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a que #e refiere el niimero 3.

[ 2 —iCuarto intermedio.
.—Continfia la consideracion de los ABULLOS
a que se refiere ¢l nimero 1.

§.—Indicacién del sefior diputado Pueyrre-
don para que se dé entrada a un despsa-
c¢ho de la Comisién de Negocios Consti-
tucionales,

7.—Asuntos entrados:

T.—Despachoe de comisidn.
I1. —Constitueién de comisidn,

8.—Continta la conslderacién de los asun-
tos & que se refiere ¢l namero 5. Sc vota



mtonski.dip

mtonski.dip


234

CONGRESO NACIONAL

Reunifn niim, 77

CAMARA DE DIPUTADOS

Matzo 1¢ de 1935

Ja moclén del sefior diputado Godfrid
que habia quedado pendiente. Ky re-
chazada.

9.—8e considera y aprueba el despacheo de
la Comisién de Negoecios Comstitueiona-
les sobre Incompatibilidad.

10.—Termina la consideracidén de los asuntes
a que se refiere el niimero 8.

11.—Mocién de! sefior diputade OCoreminag
Begura para que se trate la orden del
dia nfimere 148, referente a Cajs de Ju-
bilacionea ¥ Pensiones de Pariodistas v
Grifices, Queda pendiente.

~-En Buenog Aires, 8 primero de Mar-
zo de 1935, giendo la hora 10 y 15:

1

PROYECTOS SOBRE BANCOS Y MONEDA

8r, Presidente (Ferreira). -— Conti-
nua la gesién ¥ con la palabra el sefior
diputado por Santa Fe,

—~Oeupa su asiento en el recinto; el
sefior ministro de Hacienda,
Federico Pinedo.

doctor

8r, Godfrid. — Comprendo que:la
lectura de eifras de la magnitud que
arrojan las planillas a que me referi
ayer, resulta un tanto cansadora para
log sefiores diputados que me esecuchan;
pero me interesa recalear de modo es-
pecial las eonclusiones que arrojan esas
planillas y para ello adoptaré el proce-
dimiento de referirme a ecifras re-
dondas.

Mediante la planilla ntimero 1 he
demostrado que el saldo de la emisién
que permiten las leyes en vigencia
comparado el encaje minimo que auto-
rizan, frente a la cantidad emitida,
aseiende a la suma de 330.000.000 de
pescs. He demostrado que, de sancio-
narse los proyectos gue estamos diseu-
tiendo, se podria emitir, sin eomputar
el 20 %, cerea de $§ 4.000.000.000. He
demostrado que ensesas mismas condi-
ciones, tomando como base el poreen-
taje minimo, que es de 25 %, se puede

flegar a emitir mis de 5.000.000.000 de
pesos, He demostrado que computando
el 20 % del encaje que el Banco Cen-
tral pueda tener en divisas, se puede
emitir con el 33 % de encaje, alrededor
de 4.500.000.000 de pesos, He demos-
trado que en esas mismasg eondiciones,
tomando come base el encaje minimo
del 25 %, se puede llegar a emitir mas
de 5.800.000.000 de pesos. He demos-
trado que, segiin el cuadro que opor-
tunamente confecciond el perito sefior
Niemeyer, en el quihquenio que va de
1928 a 1932 hube una merma en log
cheques compensados del 38,7 % ¥ du-
rante ese mismo quinquenio log billetes
en circulacién experimentaron una di-
ferencia de 4,8 %. He demostrado que
la operacién de revaluacion, tomando
como hase el limite de preecio de] ore
establecido ‘por la Comisidon de Presu-
puesto, ascenderi a eccrea de pesos
678.000.000. He demostrado que este
importe, luego de deduecir los aportes
de capital al Banco Central e Instituto
Movilizador, se reduce a cerca de pesos
658.000.000, que pasan a constituir el
fondo de reserva provisional del Ins-
tituto Movilizador, He demostrade que
este fondo de reserva provisional, lue-
2o de descontarle Io gque ha de econsti-
tuir el fondo definitivo de reserva de
ese Instituto, que yo estimo en pesos
50.000.000, se reduce a cerca de 608
millones, que ez el saldo que queda a
favor del gobierno de la Nacién para
el page de su deuda hancaria actual,
gsegin asi lo dispone el articuleo 13 de
la ley de organizacién. He demostrado,
por fin, que aumente o no el volumen
de las transaceciones, gin que entre a
funcionar el redescuento, puede haber
por la aplicaeién de los proyectos, si
llegan a convertirse en ley, un aumento
de ecirculante que asciende alrededor
de 1.052.000.000 de pesos, aumento que
producird el consiguiente envilecimien-
to de la meneda, més env11ec1da de lo
que yva esté.

Ahlorg explicaré cada una de las par-
tidas que integran la planilla nfmero
10, a que acabo de referirme. La pri-
mera partida que figura en este cunadro
es de 53.600.000 pesos, representativa
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del aumento de la moneds divisionaria
a que se refiere el articulo 36 de la ley
de Banco Central. Substituida la ac-
tual emisién de moneda divisionaria
que esti obligado a hacer el gobierno,
le queda un margen de emisi6n por
este coneepto que asciende a la ya men-
cionada eantidad, suma que resulta de
deducir del miximo de moneda divi-
sionaria que puede emitirse, el que
actualmente esti en circulacidn.

El gefior ministro podri decir que
el hecho de que esa emision esté anto-
rizada, no significa que se haga de in-
mediato; pero, yo vuelve s contestar-
- le: la ley lo permite; nosotros estamos
discutiendo eso, pero no las intencie-
nes ni los propdsitos de quienes han de
aplicarla. En la distribueién de las ga-
nancias del gobierno proyectadas por
el sefior ministro con meotive de la
revaluacifn, segiin publicaciones he-
chas, al Banco de Ta Nacidn, se le adju-
diean a éste 200.000.000 de pesos, a
cuenta de la deuda directa del gobier-
no y 250.000.000 en benos consolidados,
los que, segin el artienlo 7° de la ley
de organizacién, han de substitnir las
letras de tesoreria. De aquellos pesos
200.000.000, se dice que el Banco'de la
Nacién destinard 100.000.000. para re-
forzar el encaje. El mismo Baneo debe
transferir al Banco Central las cuen-
tas de la Camara Compensadora y ofi-
ciales, que suman 265.000.000, a estar
a las cifras dadas por el sefior ministro.
Para cubrir este 1iltimo importe, utiliz
za los 100.000.000 que le quedaban des-
pués de reforzado su encaje, y comple-
ta la partide de 265.000.000, tomando
de los 250.000.000 de bonos eonsolida-
dos, 163.000.000,

Tenemaqs asi, que al Banco de 1la Na-
cién le guedan 85,000,000 en bonos. De
acnerdo con el articulo 7° de la ley de
organizacién, el Banco de la Nacidon
puede presentarse al Baneco Central,
que estd oblizgado a tomar a la par esos
bonos — conforme lo dice con toda cla-
ridad dicho articulo — solicitando el
importe correspondiente. ;Con qué pa-
gard el Banco Central? Es cierto gue
puede acreditarle el importe en cuenta,
perc no es menos exacto que una vez

efectuado el erédito, el Banco de la Na-
cion estd en perfecto derecho de girar
a cargo del mismo.

Parece de mas advertir que el Banco
Central tendrd que abonar ese crédito.
$Coémo lo haré? ;Acaso esperando que
los billetes caigan del cielo? No tiene
otro recurso que imprimir los billetes.
Este es el debut de las maquinas impre-
goras del Banco Central.

El sefior ministro podri deeir que el
Banco Central no se veri precisado a
imprimir billetes, porque al Banco de
la Nacién le eonvendra conservar en su
poder la referida suma de bonos eonso-
lidados, en razén de que, seglin sostie-
ne, hay escasez de colocaciones comer-
ciales, pero convengamos en que ese no
es argumento atendible, Tiog bonos son
enmitidos por, el gobierno, y- el Baneo
Central tiene obligacién de tomarlos a
la par. Es, por lo demas, una opera-
cién que-la ley autoriza en forma ter-
minante. El estudio que hage tiende a
demostrar eso; a lo que ha de llegarge
con lo'que la ley permite,

Queda explicada asi la razén por la
cual He inclnide en la planilla nime-
ro 10 la partida de $ 85.000.000.

;Por qué he ineluido la partida de
212.000.000 provenientes del saldo de
redescuento, que se dice también re.
ingresard a los bancos por medig del
Instituto Movilizador?

No he encontrado artienlo algunoe en
loa proyectos de ley que autorice al
Instituto Movilizador a llevar a cabo
Ia operacién consistente en tomar del
Banco Central los 212.000.000 de paga-
rés redescontados, que alli se encontra-
TAn eomo consecuencia de la transfe-
rencia del activo ¥ pasive de la Caja
de Conversién, como tampoco encuen-
tro texto legal alguno- que aitorice a
ese Instituto a pagar a los banecos el im-
porte de los eréditos congelados con pa-
garés de redescuento, pero la forma
elastica y obscura econ que estin redae-
tados los proyectos, elasticidad que per-
mite hacer, ademés de lo que esti a
la vista, lo que no se ve, unido todo ello
8 la eireunstancia especialisima de que
el sefior ministro de Hacienda en el
diarie <Lia Nacién» del 25 de Enero del
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afio en eurso, dijo que el Banco Central
entregari al Instituto Movilizador los
212.000.000 procedentes del redesctien-
to, y éste los devolverd a los bancos
congelados a cambio de proporciones
equivalentes de su activo congelado,
me antoriza a admitir que esa opera-
¢ién se hard, por lo que no vacilo en
ineluir la partida en el edleulo del au-
mento del cireulante.

3 Por qué habrad aumento de eirculan-
te por esos 212.000.000 de pesos? Sen-
cillamente por esto: si esos bancos con-
gclados no consiguieran la devolueién
de log documentos que redescontaron en
la forma gque segtn el sefior ministro de
Ilzcienda lo han de conseguir, al ven-
¢imicnto de cada uno de ellos, tendrian
que llevar al Banco Central su impor-

te. Este Banco, al devolver los pagarés,

cancelaria log billetes correspondientes,
con lo cual se substraen de la circula-
cion. En eambio, si los paparls se en-
tregan a los bancos, pagarés (ue son
documentos elegidos, cobrarin el impor-
te a los dendores a su debido venei-
miento, guardardn el valor recibido en
sus cajas, ¥ bueno es hacer notar que
ya habian recibido ese importe al Te-
descontar esos mismos pagarés, Tenemos
asi ofro caso de ineremento. del eireu.
lante.

Y1 sefior ministro podré contestar que
si bien se entregan los 212.000.000 de
pagarés redeseontados a los bancos, ég-
tos log consiguen transfiriendo a su vez
un importe equivalente de créditos con-
gelados, por lo cual cuando se opere la
liquidacidn, el Instituto Movilizador
rocibird les 212.000.000, que importan
log pagarés redescontados, de lo que
se infiere que, en definitiva, la situa-
e16n quedaria ignal en uno y etro caso
al terminarse las operaciones. Hstoy
de acuerdo, pero cabe destacar de ma-
nera especialisima  lo  siguiente: los
2312.000.000 del redescuento que se de-
viuelven a los bancos, son valores a cor-
to plazo ¥y, segin se ha dicho, valores
elezidos, que por lo mismo su cobranza
no ofrece mayores dificultades, cifra
que se vuclea a la cireulaeién en muy
breve plazo con los trastornos consi-
guientes. Lo contrario ccurre eon los

Marzo 1° de 1835

créditos congelados que paulatinamen-
te liquidard el Instituto Movilizador.
Su importe quedard realizado en um
plazo que dificilmente puede caleularse
desde ahora, comg no puede asegurarse
tampoco si acontecimientos posteriores
colocaran al Instituto en sitnaecién de
que tenga que soportar quebrantos.
Hay, asi, una notable diferencia entre
ambas situaciones. _

Queda asi explicada la. partida de
los 212.000.000 provenientes de la de-
volueidn de los pagarés redescontados.
a los bancos que llevarin eréditos con-
gelados al Imstituto Movilizador, por
su equivalente.

Voy a explicar ahora la partida de
75.000.000 de pesos. La explicacién de
esta partida no puede ofrecer ninguna

- dificultad, Estd prevista en forma ela-

ra en ¢l grtfeulo 44 de la ley del Banco

- Central, Para fijar el monto he toma-

do como base el término medio de la

- recaudacién en los (ltimos tres afios.

Como se sabe, estos 75.000.000 cons-
tituyen el préstamo directo que el
Banco. Central puede hacer al gobier-
no, ealculado ese préstamo en el 10
por ciento de las recaudaciones, to-
mando eomo base el término medio de.
los tres afios anteriores. No creo, re-
pito, que deba abundar en mayores ex-
plicaciones.

La partida de 20.000.000 de pesos
consiste en el préstamo indirecto que
el Banco Central puede hacer al gobierno
de la Nacién. Esta prevista en el articulo
34, ineiso ), de la ley del Banco. Be-
trata de la adquisicion de valores na-
cionales que puede hacer el Banco
Central hasta el monto del capital, sus
reservas vy el importe amortizado en
bonos eonsolidados.

Ahora quiero destdear un aspecto que
no deja de tener su importancia y sirve
para poner de manifiesto, una vez més,
la poea frangueza que el seiior ministro
de Hacienda emplea en la redaccién de
fos proyeetos que estamos discutiendo.

Tios sefiores diputados ereeran, sin
duda, yue todo lo relativo a préstamos
indirectos sobre valores.nacionales se
conereta a la eantidad que surge con-
forme a lo establecido en el articulo
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34, inciso b), a que ya me he referido.
Si se lee con un poeo de detenimiento
ha de éncontrarse que ese ineigo, al ha-
"~ c¢er mencién al limite, alzde a la vez
al importe amortizado de les bonos
consolidados del tesoro mnaecional reci-
bidos o adquiridos por el Banco en
virtud de articulo 7¢ de la ley de or-
ganizacifn.

El sefior senador de Ia Torre dijo en
el Senade que los 400.000.000 de pe-
.s50s de bonos, podian considerarse una
inflacién. El sefior ministro replicé que
no era asi, en razén de que esos bonos
se parecian a lds letras de fesoreria,
como vnha gota de agua a otra. La otra
gota estaria constituida por las letras
de tesoreria.

Es claro que, al substituir eon bonos
las letras de tesoreria, no hay motivo
para alarmarse. Al final de euentas,
con esto lo finieo que podria ocurrir es
que el gobierno alivie su sitnacién de-
bido a que, en vez de estar apremiado
por los eontinuos vencimientos delas
letras de tesoreria, puede amortizar la
deuda proveniente de las mismas go-
zando del largo plazo a que alude el
articulo 79 de la ley de organizaeidn.
Pero aqui hay una cosa que debo ge-
fialar. 8i el gobierno, al amortizar los
bhonos que substituyen lag letras, cum-
ple con loz servicios, llegari, a la lar-
ga, a cancelarlos. En eambio, si por
cada amortizacién que haga tiene la
ventaja de pedir dinero prestade por
su importe, entonces los bonos jamis
salen de la eireulacidn, o, mejor dicho,
quedan substituidos per un débito del
gobierno al Baneo Central, 1o gue im-
porta mantener indefinidamente ese
pasivo. ' '

Si se afirmara que careee de impor-
tancia el préstamo que puede conceder
el Baneco Central sobre el importe
amortizado de los bonos consclidados,
en razén de que estaria comprendido
dentro del limite que contempla el in-
ciso b} del articulo 34 (eapital y sus re-
servas), el errer no podria ser mis evi-
dente, pues el limite se fija sélo eon
relacién a éstos, independientemente
del préstamo de lo amortizado sobre
los bonos consolidados, a euyo respee-

to no hay mis limite que el que surge
de las palabras empleadas. Son, por
tanto, independientes el uno del ofro,
Para satisfacer este préstamo, el Ban-
co Central tiene que imprimir billetes.

Bobre este asunto de los bonos con-
solidades hay méis que decir: hemos
viste que quedaban en poder del Ban-
co de la Naeion Argentina 85,000.000
de pesos en bonos que le dan derecho
a pedir al Bance Central se los tome a
la par. Aparte de ello, en su exposicién
de motivos, el sefior ministro decia,
refiriéndose a esta operacion: «El
Baneo dispondrad de hasta 400.000.000
de pesos, eomo maximum, de bonos con-
solidados del tesoro naecional, del 3 ¢ -
de interés y Y4 9% de amortizaeidn,
provenientes de la transformacién de
titulos del Empréstito Patridtico, o le-
tras de tesoreria, o de éstas exclusiva-
mente. Reealeo la importancia de estas
altimas palabras, segln las cuales los
bonos pueden® aplicarse tan sélo a la
substitucidn de las letras de tesoreria.
il sefior ministro al contestar al sefior
genador de la Torre, dijo en su discur-
so en el Honorable Senado, gsegiin pue-
de leerse en la pagina 2.490 del Diario
de Sesiones de ese Cmerpo, que no ha-
bia inconveniente en bautizar a las le-
tras de tesoreria con un nombre dis-
tinto.

El articulo pertinente de la ley de
organizacion, me refiero al 7¢, fué mo-
dificado por la comisién. Aun cuando
no percibo si esa modificacién es pu-
ramente de forma o si con ella se per-
sigue el propésito de que los hbonos
consolidados ecancelen totalmente el
crédito contra caueién de titulos del
Empréstito Patridtice, el caso es que
esto 1o resulta claro en presencia de
las manifestaciones del sefior ministro.
Esto requiere una aclaracién termi-
nante en la ley, en el sentido de que
ios titulos del Empréstito Patridtico
deben ser totalmente transformados
en primer término y el saldo aplicarse
a la misma operacién con letras de
tesoreria. La diferencia entre unm pro-
cedimiento y otro consiste en esto: si
no se transforman los titulos del Xin-
préstito Patriftico y se aplican los 400
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millones de pesos & las letras de teso-
reria, habré 150.000.000 de bonos con-
solidados en poder de los bancos par-
{iculares que tienen derecho a exigir
al Banco Central los tome a la par, en
cuvo caso tiene gme emitir el equiva-
lente que se incorporaria a la ecireula-
cién. De la otra manera, transformados
totalmente log titulos del Empréstito
Patriético, el Baneo Central dispone
de csa suma de bonos consolidados que,
en un ecaso dado, pedri utilizar para
restringir el eirculante, cumpliendo una
de sus funciones esenciales. Al hacer
la distribueién de la ganancia obteni-
da con la revaluacién del oro, he dicho
que ¢l monto provisional del fondo de
reserva que se asignaba al Instituto
Movilizador, asciende a algo més de
657.000.000, suma ésta que resulta de
la cantidad global de la gananeia, Tue-
go de deducido el capital del Baneo ¥
del mismo Institute. Por lo demiis, esto
estd de aeuerdo también con lo que
establece el articulo 29 de la ley que

regla el funcionamiento del Institut01

Movilizador.

El articulo 12 de la ley de organi-
zacion establece que, después de enms
plidas las disposiciones del articulo an-
terior — se refiere al examen de las
inversiones eongeladas delos baneos
por parte de la Comisién Organizado-
ra — y una vez apartados los fondos
regueridos por el gobierno nacional a
los fines del cumplimiento del artieule
5¢ de la ley de creacién del Banco
(lentral, o sea, el aporte para su fun-
dacién, la Comisién Organizadors de-
terminara, ad referéndum del Poder
Ejecutive, el monto definitivo del fon-
do de teserva del Instituto Movilizador,
destinado a posibles quebrantos.

En el despacho de la comisién —
aqui cstd la respuesta a la interrupeidn
del sefior diputado Simén Padrés, que
lamento ne se encuentre en el reeinto —
g¢ han suprimido de este articulo las
palabras «destinado a posibles quebran-
tos», vale decir que, en la actualidad, ne
se establece con precisién lo que decia
el proyecto del Poder Ejecutivo en cuan-
to a la aplicacién de esa reserva.

Con el propésito de concretar a qué
obedece la supresién de esas palabras,
requeri el informe verbal del sefior pre-
gidente de la Comigién de Presupuesto,
Con su habitual gentileza, el sefior di-
putado Martinez me contestd que ello
obedeefa al solo objeto de impedir que
arraigara en la opinién piblica una
creencia errénea, como ocurriria si,
desde ya, se hablara de quebrantos del
Instituto Movilizador, méixime cuando
no habia por qué hacer hineapié al res-
pecto si se tiene en cuenta que la ley
reglando el funcionamiento del Insti-
tuto, establece que los bancos tenedo-
res de los eréditos congelados deberén
asegurar la devolueién del importe que
reciben. ;Ile interpretade bien su pen-
samiento, sefior diputado Martinez!

fr. Martinez, —— Exactamente, sefior
diputado.

Br. Godfrid, — A mi modo de ver,
ese fondo que se-destina a posibles que
brantes — v esa serd en definitiva sp
aplicacién — debe consistir en una ci-
fra reduecida. Me baso para hacer esta
afirmaeién, en el hecho de que, segin
tas modificaciones gue se introdujeron
al articule 4° en el Senado, los bancos,
como muy bien lo dijo el sefior presi-
dente de la Comisién de Presupuesto,
deben asegurar al Instituto el reem-
bolso del importe recibido por eréditos
eongelados, con 1o eunal lo van a cubrir
de cuglguier emergencia por posibles
gucbrantos. Aparte de ello, el Instituto,
vomo es légico y lo explied el sefior
ministre, al adquirirles les harid una
depreciacién. No puede discutirse si-
quiera la cifra de 50.000.000 de pesos
para responder a posibles quebrantos,
pues si se sostuviera que debe ser ma-
yor, estariamos en el caso de rechazar
de inmediato el proyecto por. ese solo
motivo. )

En rigor de verdad, las operaciones
del Instituto Movilizador no deberian
produeir un solo centavo de pérdida
al gobierno. Y digo asi, porque no pue-
de admitirse que log dineros piiblicos
se destinen a selventar deudas de par-
ticulares o instituciones en bancarrota.
8i asi fuera, este seria el, paraiso de los
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deudores, quienes, sin mayor esfuerzo,
podrian vivir a costa de los gque tra-
bajan, '

He tenido oportunidad de leer una
cireular de la Asociacién de Baneos

.de la Reptblica Argentina, en la que

se vierte un concepto claro de lo que
debe entenderse por erédito eongelado.
Dice asi: «Se consideran créditos eon-
gelados aquellos que, acordados en ca-
lidad de guirografarios y a plazos comu-
nes, se transformaron en obligaciones
a largo plaze, eontando sus deudo-
res, actualmente, con un patrimonio
suficiente para hacer frente a esas obli-
gaciones, hayan sido o no asegurados
con garantia hipotecaria o conserven
su calidad de quirografarios, y que la
transformacién en obligaciones a pla-
zos, responda al fin de no poner al deu-
dor en la necesidad de realizar su pa-
trimonio en momentos de depresién
econdmica.» Agrega la eircular que «no
pertenecen a la categoria de conpela-
dos los eréditos en ejecucidn, asi como
tampoco, aqitellos que estando en las
eondiciones ya aludidag tienen la eali-
dad de hipoteearios desde su origens.

Estoy eompletamente de. acierdo
con el eoncepto que la Agoeiacién de
Bancos de la Reptiblica Argentina fie-
ne sobre créditos congelados. Es un
coneepto sano y honesto, ; Acaso, cré-
dito congelado quiere decir crédito in-
cobrable? No. El alcance de la pala-
bra «¢congelados ha de buscarse, més
que en el diccionario, en una sitnacidon
especial de hecho, en los antecedentes
que originaren su ineorporacidén al 1&-
xico comercial y banecario. Numerosas
personas dedicadas al comerecio, a la in-
dustria, a la agricultura, a la ganaderia,
eteétera, a raiz de la crisis que aun es-
tamos soportandoe y no obstante tener
un patrimonio suficiente, se encontra
ron con enormes dificultades para
afrontar las obligaciones contraidas.
Su solveneia material y moral les da-
ba aurtoridad para pedir a sus acre-
edores el respeto a los sacrificios rea-
lizados durante muchisimos afios, evitan-
do una liquidacién forzosa en momentos
de depresién, .que podria  constituir

un verdadero desastre y dejar sumi-
dos en la miseria no sélo el hogar del
deudor, sino los de numerosas perso-
nas vinculadas a él. Tios bances no
pudieron substraerse -a ese clamor ¥
aceptaron conceder esperas razonables;
en no pocos casos frente a un deudor
de moralidad intachable, no tuvieron
ineonveniente hasta en concederls una
quita. Esos deudores renovaron sus
obligaciones y, en algunos casos, ase-
guraron el cumplimiento de las mismas
mediante garantia del dereche real de
hipoteca; pero la persistencia de la
crisis hizo que al vencimiento de los
eompromisos contraides no fuera po-
gible afrontarlos. He ahi explicado, con -
mayor amplitud, el origen de la pala-

bra «congelados.

Yo entiendo gque esos créditos, con
el concepto a que he aludido, son los
Gnicos que deben constitnir el material
con, gue trabajard el Instituto Movi-
lizador ;. pero no eonfundamos los crédi-
tos congelados eon esos otros congelados
polares, los euales no se derriten nunea;
son deudas de politicos fundidos que
siempre vivieron del crédite oficial, e
industriales que por gozar de la pro-
teceién aduanera dieron un impulse in-
moderado a sis industrias, olvidando
que nuestro pais no tiene una pobla.
cién gue les permita su desarrollo eon
12 intensidad con que lo hicieron ; indus-
trias que, si en los primeros tiempos
han tenide progresos alentadores, al
poco andar, el exceso de produecién que
no pudo ser absorbido, les hizo ver la
dolorosa realidad. Sus deundas estin pe-
trificadas en los bancos; otras son den-
dasg, en fin, de los que siempre buscaron
ganancias féciles en especnlaciones au-
daces, que tienen més de aventura que
de transaceién normal. _

{Acase para un Banco que trabaja
con bases sanas, puede constituir fae-
tor de estancamiento o imposibilidad
para desenvolverse, el hecho de que,
con alguna frecuencia, hava de elimi-
nar de su activo una suma determina-
da de créditos incobrables o de cobro
diffeil? ;A quién se le ocurre pensar
asi? Eso de los eréditos congelados que
el Instituto Movilizador guiere liguidar,
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no es euestién que afecte por cierto a
todos los bancos de la Repiiblica, sino
s6lo aquellos gque los tienen en gran
cantidad ; eréditos que yo he llamado
congelados polares. No es justo poner
esa carga sobre los hombros de tedos
log habitantes de la Repiblica que vi-
ven de su trabajo.

¢ Cémo se puede, pues, con estos ante-
cedentes, sin cometer una enormidad,
fijar en una suma mayor de 50.000.000
de peses Ia destinada a responder a
los posibles quebrantos que la liguida-
ci6n de esos eréditos congelados ori-
gine? ;Ha sonado, aecaso, la hora de
que la méquina gastada del capitalis-
mo deba repararse a costa de los que
siempre fueron sus vietimas? Si, como
ge dice, estos baneos descongelarin sus
eréditos asegnrando el importe gue re-
ciben para reintegrarlo al Instituto, en
el easo de gue la liguidaeién produzea
menos eantidad de lo que se le entrega,
sostener que debe aumentarse la. Te-
serva, equivale a afirmar, desde ya,
que estos bancos irdn a la guiebra.

Los bancos sanos, como ya dije, tie:
nen, en sus libros, ablerta una cuenta
de panancias v pérdidas; pero-se dife:
rencian de los otros, en que no'esperan
et resultado de gestiones privadas o ju-
diciales para eliminar un ecrédito de
dificil o dudoso ecobro. Lo eliminan de'
inmediato por medio de aquella cuen-
. ta, con lo que ese crédito deja de for-
mar parte del activo, de tal modo que
sl mas tarde la cobranza se produce en
todo o en parte, lo reincorporan como
una ganancia del nuevo ejercicio, En
caltbio, los ctros haneos, esos que tie-
nen la especialidad de log eréditos con-
gelados polares, los suman en sus ba-
lances, con lo que aparentan situaecio-
nes de bonanza, de que noe gozan,. al
presentar activos agunades.

He ahi explicada, en pocas palabras,
la partida de $ 50.000.000 en gue esti-
mo la reserva definitiva para posibles
quebrantos del Instituto Movilizador,
sin admitir en manera alguna, que de-
ba fijarse en mayor cantidad. Con lo
gue lleve expuesto se demuestrs tam-
bién que el Poder Ejecutivo o la co-

misién, en su easo, han debido incluir-
la, con ese limite de $ 50.000.000.

Retomo el hilo de mi exposieién, bre-
vemente interrumpida para explicar le
gque a log ojos de toda persona razona-
ble debe entenderse por erédito con-
gelado, Continuaré ocupéndome de la
partida de $§ 657.000.000, que eonstitu-
ve el monto provisional de la reserva
del Instituto Movilizador,

Dije gque el monto de la reserva de-
finitiva no puede ser superior a pescs
50.000.000. Fijado de ese modo el limi-
te, el cual se refiere al artienlo 12 de
la ley de organizacion, dispongamonos.
ahora a deeir algo sobre el «inocentes
articulo 13, que establece lo signiente:
«La diferencia entre el monto inieial
de la reserva constituida eonforme al
articulo 2? de.la ley de creaecién del
Tnstitnto Mevilizador, v el monto de-
finitivo, “serd transferida al gobierno
nacional, el que la destinard integra-
mente” a Jla euncelacion de la deuda
haneari.»

Aqui esta el secreto de-toda la tra-
ma de los proyeetos que estamos dis-
eutiendo: ésta es la viscera enferma de
los  mismos,

El sefior ministro dijo, en su expeo-
sicion en el Senado, que el sefior sena-
dor de la Torre no entendia esto de
la revaluacién del ore y menos los
asicntos mediante los cuales se efee-
than las eompensaciones, Sus palabras
fueron estas: «No hay inflacién de nin-
guna naturaleza; no hay creacién de
billetes ni de depdsitos del publico. To-
do esto se ha demostrade acabadamente
v para que la demostracién fuera per-
ceptible a las personas legas, se lo ha
presentado en una forma que resul-
+4 eontraproducénte, aun para ciertas
persanag legas también, Como la ex-
presion tan faeil «utilizar esta reser-
vay, «utilizar este incremento de un
rubro activo para castigar otros rubros
activosy, no ha sido suficientemente in-
teligible, empleamos otros procedimicn-
tos, En un reporteje aparecide en un
diario que se ha leido, dijimos: «Va-
mog a suponer para una mejor demos-
tracién, que en lngar de hacer esto, en

lugar de borrar rubros activos en razén
r
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del crecimiento de otros rubros aeti-
vos, aparece un depdsite ¥ vamos a
seguir su evolueién hasta su extirpa-
cién. Es decir, gefior presidente, — afir-
maba el sefior ministro — que es un
mecanismo que va a funcionar, con una
goma, mis & eon un lapiz, borrando
mis que escribiendo. Lo hemos presen-
tado para que lo entiendan los que no
saben de estas tosas, con lipiz.»

El parrafo que acabo de leer, contie-
ne mis inexactitudes que palabras. Es
tan extraordinario esto, es tan audaz,
es tan enorme, que eausa verdadera
indignacién, Resulta doblemente cen-
surable el proeeder del sefior ministro;
conoce estas cuestiones como el mejor,
sabe que no tiene razén, a pesar de Io
cual incurre en excesos de lenguaje:
habla en forma irrespetuosa y revela
el pobrisimo concepto que le merece
la capacidad de los legisladores parva
la comprension de los propésitog que
persigne con sus proyectos.

8r. Vignart, — Habria que invitar
al sefior ministro a que ocupara su
banca para que se pueda defender.

8r. Godfrid. — Todo Io que digo
tiene su eomprobacion.

Br. Vignart. — ; Afirmativa a nega-
tiva?

8r. Noble (J. A.). — Las comprobt-
ciones son siempre afirmativas,

8r. Vignart. — A veeces no,

8r. Godfrid. — Pido que se testen

estas interrupeciones en el Diario de Se-

giones.

El sefior ministro habla en forma
irrespetuosa. .. :

8r. Vignart. — Inaiste el gefior dipu-
tado y es nevesaric que esté presente
el sefior ministro,

8r. Pens. — Vays a buscarlo usted.

8r, Vignart, — Haga de portero el
seflor diputado. -

8r. Presidente (Ferreira).—Ruego a
los sefiores diputados no interrumpan.

—Entra al reeinto, ¢l sefior ministro
de Hacienda y ocupa su banca.
-, . . .
8r. Qodfrid. — Revela el pobrisime
concepto gue le merece Ia capaeidad
de los legisladores para la comprengién

de. Ios propdsitos que persigue con sus
proyectos.

No quiero rebajar el tono que la
gravedad del asunto impone a mi ex-
posieién, para aprovechar la oportuni-
dad que me brinda el sefior ministro
de una réplica del mismo earacter, pe-
ro si, le aseguro que su proceder no lo
prestigia;

La gananeia del gobierno en la ve-
valuacién, luego de deducido el impor-
te de la reserva definitiva del Instituto
Movilizador, asciende a 607.452.998,19
pesos, Transferido el oro al tipo de la
revaluacion, se distribuye la ganancia
en la siguiente forma: 10.000.000 de pe-
§08 en concepto de capital que el go-
bierno aporta al Banco Central ; pesos
10.000.000 en coneepto de capital del
Instituto Movilizador y un fondo pro-
visional de Teserva por el saldo, gue
aseiende s $ 657.452.998,19. Cumplidas
estag disposiciones del articulo 11, eo-
mo preseribe el artienlo 12 de 1a misms
ley, debe fijarse, ad referéndum del
Poder Ejecutive, ¢l monto definitivo
del fondo de reserva del Instituto Mo-
vilizador gue, como ya expliqué hasta.
el cansancio, Io estimo en $ 50.000.000,

THecho todo esto, entra en juego el
artieulo 13 de dicha ley, que dice asi:
«La difereneia entre el monto inicial de
la reserva constituida conforme al ar-
ticulo 2° de la ley de ereacién del fny-
tituto 3 el monto definitivo segin el
articulo anterior, serd transferide al
gobierno nacional e] que lo destinari
integramente a la cancelacién de su
aetunal deuda bancaria.»

Tenemos asi que la parte més grue-
s8 de la ganancia obtenida en la re-
valuacién va a parar al gobierno para
el pago de su deuda banearia.

Haee dos dias el sefior ministro ha
vuelto a poner en prictica su eriticable
proceder de explicar, por medio de los
diarios, el alcanee de las disposiciones -
contenidas en los proyectos que esta-
mes discutiendo; préctica eriticable
porque, si hay alguna disposicién poco
clara, lo més razonable es que se la
explique agui, donde estin los repre-
sentantes del pueblo. Se gigue un pro-
cedimiento tendiente a mantener al
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pueblo en condiciones de que no en-
tienda lo que se quiere hacer. Se le
ha tirade un pufiado de arena a los
ojos ¥ enando el gobierno se apercibe
de que la opinién phblica empieza a
ver, le tira otro pufiado. Este segundo
‘reportaje o esta segunda aclaracion,
confirma una vez més aquello de que
nunca segundas partes fueron buenas.
La versién estid escrita en estilo ele-
gante, pero con toda clase de preeaun-
ciones. Hay un parrafo que dice asi:
«Se ha comparado alguna vez la reva-
luacién metdlica de un Banco Central
eon las mangas de incendio. Se insta-
lan en los grandes edificios para em-
plearse en tiempos de emergencia, Es
claro que también podrdn usarse ca-
prichosamente en cualquier momento
para inundar el edificio sin que haya
siquiera amago de incendio; pero esta
posibilidad, el manejo arbitrario de la
manga, no ha side jamés una razdn
para no emplearla.»

Sefiores diputados: jel Gnico que en
este easo maneja la manga con prove-
cho, es el gobierno de la Naeién!

Fl gobierno emitird cheques del Ban-
co Central ¥ a favor de sus acreedores
por deuda bancaria, en enyo caso el
Banco Central ne tendri mas remedio
gue pagarles, sin que medie diferencia
alguna, aungue esos cheques selacre-
diten en las cuentas de los bancos a
cuya orden se emitieron, porque, como
ge ha dicho hasta el cansancio, «depd-
gitos a 1a vista en el Baneo Central ¥
¢ireulante», son una misma cosa. De
ahi que, esos bancog en cuya cnenta
se acrediten los eheques, dispondrin de
sus importes en el momento que les
convenga, oblizando al Baneo Central
a imprimir los billetes correspondientes.

Véase, pues, c¢dmo la gruesa suma
de algo mAs de 607.000.000 de pesos,
no obstante los asientos de contabili-
dad a los que en forma tan jactaneiosa
aludié el sefior ministro, desaparecen
como por eneanto yendo a parar a ma-
nos de los acreedores de la deunda ban-
¢aria del gobierno, no sin que antes
se hayan puesto en movimiento las mé-
quinas impresoras del Baneo Central.

Ya he dicho que aceptaba que los

100.000.000 a utilizarse por el Baneco -

de la Nacion para completar los saldos
de la cuenta de la Céimara Compensa-
dora v oficiales quedaban en el Banco
Central fuera de la eirculacién; pero
no ocurre lo mismo con gl papel mo-
neda de los 212.000.00@9 pesos del
redescuento que, debiendo cancelarse,
ge Teincorporan & la circulacién, eomo
tampoco desaparecen de la misma los
295.000.000 del saldo anotado en la
planilla nfimero 10, que lei, suma ésta
que el gabierno deberd utilizar, por
expresa disposicién del articulo 13 de

la ley de organizaciém, para el pago

de su deuda bancaria.

Con respeeto a los 212.000.000 pro-
venientes de los pagarés tredescontia-
dos, gnierc recalear de modo espeeial
gue, si bien ese importe de inmediato
queda en poder de los bancos a los ena-
les se devielven los pagarés, no se dis-
minuye por eso la ganancia del gobier-
no, sino que permanece inalterable.

Repito, asimismo, que la cifra es de
algo més de 607.000.000. Se liquidarin
los activos congelados recibidos a eam-
bio de los pagarés redescontados y a
la. postre ese importe de 212,000.000 iré
a parar al tesoro del gobierno.

La inflacién se produeira por aplica-
cién de estas leyes, que impedirén se
retiren de la circulacién 212.000.000 de
pesos moneda nacional que, sin su vi-
geneia, se cancelarian. No se diga que
el pago de la denda flotante bancaria
por el gobierno no originars inflacidn,
debido a que los bancos acreedores uti-
lizaran esos fondos para cumplir con
los depdsitos y encajes minimos que
deben efectuar, en cuyo caso tales fon-
dos quedaradn esterilizados., No pedri
ser asl. Para responder a ese argumen-
to me bastari transeribir lo que en
forma tan ecategdrica como conereta
expresa el Poder Ejecutivo en la expo-
sieion de motivos, eapitulo referente al
régimen de los efectivos minimos. ¢ Apli-
cadas — dice — estas proporciones mi-
nimasg, 16 ¥ 8 %, a la cifra de Agosto
pasado, relativa al conjunto de los
baneos de la Capital Federal y sus su-
cursales, se llega, en término medio, a
un efectivo de 10,8 %, o sea de pesos

’
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394.000.000 moneda nacional para el
conjunto de los depdsitos. En ese mes—
eontin(a diciendo — los bancos tenian
un efectivo de 443.000.000 de pesos, o
sea, 49,000,000 mas que el limite legal.
En ¢l mes de Marzo de 1931, en que
la proporecién de los efectivos banca-
rios, con respecto a los depésitos, fué
la méas baia durante la erisis, aquellos
mismos habrian exigide un efective de
10,6 9%, equivalente a 442.000,000 de
pesos. El efeetivo real fué de 433.000.000
de pesos; no puede deecirse, por consi-
guiente — termina diciendo — que log
limites establecidos en log proyectos
comportan una exigencia, inmediata,
desmedida, para los bancos. Lia mavor
parte de ellos se encuentran actuslmen.
te con existencias muy superiores al mi-
nimo y, con un pequefio esfuerzo, los
pocos establecimientos que tienen efec.
tivos inferiores podrin ponerse en con.
diciones de cumplir eon la ley:s
Esa es la palabra del Poder Ejecu-
tivo, De ellg se infiere que log baneos
estdn cn condiciones normales eon Tes-
pecto a sus encajes; no necesitan de re:
cursos extraordinarios para efectuar el
encaje de los des tercios de los efeeti-
vos minimos que deben llevar al Banco
Central. Puesto que existen en pro-
poreidn mayor que lo gue la ley deter-
mina y estdn retenidos en los fesoros
de los bancog, jqué ocurriri cuando se
aplique la ley de bancos? Una simple
traslacion de lugar: del tesoro de los
bancos al tesorc del Banco Central
Queda asi demostrade de la manera
més evidente que no teniendo los bin-
cos necesidad de utilizar, para la in-
tegracion de sus encajes, minimas, los
importes que abone el gobierno por
saldo de su deuda, estas sumas, luego
de haber sido satisfechas por el Banco
Central, sea emitiendo el papel moneda
necesario o constituyendo los depdsitos
a la vista a favor de los bancos acree-
dores, gue es lo mismo, ocasionan el
correspondiente aumento de eirculante
due, como se ve, no lo produce por
\ciert_o un correlative aumento de tran-
saceciones,
Esta parte tendié a evidenciar a lo
que conduce la manifestacién inexacta

del sefior ministro, segln la eual el jue-
go de las compensaciones que se opera
eon motivo de los asientog de conta-
bilidad derivados de la revaluaciin del
or¢, no genera inflaeidn, ni ereacidn
de billetes, ni ganancias efectivas para
el gobierno. Se demuestra, en cambio,
de la manera mas concluyente: pri-
mero, hay inflaciém; segundo, hay
emisién ; tercero, hay una fabulosa ga-
nancia de millones de pesos para el go-
bierne, mediante la cual puede pagar
totalmente su deuda flotante, quedando
aun recursos a su aleance gue le de-
jan un remanente, el que, eomo se verd
més adelante, asciende a una respeta-
ble cantidad de millones, Por tanto, las
dos partidas que acabo de analizar es-
tin bien inclnidas en !a planilla corres-
pondiente.

No me gansaré de repetir gue asciende
a la suma de 607.452.998,19 la canti-
dad gue no ge esteriliza e incrementard
el _eirenlante aetual. Podria ecreerse,
después ‘de lo dicho, que por lo me-
nos' el Instituto Movilizador contari
eon los 60.000.000 a que me he referido,
es.fecir, 50.000.000 de! monto definiti-
vo, del fondo de reserva, mas 10.000.000
fue representan su capital, pero quien
eso pensara sufriria un lamentable
error, pues también esos 60.000.000 a
la postre pizeden ir a parar a manos del
gobierno naeional ;De qué manera?
Sencillamente, el articulo 12 de 1a ley
de organizacién que modifics el Hono-
rable Senado, establece que el monto
definitive de la reserva, lo mismo que
el eapital, puede ser invertido por el
Instituto Movilizador en valores nacio-
nales ¢ en bonos consolidados del te-
soro nacional. Si ge relaciona este
articulo con el 9 de 1a misma ley, encon.
tramog que se faculta al Poder Ejecu-
tivo para emitir valores nacionales a
los efectos de arreglar sn deuda directa
e indirecta con el Banco de la Nacién
Argentina. ;Qué puede suceder enton-
ees? Que existiendo la posibilidad de
que el Poder Ejeentivo emita titulos
para eubrir la deudsa con el Banco de
la Nacion y estando facultado e! Ins-
tituto Movilizador para invertir los
60.000.000 de pesos en titulos de esa
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clase, tan pronto eome estén emitidos,
el Imstituto haga dicha inversién ei-
rando a cargo del Baneo Central para
cubrir su importe, el que, en definitiva,
iré a parar al Banco de la Nacién, Este
filtimo podra, a su vez, depositar ese
cheque para el erédito de su cuenta en
el Banco Central, pero eomo depdsito
a la vista en el Baneo y papel moneda
ey la misma cosa, cuando el Banco de
la Nacién preste dinero a su clientela,
lo podra obtener de su deposito en el
Banco Central, eon euyo motive fun-
cionarid nuevamente la maquina de im-
primir billetes,

Pasaré a explicar ahora las dos 1l-
timas partidas, eada una de las cuales
asciende a 125.430.000 pesos. El articu-
lo 4° del proyecto de Banco Central
preparado por ¢l Poder Ejecutivo, lo
modificé el Senado con el objeto de
darle mayor claridad. Dice que el Ban-
¢o Central en ningiip caso podri temer
divisas por mas del 20 % de las reser-
vas, ni computarlas dentro de las mig-
mas por mas del 10 %. Conforme a
este texto de la ley, un 10 % de en-
cajes por divisas puede incorporarse a
las reservas del Banco. El otro 10.% lo
pedré tener el Banco para el desen-
volvimiento de sus obligaciones, ; Cémo
procede el Banco para obtener ese 20
por ciento? Sin duda alguna adqumirién-
dolo. Dadsa la eoincidencia de que el

gohierno tiene divisas, es légico admi-

tir que se entienda con éste sin buscar
otro vendedor. Va de suyo, entonces,
que el gobierno al tramsferirle las di-
visas gque vende recibird el equivalente.
Para satisfacerlo, el Banco tieme gme
usar de su mecanismo, Conviene dejar
aclarada la diferencia gue existe entre
¢l 10 % que puede incorporarse a la
reserva metiliea del Baneo, frente a
ese otro 10 % gque el Baneo puede te-
ner. {lon respecto al primero, el Banes
podrd emitir, con el margen minimo,
por cada 25 pesos oro sellado o su equi-
valente en divisas que se ineorpora a
la reserva, 501,72 pesos. En eambio, con
ese otro 10 % mno ocurre lo mismo, pues
por 25 pesos ore sellado que el Banco
tenga en divisas, solo podra emitir
125,48 pesos; de esto se deduce gque el

porcentaje incorporado a la Teserva .
ocasionsa la emigién de su equivalente
que, en forma definitiva, se suma al
eireulante. En cambio, el otro porcenta.
je que el Baneo pueda tener permite
deecir que es posible recuperar lo inver-
tido euando proceda s negoeiarlo; pero
eomo la ley autoriza a tener ese 10 % de
divisas permanentemente, es indudable
que, en forma permanente también, po-
dré estar en la cireulacién el correla-
tivo papel moneda. Esta es la razin por
la cual he ineluido en la planilla nG-
mero 10 las dos partidas. .
Se podrd argumentar que siendo fa-
cultativo del Baneo tener ese porcen-
taje de divisas indicado, séle en el

- easo de que asi fuera, se produeird lo

que afirmo ¥ no en una situacién con-
traria. 8i de. tal manera se argumen-
tara, recaleo, una vez mas, que el es-
tudic que estoy haciendo se refiere al
aumento de circulante que puede pro-
ducirse, sin entrar a juzgar si se pro-
dueirdco no; sflo me ocupe de lo que
la ley autoriza ¥y no de lo gque quiera o
no quiera haecerse.

Debo volver nuevamente a ocupar-
me del Instituto Movilizador. El ar-
ticulo 1° que regla el funcionamiento
del mismo, dice que se erea para ad-
quirir inmuebles y demés inversiomnes
inmovilizadas de los banecos, con &£l ob-
jeto de venderlos gradual y progresiva-
mente. Yo me pregunto: jqué bancos
serdn los clientes de este Instituto? La
pregunta tiene su razén de ser por-
gue si se trata de eréditos con firmas
buenas, cuya cobranza depende del
transcurso del tiempo acordado para el
pago, ningin Baneo los llevari al Ins-
tituto Movilizador. Digo esto porgae,
gi recibidos los doeumentos, el Institu-
to los pagara integramente en efecti-
vo, sin quebranto algune o con uno
pequefio, o si los bonos amortizahles a
que se refiere el articulo 4% estuviera
el Banco Central cbligado a adquirir-
los, me explico que esa ventaja con-
sistente en obtener de inmediato el efee-
tivo del erédito congelado, en especial
para bancos que los tienen eh gran es-
cala, estimule a sus titulares a concu-
rrir a operar con el Instituto: ;pero

’
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para qué le sirve ese bone amortizable
a la institucién bancaria que lo tiene!?
Advierta el sefior ministro gue esos
benos no se redesenentan y siendo asi
euanto mayor sea la posibilidad de que

el titular de un ecrédito congelado pue- |

da realizario, cumalquiera sea el resul-
tado que en definitiva obtenga, menos
probable serda gue acuda al Institvio
Movilizador, Luego, pues, si llevan los
créditos congelados al Instituto para
recibir en bonos el importe que <e les
fije, es porque para algo deben servir
esos bonos; de lo contrario, nadie ten-
dria interés en tomar un papel que
para nada sirve. No se concibe, me di-
je, que el Instituto Movilizador cmita
papeles inservibles y mucho menos gne
Tos bancos titulares de eréditos o de
bienes que se transfieren para su des-
congelacidon, acepten esos papeles. Hs-
tos razonamientos abren un interrogan-
- te gque yo no sabria contestar. Tia-lev
ho me permite dar una respuesta eons
greta.

Se quieren tomar medidas para shie-
ner la liquidez de los activos congela-
dos de los bancos, pero no se le ocurrid
al Poder Ejecutive que la mejor ma-
nera de lograrlo consiste en ohligar’ a
esos baneos a que no distribuyan divi-
lendes a sus aceionistas mientras estén
trabados en su desenvolvimiento por
falta de disponibilidad del importe gue
representan los inmuebles o los erédi-

tos en estado de congelacién, No os ra-.

zonahle ni justo que, mientras se crea
un fondo para posibles quebrantcs —
los que tendran que produecirse preci-
samente si llega el caso de imgolvencia
de log bancos, puesto gue aseguran al
Instituto la devolueién del importe que
han reeibido —, no es justo, decia, que
interin se opera la descongelaeién, los
accionistas continden ecbrando dividen-
dos. Privarlos de ese beneficio reria
una forma de contribuir con eficacia
no sélo a que se active la desconeela-
¢idn, sino a que no vuelvan a predueir-
se situaciones que obliguen a los ban-
cos a descongelar.

Supdngase el caso de un Banco que
después de operar alglin tiempo con el

CAMARA DE DIFUTADOB

E Instituto Movilizador, va a la quiebra,

pero que hasta entonces distribuyé di-

videndo & sus accionistas. Supdngase
también que con motivo de esa quiebra

el Instituto deba soportar las pérdidas

inherentes a la liguidacién de los eré-

ditos congelados de dicho Banco. ; Qué

resultard en definitiva? Que ese Eanco

ha pagado dividendos a sus aceionistas

a eosta del pueblo de 1la Reptblica.

Pero eomo tampoeo seria justo pri-
var a los accionistas de dividendo si la
liquidacién de los eréditos eongelados
i se lleva a cabo con normalidad, vale
decir, sin que se produzea quebranto
alguno para el Instituto, lo légico ha-
bria sido disponer gque dichos dividen-
dos se acrediten en cuenta especial en
el Banco Central, afectados como ga-
rantia especial, también a la liquidacién
definitiva de los créditos congelados.

Si al final ninglin quebranto experi-
menta el Baneo, el titular de los eré-
ditos congelados o los aecionistas po-
drianisin dineonveniente retirar sus di-
videndos,

Como digo, nada de esto se ha pre-
visto.

Antes de cerrar la explicacién rela-
tiva a la planilla nitmero 10, que se re-
fiere al caleulo del gumento del cir-
culante que puede producirse mediante
la ley tal eomo estd provectada, con
nreseindencia del redescuente, quicro
hacer presente que segfin el artienlo 42
de la ley de Banca Central, por lo que
dijo el sefior ministro en e} discurso
que pronuncié en el Honorable Hona-
do, los bancos depositaran en el Baneo
‘Central ¢l poreentaje de sus efcetivos
minimos fijados por la ley; agregando
que servirin también para las opera-
clones de la Camara Compensadora.

Esto quiere decir que a los bancos
les quedarfn disponibles los =aldos que
actualmente tienen en la Cémara, =al-
dos gue vendrin asi a sumarse al cir-
culante disponible y que importan, se-
giin balance del Baneo de la Nacion al
31 de Diciembre de 1934, 89.896.470,35,
més 8.047,80 oro sellado, suma ésta que
habria que agregar al total de pesos
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1.051.912.998,19, que resulta de la pla-
nilla analizada.

He probado en forma que no puede
digeutirse, que la vigencia de los pro-
yectos que estamos tratando originara,
sin que cntre a funcionar el redescuen-
to, el aumento del cirenlante que ya
¢ité, sobre el actual. Midamos, sefiores
diputados, las consecuencias gravisimas
que estp aparejara.

Me pacece de méas poner de relieve
los mates que trae el infiacionismo, Kl
envilecimiento de la moneda es un fac-
tor que actia como rebaja automéitiea
de los salarios, produciendo miseria ¥
hambre en los hogares humildes; trae
perturbaciones de todo orden para la
economia del pais,

He considerado hasta ahora el as-
pecto emisionista de log proyectos. Vea-
mos los recursos ¢ue estos mismos pro-
yectos ponen al alecance del gohierno
nacional. Para no fatigar la atencidn
de los sefiores diputados, leeré cifras
redondas.

Planilla N 11,

RECURS0S8 QUE LAS LEYES PROYECD.
TADAS PONEN AL ALCANCE DEL
GOBIEENO NACIONAL,

. 1 Mitad de la pasible emisi6n

de moneda divisionaria . 26.800,000.—

j2-]

Préstamo indirceto del ea-
pital del Banco Central {Ar-
ticulo 34, incizo ) de la ley
del Baneo Central)
Tréstamos direetos del Ban-
co de 1z Nacion:

15 % de sn capital . . . .
15 % de sus reservag (pesos
4.653.823,95 o|s. al 501,72
por elento)

20.000.000—

A

24,811.382.91

........ 23.340.165,52
4 Préstamos indirectos poaibles
{eaucidn de titules y cédu-
lag nacionales} . . . . . .
Oire 20 ¢4 (Artieclo 6e de
la ley de -modificaciin de
la ley orginica del Banco
de la Naecién)

33.081.857,21

31.132.220,69

& m/n.

5 Diferencia entre el monto
inieial y el definitivo de la
reserva del Ingtituto Mowi-
lizador (Articulo 13 de la
loy de organizacibn)

6 Bonos consolidados 3 %
(Articulo 7¢ de la ley de
organizacifn)

7 Adelantos del Bance Cen-
tral (Artienlo 44 de Ia ley
del Banco Central} . . . .

8 Capital ¥ Fondo de Reserva
definitive de] Institnto Mo-
_vilizador quo puede invertir
en valores mnacionales (Ar-
ticulo 12 de la ley de orga-
nizaeiém) . . . . . . . ..

607.452.998,19
400.000.600.—

" 75.000.900.—

60.000.000.—

. L301.627.634,52

Las partidas & ¥ 6 permiten enju-
gar la deuda: flotante bancaria total-
mente ¥ queda un excedente conside-
rable;" La “deuda flotante total estaba
calenlada a fines de 1934, segin infor-
maciones del Ministerio de Hacienda,
que obtuve por intermedio de mi com-
paflero de sector, ingeniero Noble, en
la suma de 802.718.500.

Quiere decir gne el gobierno puede
cancelar totalmente esa deuda flotante,
transformar log 150.000.000 de titulos
del Empréstito Patriético, quedandole
un remanente de 348,909.134,52. Tén-
ezase presente que a la suma anterior,
hay que agregar el saldo final que queda
después de terminadas las operaciones
del Instituto Movilizador, euyo saldo es-
tar& formado por lo que quedara del
capital y reserva, e importe de billetes
perdicos, segfin lo dijo el sefior minis-
tro de Haclenda en el discurso pronun-
ciado en e] Honorable Senado. '

Todo lo que ya dije al referirme a
la planilla 10, me permitird expliear
con rapidez esta otra que acaho de
leer. '

La partida de 26.800.000, se refie-
re a la posible emisidn de moneda di-
visionaria, Estd autorizada por la ley
de una manera expresa. Su monto de-
riva de la diferencia entre la. emigioén

r
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total a razén de 20 pesos por habitan-
te, dednecida de esta que asciende a
240,000,000 de pesos, el importe de la
moneda fidueiaria actual en cireula-
eion.

El préstamo gque el Banco Central
puede hacer al gobierno naeional tam-
bién fué explicado. Aseiende a pesos
20.000.000.

Lios préstamos del Banco de la Na-

cidn al gobierno nacional estdn auto-
rizados en el articulo 6¢ de Ja ley de
modificaciones de la ley orginica del
Banco de la Nacién. El préstamo di-
recto de 15 %, se refiere al primer pa-
rrafo de ese artieulo, tomando como
base el capital del Banco de la Na-
¢idn al 31 de Dieiembre de 1934, La
partida aseiende a 48.160.568. Los po-
sibles préstamos indirectos del 20 %
estdn computados, eomo ya dije en el
segundo parrafe del misme artieulo.
Acerca del 20 % eabe decir, quecestd
abierta la posibilidad de que el prés
tamo ge efectiie, maxime si se tiene en
euenta gue quien ha de hacerlo es el
Banco de la Nacitn, fan exeesivamen-
te complaciente eon todos los gobieg-
nos. No puede esperarse que ponga.de-
masiade empefio en investigarsicsge
trata de Ja eolocacién inicial o de otras
opergeiones eon titulos ya  existentes
en el mereado.

Dificilmente podrd probarse aue el .

Banco ha ineurride en transgresiones,
porgque se trata de un asunto supedi-
tado al eriterio puramente interpret:i-
tivo de sus directores,

Lia partida que sigue es, como expli-
qué, la diferencia entre el monto ini-
cial ¥ el monte de la reserva del Ins-
tituto Movilizador.

—Ocupa la Presideneia, el sefior vi-
cepresidente 10 de la Honorable Cima-
ra, don Antenor R. Ferreira.

Los bonos consolidados del 3 %, que
importan 400.000.000, fueron objeto de

un estudio detenido. En euanto al ade-
lanto del Banco al gobiernc de la Na-
¢ién, que autoriza el articulo 44, lo he
fijado en 75.000.000 tomando como
base el término medio de la reeauda-

cién de los tres afios anferiores. Final-
mente cierra esta planilla la partida de
60.000.000 correspondiente al capital
mis el monto de reserva definitivo del
Instituto Movilizador, importe que éste
puede invertir en wvalores nacionales.
También lo expliqué con detencidn.
La suma de todos estos recursos as-
eiende a 1.301.000.000, lo que da una
idea de la magnitud de los fondos que
el gobierno tiene a su aleance, si llegan

a sancionarse las leyes que estamos dis-
eutiendo.

Quiero aclarar, ura vez mis, que la
partida que corresponde a la diferen-
eia entre el monto inicial v el defini- |
tivo de la reserva del Instituto, asi como
los bonos consolidados del 3 %, que as-
cienden a 400.000.000, permiten pagar
la deuda flotante en su totalidad, que
estaba calculada a fines de 1934, segin
informaeioties que me fueron suminis-
tradas, segtin ya dije, en la suma de
802,718 500 pesoa.

Bl Poder Ejecutive puede, pues, can-
celarcen st totalidad la deuda flotante,
quedandele todavia un remanente des-
puég-de transformados les titulos del
Empréstite Patridtico.

;Qué consecuencia traeri todo esto
para la economia del pais? Desde lue-
go, la de toda inflacién,

Antes de terminar, quiero referirme
ligeramente, annque méas no sea, a al-
gunos otros aspectos vineulados eon Ia
ley que se diseute ¥ que es eonveniente
tener en cuenta.

Kl sefior ministro de Hacienda ha
pereibido, sin duda, que en un momento
dado la revaluacién del oro puede pro-
ducir graves trastornos en el standard
de vida de los habitantes de la Repi-
bliea que no tienen més patrimonio que
el produeido de su trabajo. Hizo notar
que los derechos de aduana se conti-
nuardn cobrando a razén de 2,27 pesos
papel, equivalentes 3 un peso oro. Des-
de luego, mientras los derechos de
adnana se sigan cobrando al cambio
actual, nada va a ocurrir; perg como
esta revaluacién provisional va mar-
cando el limite de la definitiva, hay
que ponerse en guardia, a tiempo, dan-
do la voz de alarma, porque el dia que
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por un peso oro haya que pagar 5,0172
pesos en vez de 2,27, la tarifa de ava-
Ifios se habria multiplicade por dos ¥
todos los artieulos importados, y por
reflejo los de produeeién interna aun-
gque en menor medida, experimentaran
un recargo extraordinario, Caleulen
los sefiores diputados lo que esto signi-
fica para las clascs menesterosas: los
salarios y sueldos permaneceran inva-
riables, pero los articulos de consumo
anmentarin de precio enormemente.
Esto ereari malestar y originarid huel-
gas que 8¢ sabe ¢édmo eomienzan, pero
g¢ ignora cuando y en qué forma ter-
minan.

Iintre las reeomendaciones por demis

interesantes gque hizo el sefior Niemeyoer
¥ gque tampoco tomd en cuenta el Po-
der Ejcentive, {igura la gque se rela-
ciona eon la econvenienecia de eoordinar
econ el Banco Central todo lo relativo
a la emisién de empréstitos externos,
scan de earacter nacional, provineial ©
municipal. Me parece innecesario. de-
mostrar la importancia de esto, Basta
leer la parte pertinente del informe del
veferido perito para darse euenta, Nin-
gin eserupulo de cardcter constitueio-
nal puede oponerse, frente a-la neee-
sidad suprema de defender losintereses
generales del pais, como resulta con
toda cloeuencia de lo que tan acertada-
mente diee el perito Niemeyer. Sin eni-
bhargo, ui en el proyecte venido en re-
- vision del Senado, ni en el despacho de
la comision se dice una sola palabra al
respeeto. ITace poco hemos sancionado
la ley de unificacién de impuestos in-
ternos ¥ en el transcurso del debate se
aludié hasta el cansancio a la unidad
econdmica del pais, destacando los gran-
des beneficios que aguéila iba a repor-
tar. Yo no veo que esto de eoordinar los
empréstitos externos tenga menos im-
portaneia ni contribuya a restar nada
& esa unidad econdémica, sino gue por el
contrario la robustece de la manera mas
evidente.

Sr. Martinez. -— Eso estd previsto en
gran parte, en la ley de unificacién de
impuestos internos.

8r. Godfrid. — Yo me refiero a los
empristitos externos,

De lo que hasta aqui lleve expueste
se demuestra en forma concluyente:

1* — Lios proyectos en discusién pro-
ducirdn, inevitablemente, inflacién. El
Poder Ejecutivo dijo gque su proposite
era coordinar elementos dispersog para
conseguir ung mayor unidad de aceién
a los efectos de regular los medios de
pago, manteniende, a su vez, el valor
de la moneda. En prineipio, tienden a
eso, pero tienden también a la infla-
eidn. En el cdleulo que hice del inere-
mento del eirculante se enuncian cada
uno de los factores que pueden origi-
narlo, llegandose a un aumento de
1.051.000.000 de pesos, lo que importa
llevar la cireulaeién a casi el doble de
su monto actual.

29 — REste aumento del ecireulante
gunarda estrecha relacién eon el monto
de los recursos que los proyectos po-
nen al “aleance del gohierno. Hecho el
compnto, se demuestra que llegan g la
suma de 1.300.000.000 de pesos. Repito
e\insisto en que la ley permite hacer
uso de egos recursos, En esa circunstan-
eia, vale decir, en la facultad de haeer
lo gue la ley autoriza, estd el peligro.
ITaria mal el sefior ministro en no acep-
tar estas razonables afirmaciones, a
menos que piense que nunca seri subs-
tituldo en el desempefio de su eargo.
] puede afirmar que se abstendri de
hacer use de algnunos de esos recursos
durante el tiempo que. desempefie el
ministerio, pero no tiene derecho a ha-
eer la misma afirmacion con respecto a
los que, tarde o temprano, han de su-
cederle. Lias leyes deben contener las
medidas de previsién necesarias para
impedir gue gobernantes ineserupulo-
803 0 imprudentes hagan uso inmodera-
do o perjudicial de ellas. Lios gobernan-
tes de manos limpias, eserupulogsos ¥
prudentes, pobiernan bien eon eualquier
ley, por mala que sea. Es deber del le-
gislador adoptar medidas de prevision,
especialmente tratindose de esta clase
de asuntos que tan graves perturbacio-
nes pueden traer al pais.

3 — He probado eon célculos exae-
tos, al eentavo, que 1a emisién que la ley
autoriza puede llegar a limites real-
mente fantasticos, Serd una borrachera

’
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de millones: 5.800.000.000. No importa
que qguienes hoy estin al frente del go-
bierno ¢ por vez primera dirijan el
Banco Central sean personay que, te-
niendo nocién exacta de su responsabi-
lidad, cuiden de legar al limite que
eon sobrada razén tanto preoecupa al
gefior ministro.

No debemos dictar leyes que permi-
tan hacer lo malo, confiando por ente-
ro en que los hombres serin bucnos,
menos afin tratandose de la moneda,
con respecto a la eual nuestra historia
proporeiona nna nutrida serie de aeon-
tecimientos a cual mas lamentable.

No constituimog un partido de clase,
pero tampoco podemos deseonocer la
realidad de los heehos. No se puede ni
ge debe quedar ciego ni sordo frente a
la evidencia misma que crean los pro-
blemas del momento en que wvive el
tnundo ecivilizado. Es indudable -gue
quienes lleguen a dirigir el Baneco Cen-
tral pueden en materia monetaria, tener
opiniones o intereses que no gunarden
coneordancia eon quienes sufren las
consecuencias que apareja ung moneda
envilecida,

Faltaria 5 mi deber si dejara de re-
ferirme a este hecho, con:lo gue esté
lejos de mi 4nimo herir la susceptibili-
dad de nadie, A propédsito de esto tlti-
mo quiero deeir algunas palabras rela-
cionadas con lo que se afirma en la
exposicién de motives del Poder Eje-

cutivo reproduciendo conceptog verti-

dos por el perito sefior Niemeyer, se-
giin el cual <los componentes del
directorio del Banco Ceniral han de
inspirar sus actos mAs en mira de los in-
tereses generales que de los suyos par-
ticularess. Ese meduloso concepto cons-
tituye elgo asi como una eoraza contra
la que ha de estrellarse cualquier ae-
titud inconveniente de los gobicrnes
que pretendan colecar al Baneo en con-
diciones que importen transgredir las
previgiones contenidas en la ley de su
ereacién y contra los directores mis-
mos, para mantener latente en ellos
esta salndable advertencia: la defensa
de los intereses generales antes que la
del interés particular,

No quiero que & mis palabras se dé
un aleance toreido. Ilay paises en que
la defensa de determinados intereses
de cardcter general es a menudo con-
fiada a quienes no ejercen una repre-
sentacién popular. Esto no se aviene
tan fécilmente eon nuestro régimen de
gobierno. Por eso vuelvo a recordar
una vez-mis que los asuntos moneta-
riog no pueden resolverse adoptande
modelos de otros paises. Podemos nd-
mitir como elemento de juicio todo
aquello que trasplantado a nuestrg am-
biente no contradiga nuestros antece-
dentes historicos, nuestra idiosincrasia,
nuestra manera de practicar y de sentir
el régimen democritico y- nuestra sen-
sibilidad para percibir lag desarmonias
sociales,

Nuestro pais cuenta eon una po-
blacién gie se calenla en 12.000.000
de hahitantes, de log cuales tal vez
10.000.000 dependen directa o indirec-
tamente del sneldo o jornal. El resto lo

t eonstituye ¢l grupe de log comercian-

tes, “agricultores, ganaderos, industria-
les, eteétera. Todos labran la grandeza
del'pais; pero es indudable que los in-
tereses de unos frente al de log otror
son evidentemente contradietorios, De-
Jar el manejo de la moneda a un solo
seetor, por buenas que gean sus inspi-
raciones, significa admitir desde wva
que en uh momento dado tendrfn gue
actuar fatalmente en el sentido que los
empujen los intereses n los enales es-
tén vinculados.

$ Qué ocenrrird entonees, sefiores dipu-
tados, si puestas en movimiento las ing
tituciones que crean los proyectos que
estamos diseuntiendo, se produjeran los
hechos que los mismos autorizan, con
las graves consecuencias que ello puc-
da reportar? Sobrevendri el derrumbe
del papel moneda, se producira nn en-
vilecimiento tal del mismo, que difieil-
mente podrin surtir efecto los frenos
que se apliyguen para detener el desas-
tre. El peso papel se reduciri mas de
lo reducido que queda; en vez de 18,33
oro sellado por cada uno, podri hajar
a diez ¢ a menos y volvern asi a pro-
dneirse situaciones pasadas cuya sola
ovocaeion espanta, Las victimas serin
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las de siempre: los gue viven de su
sueldo o de su salario.

Refior presidente: Llego al final de
mi exposicién. Abrigo la creencia de
que quienes me escucharon habran po-
dide apreciar junto con la intensidad
de la labor desarrollada, el propédsitc
sincero que me anima: eontribuir eon
mi mejor esfuerzo para gue estos pro-
yectos de trascendental importaneia
sp estudien en la forma mis completa
posible. Existe peligro en su sancion
si de ellos no se hace un estudio sere-
no, tranquilo ¥ meditado, Nada perde-
r4 el pais, si después que hayamos for-
mado eonciencia plena, nos disponemos
en las sesiones ordinariag a hacer una
diseusién amplia, con lo que hemos de
acreditar que somos dignos de nuestra
alta investidura.

Este scetor de la oposieién quiere
compartir la responsabilidad de las le:
yes g dictarse, pero siempre que sea en
las condiciones aludidas. No hemos de
regatear un solo adarme de la gloria
que pueda corresponderle al Poder Eje-
eutivo, Y en nombre de ese sector hago
un llamado patriétieo a los sefiores di-
putados, pidiendo voten la moeidn gue
formule, de que se aplace para.el'pré-
ximo periodo ordinario de sesiones la
consideracién de los proyectos sobre
hancos y moneda. (jMuy bien! jMuy
bien! Aplausos). .

—*®e Dlama para formar gqubrnm.

8r. Godfrid. — Como el propdsito
que me anima es que se vote la mocion
que he formulado una vez que hayan
participado del debate otres sefiores
diputados, la difiero para esa oportu
nidad.

8r. Presidente (Ferreira). — Perfee.
tamente, sefior diputado,

2
CUARTO INTERMEDIO

8r. Pfleger. — Pido la palabra.

Hago moecidn de que la Cimara pase
a euarto intermedio basta las 15 horas

8r. Corominag Segura. — ;No ten-
dria inconveniente el sefior diputade
en que fuera hasta las 14 horas?

8r. Pfleger. — Podria ser, entoneces
hasta las 14 v 30.
Br. Presidente ({Ferreira), — Se va

a votar la moeién formiulada por el se-
fior diputado por la Capital, de pasar
a cuarto intermedio hasta las 14 y 30,

~—f#e vota ¥y resulta afirmativa.

8r, Presidente (Ferreira). — Invito
a la HonoraMe Cémara a pasar a cunar-
to intermedic. '

—Ast sa hace, siendo 1a5.12 ¥ 10

3

PROYECTOR S0BRE BANCOS ¥ MONEDA
—4A la hgra 14 y 36:

8r, Presidente (Ferreira). — Con-
tiniia Ja ' sesién. :

8r. Dickmann (E.). — Pido la pa-
labra. _

Confieso, sefior presidente, que par-
tiecipo en este debate con un estado
de amimo asaz lamentable. Estamos
haciendo una gran ficeién parlamen-
taria; se realiza este debate en cir-
cunstancias rezlmente singulares; an-
tes del debate todo estd ya arreglado;
hay una mayoria decidida y dispues-
ta a totar los proyectos del Poder
Ejecutivo, y por decidida y dispuesta,
es infitil gue se ihvoque a su razém,
que se trate de convencer a los sefiores
diputados, que se trate de aportar nue-
vos elementos ¥ nuevos argumentos al
debate. Una mayoria que esti impa-
ciente por vetar, que parece hacer una
concesidn, que parece ctorgar una ver-
dadera gracia a los diputados contra-
rios & estos proyectos, permitiéndoles
que durante algunas sesiones digan co-
sas gue no les interesa ni los conven-
ge. Ast vemos desarrollarse este debate
en un ambiente de indiferencia, de es-
cepticismo, de] deseo de terminar cuan-
to antes eon el asunto. Y el sefior mi-
nistro de Hacienda, celoso guardian de
la mayoria, trata por todos los medios
a su aleance, que son principalmente
persuasivos, de mantener esa mayoria

[}
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paciente y quieta para gue escuche lo
gue la oposicién quiere deeir.
Estamos, pues, kaciendo una gran fie-
cién parlamentaria. En tales cireuns-
tancias Jos oradores que entran a la
diseusién no pueden hacerlo con pro-
funda conviceién, con fervor democré-
tivo, con deseo de debatir y de ilustrar
a la opinién piblica y a la represen-
tacién mnacional, sobre problemas tan
traseendentales v fundamentales.

A pesar de ello, los socialistas es-
tamos animados o padecemos de una
fuerte dosis de optimismo. A pesar
de las circunstancias tan desfavora-
bles, aun desde el punto de vista del
ambiente atmosférico, estamos enfer-
mos los legisladores socialistas de op-
timismo, ¥ aqui estamos renovando un
debate que se estd haciendo desde hace
veinte afios, repitiendo, en gran par-
te, cosas sabidas, porque en estas ma-
terias no se puede inventar nada
nuevo,

Frente a un nuevo despojo, conocide
en la politica monetaria argentina, que
esta vez va disfrazado con un ropaje
tedrico un peco distinto que en las an-
teriores veces. Un nuevo despojo mo-
netario: esto es lo gue estamos diseu-
fiendo. Se ha hablade con énfasis de
ganancias que va a hacer el gobierno
con la revalwacién del oro; y yo afir.
mo, de entrada, en este debate, gue no
ge trata de ganancias sino de des-

pojo.

Por otra parte, jedmo ha llegado es-

te asunto a la CAmara? ;Cémo ha lle-
gado & conocimiento de los legislado-
res socialistas? Esta cuestién se ha
‘tramitado bajo el més estrieto secreto.
Los legisladores que han sido consul-

-tados han sido objeto de un verdadero

privilegio, Por el sigilo, por el secreto,
por todo el aparato de ocultamiento
que se le ha rodeado, se ha eolocado a
muchos legisladores en este asunto en
evidente inferioridad de condiciones.
Fué necesario que algiin érgano de la
prensa descubriera que por ahi eircu-
laba un libro con proyectos monetarios

" v bancarios, que se lo denunciara, que

se hiciera alrededor de él una atmés-
fera, para que el pastel se descubrie-

ra; y entonces nos mandaren, a los
dos meses de cireular el famoso libro,
uno con hojas arrancadas, nos man-
daron los fundamentos pero no les pro-
vectos. Y bajo la presién el ambiente
fué neeesario cambiar un poco de tde-
tica; y el impulso primario del sefior
ministro de Hacienda ha tenido que
moderarse ¥ entonces se permitid la
digeugién piablica, mis o menos ex-
tensa, alrededor del problema mocune-
tario.

sPero cual ha sido el ejemplo del
Honorable Senado? Alli, la Comisién
de Hacienda, compunesta por tres sena-
dores, despachd el asunto en upa xola
sesién, cinco enormes proyectos, pro-
yectos que compro:metia.n' el presente
de la Reptibliea ¥ mucho més, su por-
venir: en una sola sesién fueron des-
pachados eon algunas modificaciones
que estaban listas antes de entrar log
proyectog-al Senade. Y a los poguisi-
mos diss se discutieron y saneionaron.

Evidentemente, sefiores diputados, en
el Senadocla oposicién a estos proyee-
tos.es mucho mas débil que en la Ho-
norable Cémara; més débil numérica-
mente ¥, per supuesto, la oposicién a
las mismas, no ha podido tener la
reperensién ni la influencia que en
la Cémara popular, aun por razones
de su origen,

En realidad, estos proyectos debian
originariamente haber venido aqui; son
proyectos que tienen mucho que ha-
cer cor el concepto ¥ con la idea de
impuestos. Deberia haber venido a la
Camara de Diputados, a la Camara
de origen popular, a la Cimara del
sufragio universal; pero el Poder Eje-
cutivo, cuando tiene que cometer al-
guno de estos actos casi de fuerza, pre-
fiere inieiarlos por el Senado, Es un
Cuerpo méas dietil. Para el Poder Eje-
cutivo un Cuerpo més sesudo; para
nosotros mas arcaico.

§Cual fué el debate que se hizo en
el Senado? Lo he seguido con gran in-
terés. Fui a presenciarlo. He eseucha-
do el discurso del miembro informan-
te, senador Arenas, gque representa a
la provincia euyana de Mendoza. Ls
ubérrima provincia de Mendoza, enyo
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sol ardiente madura sus racimos en las
cepas, es la provincia més congelada.
Es una verdadera pdradoja; una ver-
dadera contradiceién. Pero le toed al
representante de la provineia méas eon-
gelada informar en este asunto.

El sefior senador Arenas hizo el en-
tierro de la Caja de Conversién. Dijo:
«Nuestro viejo y querido institnto na-
cional, la Caja de Conversién, hija del
genie de Pellegrini y los hombres del
90, integrada en su acervo por Roea
v Rosa en el 99 ¥ con nuevo vigor
por el redescuento bancario de la ley
del 14, ha eumplido su misién y dejn
a su posteridad una herencia formida-
ble: sus 358 toneladas de metilico que
permitirdn una base sdlida a la evolu-
eién que hay gque producir en la ae-
tualidads.

Cunando oi ese panegirico de entie-
rro me hizo la impresién de la llorons
alquilada en el entierre del angelito, Eg
un angelito; va a ir al Ciele y es una
verdadera desgracia el que haya que
enterrarlo,

El senador Arenas ha dicho algo
més, FExplicd en buena parte o en su
totalidad, ¢l apure que tiene el sefior
ministroe de Haeienda, la urgencia que
el Poder Kjeeutivo ha puesto . en esta
grave cuestion,

Dijo: «Otra de las razones de.ur-
gencia para resolver la situacién- del
momente es la inadecuada interven-
cién sobre Tas divisay y cambios en
manos de! Poder Ejecutivo, con una
organizacién deficiente, de dificil econ-
trol, como lo han revelado log hechos
v en especial por la insuficiencia de
los recursos de gque dispone el TPoder
Ejecutivo para mantener una relativa
estabilidad de la moneda, lo que avo-
ca, en estos momentos, por la atluen-
¢ia de giros a favor, a una valorizacion
inmediata del peso, segiin manifesta-
ciones hechas a la comision por el se-
fior ministro de Iacienda.»

El sefior minisiro de Hacienda ma-
nifesté a la comisién del Henorable
Henado, que urgia despachar los pro-
yeetos porgue el peso argentine se va-
lorizaba, - j Fijense los seflores diputa-
dos, en la gravedad y el peligro inmi-

nente para el pais, que representa el .
hecho de que el peso se esté valorizan-
do! Deberiamos estar orgullosos, una
intima satisfaceién patridtica debiera
animar a todos los habitantes del pais
v a todos sus representantes de que el
peso argentino, tan menospreciado, tan
desvalorizado, se esté valorizando, ¥
el sefior ministro de Hacienda debiera
contar entre sug glorias ese hecho. Pe-
ro como el peso empieza a valorizarse
— y & través de todo el debate del
Senade se reproduce el mismo ledt motif,
la misma cantilena — hay que apurar-
ge para impedir su valorizacién. Ven
los sefiores diputados que a los treinta
y tantos afios de acaecido se reproduce
el caso monetario de 1899, cuya ley no
fué para convertir ni para estabilizar,
sino para impedir que el peso se va-
lorizara.

El sefiot Ministro ne se inguietaria,
no se alarmaria, ni urgiria a la repre-
gentaeién nacional a tomar medida le-
gislativa alguna, si el peso se desva-
lorizara més. Bl, por su personal e in-
dividual accién, lo ha desvalorizado
mucho, Hace apenas dos afios valia 26
centavos ore y el sefior ministro de
Ifacienda por su decidida y endrgiea
voluntad y aeeion lo ha llevado al va-
lor de 20 centavos oro més o menos:
cuando el Poder Ejecutive compra li-
bras esterlinas a $ 15; a $ 0,18 oro,
cuando vende en remate a los comer-
ciantes ¥ gana en ello mucho dinero;
v a$ 0,15y %014 oro en el mereado -
bre. 8i el peso sigpiera bajando se.lle-
garia & los 0,04 que ha valido en el afio
1866, Estoy seguro gue en ese caso el
sefior ministro no habria dicho nada,
se hubiera frotado las manos, habriase
anotado la gloria de que los chacare-
ros en lugar de vender a $ 6 el trigo,
ecobrarfan 10 & més pesos de $ 0,04
oro cada uno, y se hublera exhibido,
como ahora se exhibe por todo el pais,
a través de las ondas radiotelefénieas,
la gloria del gobierno que ha conse-
guide que se pague el trigo a 6 pesos.

La urgencia del asunto es, pues, mo-
tivada — lo ha descubierto un sefior
genador eon una franqueza que lo honta
— por el hecho de que el peso se esté

1
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valorizando, por el hecho de que el
pueblo argentine, el pueblo laboricse
¥ fecundo, que trabaja y produce, ha
conseguido Mue nuestro papel mone-
da empiece a valorizarse. Y yo estoy
seguro, seflores diputados, que si no
hubiera ecrtapisas, si no hubiera una
conjuraecién siniestra de parte del go-
bierno contra el peso argentino, éste
ge habria valorizado aun més. Tengo
la concienecia de que ahora operan fuer-
zas no espontaneas sobre el mercado
de las divisas. Pero a pesar de todo lo
que se hace, el peso se valoriza y para
tmpedirle hay que sancionar estog pro-
yectos a tambor batiente, bajo una pre-
gién atmosfériea, fisica y moral, real-
mente insoportable.

Para discuntir estos asuntos, los so-
clalistas debemos estar animados por
una profunda fe en el triunfo final de
la razén. Es una esperanza, es un anhe-
lo, es un fervor. Cteemos que a pesar.de
todo, la razén pueda algtn dia, llegar
a ‘iluminar la conciencia de grandes
masag de hombres para comprender
asuntos de la gravedad del que dis-
cutimosg,

Pero hay algo mis para entrsr a éste
debate con un estado de dnimo-ne muy
" propicio: se ha hecho, se ha'tratado
de hacer alrededor del asunto una ver-
dadera complicidad de silencio. Ha ha-
bido excepeciones, exeepeiones de nun al-
tigimo valor y honor, ¥ se ha tratado
de moderar la critica, de suspenderla;

se han organizado alrededor de esas.

enestiones, fuerzas, grupos sociales, in-
tereses, influenecias, para que pasen mas

o menos en silencio. Por eso es mas

importante 1la voz aislada o las pocas
voces aisladas, que se han alzado; voz
de Bautista en el desierto, para clamar
contra las tropelias. del gobierno en
asuntos tan graves y trascendentales.
Yo «é, sefiores diputados que en la
derecha no todos son - partidaries de
estos proyectos, gque no todos creen en
la urgencia de los mismos. 8é que mu-
chigimos diputados hubieran preferido
discutirlos en las sesiones ordinarias.
{ Qué urgencia hay? Faltan dos o
tres meses para las sesiones ordinarias.
;A}guna grave amenaza piblica se

cierne sobre el pais? ;Por qué estamos
bajo esa presién en visperas de Carna-
val, en los dias en que se cree no se va
a congeguir ¢gudirum, por lo cenal hay
que sesionar a la noche, a la mafiana,
a la tarde, en dias caniculares, bochor-
nogos? ;Qué urgencia hay? S& que hay
diputados —— jedmo no haberlogs! —
gque en ®u conciencia intima estarian
dispuestos a tratar tranquila, serena-
mente, en las sesiones ordinarias, asun-
tos de esta magnitud. 8é que hay al-
gunos diputados que hasta ereen que
por ahora lo mejor seria no discutirlos.

Pero una mal entendida solidaridad
politica desarma a muchas voluntades
¥ amortigua muchas coneiencias. Una
mal entendida solidaridad politiea, por-
que estos asuntos no deben ser de la
politica electoral corriente, La medida,
el peso, el .walor, afectan & todos por
igual. Y no es en realidad, repito, no
debe ger, asunte de la politica eleetoral
militante.

Mas: esta Camara y este Poder Eje-
cutivo han sido electos con platafor-
mas donde todos los partidos tenian
lag palabritas «moneda sana», lo que,
evidentemente significaba un verda-
dero compromiso con el eleetorado y
un progreso politico. El Poder Ejecu-
tivo electo en 1932, un poco por la vio-
lencia y un poco por el fraude, como
dijo ayer el doctor Repetto eon gréfica
expresién, tuvo en su plataforma elee-
toral una cosa gue a nosotros nos pa-
reecid exeelente: se comprometia a man-
tener la moneda sana. En un momento
en que la moneda en el mundo estaba
tan gravemente perturbada, el pais
argentino se daba el gustazo, el lujo,
la satisfaceién de decir: este pais pue-
de mantener su moneda sana.

Asi que todos los gefiores diputados
aqui sentados estin hajo ese compro-
miso politico.

Recién cuando el sefior ministro de
Haecienda se did cuenta de que la gran
masa popular estaba ilustrandose por
dos 6rganos de la premsa, uno apoli-
tico y otro de un partido politico, or-
ganizé él la polémica desleal, porque
es una polémiea de monopolio, porque
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tiene en su poder las broadcastings ba-
jo la censura ¥ el control de Correos,
v por este medio contesta diariamen-
te a las verdades gue se propagan y
divulgan en el pais sobre estos graves
asuntos,

Y también, sefior presidente, entra-
mes en esta discusién con el espiritu
agobiade que a pesar de la campafa
que ge hace en contra de estos malos
proyectos no se ha eondensado una
opinién vpitblica activa, vigilante ¥
enérgica, capaz de manifestar su pro-
testa por el despojo que se le preten-
de hacer. Yo estoy seguro gue si se
tomaran ecien hombres de la calle y
se les preguntara asi, ex abrupto, qué
piensan de los proyectos del Poder
Ejecutivo, estoy seguro que el 90 %
eontestaria gque lo que el gobierno tra-
ta de salvar es algunog congelados, al-
gunos lignidados, a expensas del bol-
gillo de tode el mundo. Yo hice la
encuesta. Ile preguntade a un hom-
bre de letras, equidistante de partidos
politicos, a un distinguido homhre de
Ietras, a quien le dije: pquiere con-
testarme usted sobre lo que se piensa
en el mundo dende usted actda, en su
mundo de artes y letras, qué se opina de
los proyectos monetarios .y hancaries
del gobierno? Me contestd: «Le voy a
decir con absoluta imparcialidad 'y ob-
jetividad. Tode el mundo cree que se
van a sacar unos pesos del holsillo de
unos pars pagar los vidrios rotos de
otross. Si ahora se hubiese hecho un
plebiscito sobre este asunto, estoy
también seguro que la gran mayoria
del pueblo lo hubiere rechazado; pero
desgraciadamente vivimos tiempos de
escepticismo politico ¥ social, No es el
moemento de analizarle. Causas ajenas
tal vez al nais y a sus hombres, can-
gas universales que estoy segure son
transitorias ¥ pasajeras, han determi-
nado un estado colectivo un poco de
indiferencia. Se agitan tal vez con cier-
ta actividad fuerzas extremistas, pero
son grupos minfseulos de la extrema
derecha y de la extrema izguierda,
que no se preocupan de los problemas
del momento, sino que creen en Ia vio-
Iencia. Estos posiblemente son peque-

fios grupos activos, pero la gran mac
sé sufre un poco de indiferencia y de
pasividad. Por eso no hemos visto mani-
festaciones como ¢orresponde a la mag-
nitud del problema que estamos dis-
cutiendo ¥y que estd por convertirse
en ley. Asimismo, ecumplimos con nues-
tro deber. Queremos deeir toda la
verdad, la verdad amargs y dura, sin
tapujos; la verdad que hace bien a
todos, que frena a los de arriba y es-
timula a los de abajo, gune denuncia
errores y vieios, que corrige procedi-
mientos; la verdad, que si ahora no ge
traduce en realidad ni aceifn, estamos

- seguros se traducird en el porvenir.

Asf abordamos este asunto.

No se trata, en realidad, seilores di-
putados, de problemas bancarios, sino,
en el fondo v, hasta diria, en la for-
ma, de problemas monetarios disfra-
zados de banearios. Fué una vieja ilu-
sién ‘del sefior ministro de Haeienda
vineular estas dos cuestiones, que no
pueden nideben vincularse, porque por
encima’ de los problemas bancarios es-
t4n los monetarios. Los problemas
bancarios pueden ser resueltos por
particulares y deben ser vigilados ¥
controlados por el poder piiblico, en
tanto los problemas monetarios son
esencialmente del Estado. El sefior mi-
nistro de Hacienda, aun siendo dipu-
tado y euando fué afiliado al Partido
Socialista, ya tenia una propensién a
mezelar y confundir ambos problemas.

Lo que estamos discutiendo ahora so
pretexto del Banco Central y de la
ley de bancos, se refiere a problemas
monetarios, que es indispensable ana-
lizar v dilucidar; problemas moneta-
rios que el pais argentino conoce me-
jor que muchas naciones europeas
porque tieme en esta materia una ex.
periencia méis vasta y dolorosa. En vez
de inspirarnos en ejemplos extrafios,
de hacer desfilar por el recinto los
bancos eentrales de todos los paises
del mundo, en vez de analizar las le-
yes de otras naciones, hemos de cono-
cer y analizar nuestro pasado mone-
tario, nuestra propia experiencia, para
ver lo gque conviene hacer y lo que
conviene evitar.
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Agistimos, afirmo, al Gltimo acto del
drama monetario argentino, que em-
pezé €l afio 14 y termina ahora bajo
la direccidén de las finanzas naciona-
les por el doctor Federico Pinedo. Me
permitird la Honorable Camara que
haga una pequefia digresién de orden
personal que no puedo evitar.

Declaro que he tenido una verda-
dera “debilidad por el doctor Federico
Pinedo. Lo he apreeiado, hace muchos
afios, joven, aetivo, inteligente, sim-
patico; constifuyendo un fendmeno
realmente extraordinario en su clase
soeial que se haya acercado a la masa
popular, al Partido SBocialista, ineor-
porandose a sus filas. He tenido por él
una profunda simpatia, casi diria un
carifio paternal. Cuando el Partido So-
cialista lo proclamd candidato a dipn-
tado nacional en compafiia del curii-
dor Agustin Muzio, ello fué para mi
un hecho simbélico: proelamar en Ia
Capital de 1a Repablica la candidatu-
ra de dos j6venes gocialistas, uno ohre-
ro, el otro intelectual; uno hijo de
extranjeros, curtidores ellos ¥ eurtidor
él; otro, hijo del ex ministro Federico
Pinedo, nieto del general Pinedo y biz-
nieto de Cornelio Saavedra. Me parecid
un verdadero hecho simbdélico ¥ lo ma-
nifesté pilblicamente: me pareciéd la
unién fecunda de Calibéan y de Prdspe-
ro. Me parecia la conjuncién del tra-
hajo manual y del trabajo mental. Y
cuando el doetor Federico Pinedo llegd
a esta Camara por el Partido Socialista,

cuahdo no tenia todavia la edad cons-.

titucional, ¥ cuande su diploma fué
impugnado en esta Camara por los
diputados de la derecha, yo lo he de-
fendido con .calor y simpatia porque
la oposicién me parecia un hecho real-
mente ingdlite. Los diputados conser-
vadores rechazaron asimismo el diplo-
ma del diputado eleeto Pinedo.
Despuéds lo hemos visto en la aceibn
legislativa, He podido apreeiar sus co-
nocimientes, su talento verbal, su em-
puje. En materia monetaria me pareci6
un hombre perfectamente informade.
v Ha defendido desde estas bancas, al
lado de nosotres, junte con nosotros,
los principios monetarios elisicos y fun-

damentales ; ha denunciado, con la ener-
gia y con el vigor que lo caracteriza,
los despojos monetarios de la vieja oli-
garquia argentina.

Lo hemos oido aqui interpelar a mi-
nistres del Poder Ejecutive con una
energia inusitada, maltratarios, casi
correrlos del recinto con su vigorosa
argumentacién. 'Y aun cuando se sepas
r6 del Partide Socialista — separaeion
que él ha lamentado porgue fué el 1l-
timo en aceptarla, guise evitarla per-
sonalmente y no pudo porque ya era
tarde — tuvo una expresién que me
parece traduecir ahora todo su pensa-
miento: «Y bien, dijo, ya que nos obli-
gan a ir a la derecha, iremos de veras
a la derecha.»

Pero asimismo, todawa como dipu-
tado socialista independiente ha man-
tenido su doetrina, sus prinecipios, su
teoria mounetaria, aun en el afic 193C
en visperas del alzamiento militar del
6 de Septiembre. Entonces también ha
estado en‘la buena doetrina, ha defen-
dido el valor del pese, ha defendido el
patrimonic de la clase obrera repre-
sentado por sus salarios, ha defendido
st nivel de vida, su capacidad adgquisi-
tiva, ¥ ha denunciado lg iltima eclau-
sura de la Caja de Conversiébn como
nn bochorno para la historia monetaria
argentina.

Han presentado él y su colega el ma-
logrado ex diputado y ex ministro
doctor de Tomaso, interpelaciones en
el afio 1930 sobre la clausura de la Caja
de Conversion, hecha a fines de 1929
por el presidente Irigoyen,

Y hbien; el deetor Federico Pinedo
es nombradoe ministre de Haeienda ¥
confieso que en mi fuero intimo estaba
satisfecho. Iba un hombre nuevo a la
direceién de la hacienda nacional — en
este pais en que estuvo siempre en
manos de viejos oligarcas, vineunlados
a los intereses del capitalismo espurio
— nun hombre joven, vigoroso, que hizo
su aprendizaje ¥ sn escuela en el Par-
tido Socialista, gue estuvo al lado del
doetor Juan B. Justo y que ha mani-
festado piblicamente sus ideas y sus
propésitos en materia monetaria. Yo
estaba intimamente satisfecho, Me dije:
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hemos dado a la clase conservadora
argentlna un ministro de Haecienda que
va a saber lo que tiene entre manos. Y
estaba tan impresionado por ese hecho
que alguna vez — y confieso una de-
bilidad mia: de tanto en tanto leo 8
los poetas clasicos — estaba dispuesto
a entonarle los célebres versos del corc
de los angeles del Fausto de Goethe a
un nuevo ministro, que para mi era un
nuevo fendmeno social. Estaba dispues-
to a decirle este célgbre verso del coro
de los Angeles de Fausto:

Desgracia, oh desgracia,
La tierra hermosa cae, peligra;
Nosotros llevaremos sug ruinas a la nada,
Mas 14, oh poderoso entre los hijos de la
| tierra,
Td, magnifico, reeonstriyela segan tu eora-
| 26n, hazla de nuevo.

Yo esperaba que el ministro de Ha.
eclenda, Federico Pinedo, que ha apren-
dido en la escuels socialista, iba a re-
construir segiin su corazdén y su eerebro,
las finanzas nacionales.

Perg cuidn grande fué mi dolor —.¥
por eso se explicarén los sefiores dipu-
tados, no mi inguina personal, sino wi
protesta intima interna y externa —
haberlo visto embarcado enla vieja ru:
tina, ¢n la vieja escuela; ser el eonti-
nuador de sus antecesores en materia
monetaria, aceptar todos los vieies, to-
dos los errores, agravarles en mucho,
adoptar un lenguaje, inventar teorias,
hacer suyas las paparruchas y las pam-
plinas que cireulan en este momento,
tan anaérquico, cafitico y desordenado
en materia monetaria; v, lo que es mu-
cho més grave, haeer lo que ha hecho
en esta materia. Por eso a mi casi me
han sacado de quieio log deeretos mo-
netarios de 28 de Noviembre de 1933,
preparatorios de lo que ahora estamos
disentiendo. Cuando lo of entences de-
eir algunas cosas volvi @ mi viejo Goe-
the v me acordé del verse eon que
Margarita contesta a Fausto: «El cura
me ha dicho 1o mismo, mas en términos
un poquitito diferentess, Fl sefior mi-
nistro de Hacienda ha dicho lo mismo
que todos los viejos ministros oligarcas

de las finanzas argentinas, mas en tég-
minos un poquito diferentes. ¥ ahora
cuando 1o veo en esa nueva actitud, més
que & Fausto de Goethe, me hace acor-
dar al Hamlet de Shakespeare cmando
exclama: «El mundo estd desquiciado;
;oh desgracia horrenda haber ‘nacido
yo para su enmienda!»> El sefior mihis-
tro, en su diseurso del Senado, hablé
de su destino: es un hombre que ahora
cree gue es un predestmado Son sus
términos exactos.

Yo he vivido bastante como para ver
tedos los cambios politicos y sociales
en hombres del pais y del mundo. He
visto fendmenos realmente extraordi-
natios. He conocido personalmente en
Ttalia, en 1911, al actual Duce, lo he
tratado personalmente, En una conver-
gacién que tuvimos reprochd a los so-
cialistas italianos y casi implicitamente
a log argéntinos, nuestro reformismo,
nuestra, tolerancia para con los poderes
constitnidos, nuestra pasividad; aplau-
dis1a bemba estallada en el teatro Co-
16n de 'Bnenos Aires en el afio del Cen-
tenario, -bomba que nunca se supo si
fué anarquista o policial. El actual
Duce Mussolini la aplaudié pablicamen-
te; v en nuestra corta vida hemos visto
la evolueién de este hombre, que no es
gl finico caso en Europa. En nuestro
pais he visto también, antes que el caso
del sefior ministré Pinedo y de otros,
a hombres gue estaban en nuestro par-
tido, en la extrema izquierda, a guie-
nes después les pareeid poeo nuestro
programa y salieron de é] para deela-
rarse internacicnales y comunistas, ¥
poco después fueron senadores naeio-
mnales ¥ gobernadores de provineia, en
hrevigimo lapso, en pocos afios.

Asi que francamente los hombres son
episodios pasajeros ¥ transitorios. Eso
no invalida lag ideas ni debilitard los
partidos. Son disgustos de orden per-
sonal, sobre todo ecuando uno se equi-
voca a propdsito de los hombres.

Ahora vuelvo al asunto y afirmo
gue estamos asistiendo al @ltime acto
del drama monetario argentino,

Voy a hacer rapidamente, en forma
sintética, nuestra historia monetaria
para que se vea cémo los fenémenos

r
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ge repiten. Conocen los seftores dipu-
tados, ¥ tal vez lo saben mejor que yo,
el desastre monetario del afio 1890. En
€l'afio 1880, después de la capitalizacién
de Buenos Aires y del ascenso del ge-
neral Roea a la presidencia de la Re-

- phblica, aquel militar enérgico y cla-

rividente realizé como primer acto dar
una excelente ley monetaria al pais,
1a ley monetaria de 1881. Cred el peso ar-
gentine equivalente a un peso oro de
1 gramo 6129 diez milésimos de oro de
9 décimos de fino. Saben los gefiores
diputados que aquella ley no fué de-
rogada, pero en la prédctica, como tan-
tas otras leyes excelentes cuando no
hay las costumbres, aquella ley no du-
r6 mucho, ¥ conocen la historia de la
especulacién, del desenfreno, del desas-
{re monetario, que condujo a la re-
volucién de 1890, Aquel ministro Pache-
0 — mno desearia la misma gloria
para el ministro Pinedo — cred los
bancos garantizados y les dié Ia faeul-
tad de emitir. No siempre ha emitido el
gohierno, Cred aquells ley de bancos ga-
rantizatios y les dié la facultad de emi-

tir. No es nna novedad gue log bancos .

van a emitir en el pais argemtino; ya
han emitide en otros tiempos. Cred
aquella ley de banecos garantizados. gque
podian emitir contra titulos de gobier-
10. Y el desastre monetario y bancario
fué total.

De manera que en el afio 1890, des-
pués de la revolueién, se dictaron una
serie de leyes econdmicas ¥ finaneie-
ras, una de las cuales fué la creacién
del Baneo de la Nacién con una emi-
sion sin garantia de 50.000.000 y otra
fué la ereacién de la Caja de Conver-
8i6n, que estd registrada bajo el nime-
ro 2,741, ley que fué sancionada el 6
de Octubre de 1890, a poquisima dis-
tancia de la feecha de la revolucién de
aquel afio. La Caja de Conversién fué,
pues, creada en el 1890, ¥ van a ver los
sefiores diputados cémo se parece esta
creacidn a la que se quiere hacer ahora
con el nombre de Banco Central, -

La ley creadora de la Caja de Con-

versién dice: «Artieulo 1° — Créase
para atender a la conversién y amorti-
zacidn gradual de la moneda de curso
legal, una Caja de Conversi6n. Queda
incorporada a esta institueién la Ofi-
cina Nacional de Bancos Garantidos,
con todas las atribuciones que le con-
fiere la ley de su creacién y las que
por esta ley se le atribuyen, Art. 8° —
El directorio de la Caja de Conversidn
velari por el exacto cumplimiento de
todas las leyes que se refieran a emi-
s8ién, conversién o amortizacién de mo-
neda de curso legal, ejercera todas las
atribuciones que ésta les aeuerda, ¥
sery responsable de su violacién. Ar.
tienlo 7¢ — Tna vez instituida la Jun-
ta de la Caja de Conversién e instala-
das sus oficinas, precederd a recibirse
de todos los titulos y valores que sirven
de garantia a las emisiones de billetes,

“de todos los billetes existentes de los

bances gargntidos y aun no emitidos
o habilitados.»

No leo de esta ley sino los articulos
principales, para demostrar la seme-
janza de aquella creacién en pequefio,
con la gue se pretende hacer ahora en
grande.

Artieulo 11. — Una vez que la suma
de billetes amortizados sea igual al
monto de las emisiones de la Naei6n
¥ Banco Nacional, ¢ cuando el valor
en plaza de la moneda fidueiaria sea
a la par o préximo a la par, el diree-
torio de la Caja de Conversién, de
aeuerdo con el Poder Ejecutivo, podrs
entregar billetes en cambio de oro, o
vieeversa, con el objeto de fijar el va-
lor de la moneda fidueciaria.

BEsta ley no se puso en prictica. Fué

-un pealiativo, un remedio transitorio

¥ pasajero para salir de una situacién
muy dificil. La déecada del 1890 al 1900,
o mejor dicho hasta 1899, fué una dé-
cada de un espiritu prudencial. Hom-

_bres prudentes y cauntos han creido
"que habia que dejar a las fuerzas na-

turales de la Nacién para que ellas
hiciesen lo que no podia hacer la ley.
Los hombres de gobierno, como los mé-
dicos prudentes, han ereido en la wvis
medicotur natura, es decir en las fuer-
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zas de la Naturaleza, Y asi sucedié. En
esos diez afios, a través de enormes
dificultades, no se emitiy méis. En al-
gunos momentos se quemaron algunos
billetes emitidos ¥ el pals se puso & tra-
bajar y nuestro peso empezd a valori-
zarse para bien del pais. En el 99 llegd
a valer 50 centavos oro; en el 81 valia
100 centavos oro. Entonces vinieron los
curanderos, vinieren los Duleamares, vi-
nieron los charlatanes de las finanzas
¥ dijeron: jCuidado! El peso se esté
valorizando demasiado. Y no fué para
estabilizarlo ni para valorizarlo sine
para impedir que el peso se valorizara
més, Se sanciond la ley de conversidn,
no de la Caja de Conversién, de la
emisién fiduciaria, registrada bajo el
nimero 3.871,

Y veran los sefiores diputados edwo
esta ley tampoeo se ha eumplido. No
se lan cumplido en nada los propisi-
tos fundamentales de la ley. Lo aece-
sorio, lo transitorio, lo easi imprevisible
ha sucedido, menos lo que log hombres
se han propuesto hacer.

E! articulo 1¢ de esa ley dice: ¢lia
Nacién convertird toda la emisidn fis
duciaria actual de ‘hilletes de curso
legal, en moneda nacional \de oro, al
cambio de 1 peso moneda nacional de
curso legal por 0,44 de pesos moneda
nacional oro sellado.» EI propdsite era
convertir., Cireulaba en aquel entonees
cerca de 900.000.000 de pesos 8in con-
versién, valiendo eada peso cerca de
50 centavos oro, ¥ el gobierne se pro-
puso econvertirlog a 0,44, Cemo no te-
nia oro, se ered por la ley un fondo ¥
los recursos para ese fondo. Es¢ fondo,
que ahora se llama el «forndo de con-
versidny, de 30 & 40.000.000 de pesos.
yo no sé por dénde anda, pero por ahi
ha de estar el «fonditoy de econversién

Tara formar el fondo de conversion
se crearon unha serie de resursos que es
Gtil que los sefiores dipntados conoz-
can, recursos que han sido ahandona-
dos ¢ que se han ineorporado a rentas
generales. No se ha convertido, no se
han dedicado los recursos al fondo
ereado, que en este momento hubiera
sido un fondo eonsiderable,

Tales recursos, mencionados en-gl
articulo 4° son log signientes: 1° 5 %
del impuesto adieional a la importa-
eién; 2° Las utilidades del Banco de
la Nacidn; 3° El produeto anual de la
lignidacién del Baneo Nacional, des-
pués de pagados los gastos de admi-
nistracién y el servicio de los titulos
¥ deundas del Banco; 4° El produeide
de la venta del ferrocarril Andino y a
La Toma; 5° Los $ 6.967.650 oro en
cédulas nacionales a oro, de propie-
dad de la Nacion; 6° Loz demis reenr-
sos que se destinen anualmente a este
objeto en el presupunesto nacicnal.

Durante un tiempe se ha cobrado
algo ¥ se ha empezado g formar el
fondo, pero después todo ha quedado
en nada. Lo finico subsistente, lo iinico
que ha servido, es el articulo 7¢ de la
ley, gue s ha puesto entre sus dispo-
siciones ‘quizd por inspiracién genial,
por intuicién, o guizd porque algunog
de Jos autores de la ley ha percibido e)
aleance "que pudiera tener esa pros-
eripeidn en el porvenir. Ese articulo
dice: «Mientras no se dicte el decreto
a que se refiere el articulo 29, — ez de-

ceir, el decrete ordenando la conver- .

8ibn —, fijando la fecha y modo en
que debe hacerse la conversién de la

"moneda de curso legal, la Caja de Con-

versién emitird y entregard a quien lo
solieite billetes curso legal por mone-
da de oro sellado, en la proporecién de
$ 1 moneda de curso legal por & 0,44
ore sellado, ¥ entregard el oro oue
pereiba por este medio, a quien lo so-
ligite, en cambio de moneda papel, al
mismo tipo de cambio, '

Esta ley fué sancionada el 31 de Oec-
tubre de 1899, El articulo 7° empezé 2
funcionar mny lentamente. Reeién em-
pezd a funcionar regularmente en el afio
1903, ¥ el gobierno, que se propuso ro
permitir que el peso valiera mis de
0,44, lo consiguib, porque entregaba a
cada portador de 0,44 un peso papel.
;Quién iba a dar méis de 0,44 por 1
peso papel? .

Durante los primeres 3 6 4 afios to-
davia hubo algin agio en el oro, pero
después se estabilizé por el articulo

’
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7%, no por la ley de conversién. Por el
articule 7° el sistema monetario argen-
tino ha adquiride umna solidez ¥ un
prestigio considerables. _

Es €l articulo 7¢ ] que trajo la mon-
tafla de oro que el sefior senador Are-
nas caleuld en 358 tonelgdas. Son los
portadores de oro que han llevado a la
Caja de Conversién ¥ la Caja les ha
entregado billetes. Tiene, pucs, razén
el 6rgano de Ia prensa que dice que e
, oro perteneee a los tenedores de bille-
tes ¥ no a la coleetividad.

Sefiores diputados: Este sistema de
la Caja de Conversién ha funcionado
admirablemente durante 10 afios, pero
no tenia el consentimiento de todos. Ya
al eomienzo de su funcionsmiento ha-
hia gente gue les molestaba el oro en
la Caja, y el doctor Justo, en su con.
ferencia sobre la moneda, dada el 31
de Mayo de 1903, decia lo siguiente:
«N1i en la Repiblica Argentina, aun des-
pués de la ley de 1899, titulada da con-
version, que ecierra a su modo un pe-
riodo de emisiones a granel no dejan
de florecer los proyectos de nuevas
emisiones. Hay todavia diputados, ex
ministros, diaristas que para pagar la
deuda flotante para préstamos hipote-
carios y para inundar de riqueza sl
pais, piden més papels. A los 30 -afios
el fendémeno se repite exactamente.

Exn 1914 — y voy a abreviar este as-

pecto de mi exposicibén porque en la
interpelacién al sefior ministro de Ha-

cienda en el mes de Junio del afic pa-’

sado lo hice con més extensibn — ge
clausuré la Caja de Comversién, pero
no por el temor de que se llevaran el
“oro. A nadie se le ocurrié que se iban
a llevar el oro a Europa, cuando todo
el mundo comprendia que Europa ne-
cesitaba comprar cosag en vasta esca
la ¥ que s6lo podia pagar con oro. Fué
un pretexto para salvar en ese enton-
ces a log hancos oficiales ¥ a los ban-
cos particnlares de una pésima situa-
cién comprometida por el fomento de
la especulacién, que los bancos habian

"vhecho en vasta escala. A eso obedecid

la clausura por treinta dias de la Ca-
ja de Conversién y que duré la frio-

lera de trece anos. En esos trece afios
el oro de la Caja de Conversién se du-
plied, mas ain, pues de 220.000.000 de
pesos oro que habia en 1914 se llegé en
1927 a 450 6 460.000.000. En las pos-
trimerias del gobierno del doctor Al-
vear, el 25 de Agosto de 1927, 1a Caja
fué reabierta sin que sucediera nada
catastrofico, y se volvié asi a nuestro
régimen monetario garantizado por el
oro, a nuestro excelente régimen mo-
netario elasico, magnificamento adap-
table a las necesidades del pais, por-
que en ese tiempo en que las cosechas
eran colosales y los precios formidahles,
las cosechas se levantaban a tiempo
v sin dificultades de fndole mone-
taria. Era un régimen ideal. En mu-
chos paises lo han citado asi ¥ han
querido imitarlo. Fué una verdadersa
desgracia ¢l advenimiento de la se-
gunda presidencia del sefior Irigoyen.
Lo recenozco asi desde todo punto de
vista, Ha saeado al pafs nuevamente
de su régimen monetario ¥ lo ha lan.
zado.en tna pendiente politica archi-
ultrapeligrosa. El sefior Irigoyen elan-
suré . la Caja de Conversién el 16 ge
Dieiembre de 1929, No hubo necesidad
de ello; si hubo alguna difienltad se
podia orillar, tal vez cabrig alguna Te-
gislacién para mejorar la situaeidn.
Habia por de pronto, la ley de redes-
cuento, pésima ley que venia a que-
brantar en el fondo el régimen mone-
tario argentino y que no fué aplicada.
Yo personalmente, y estoy seguro que
eonmigo todos los que comprenden es-
tos problemas, hubiera aceptado me-
Jor el redeseunento con la Caja abierta
que no elausurada. El doctor Justo di-
jo alguna vez que para pensar en algu-
ng emisién, lo primero que habia que
hacer era abrir 1a Caja, para.que se
viera todo el oro que se iba, si debia
irse, ¥ quedara la cantidad de papel
representando el ore para saber cusn-
to numerario haeia falta. Hubiera sido
preferible la aplicacién de 1a ley de re-
desenento a la elausura de la Cajas.
Vino el alzamiento militar del 6 de
Septiembre de 1980 y no se abrié la
Caja, no se tuvo el coraje para hacer-
lo, siendo lo fnico que se respetd del
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presidente Irigoyen. Asi, eon la Caja
cerrada, aplicaron la ley de redeseuen-
to, lo que era mucho més grave. En un
régimen de convertibilidad, el redes-
cuento no es peligroso, pero lo es, ¥
grave, en un régimen de inconversién.

EI redescuento llegd, bajo el gobier-
no de facto, a sumas fantésticas, a 360
6 400.000.000 de pesos, ¥ bajo el go-
bierho de facto se introdujo un nuevo
y grave factor de perturbacién: con
difieultades monetarias insuperables,
no sabiendo cémo salir de ellas, se cred
el control de cambios, que una vez
ereado hubo que aceptarlo porque se
trata de cosas que una vez sucedidas,
fatalmente tienen gue durar; control
de cambios que, a su vez, ha dado
cierta estabilidad a la moneda.

Contra eso, el sefior ministro de Ha-
cienda, siendo diputado, ha protestade
enérgicamente: no queria el eontrol de
cambios, preferia el cambio libre. ¥ yo
no estoy lejos de haber compartide eon
él esa opinién. Interin, el nuevo ‘go-
bierno surgido de la situacién de facto,
se encontré con graves dificultades:
con la administracién impaga durante
meses, con el servicio de la dendsa ex-
terng en dificultades. Surgié entonees
el Empréstito Patriético, que se disen-
tié en la Cémara enando ya habia pun-
tos de vista fundamentalmente ‘opues-
tos. Lo hemos oide al sefior ministro
de Hacienda oponer entomces et Em-
préstito - Patriético la revaluacion del
oro, que ¢l aceptaba en 26 centaves y
que segin sus cileulos significaba para
la Nacién una ganancia de 375.0C0.000
de pesos.

Yo en aquel debate le dije: no es
una gananeia, sino una nueva emisién,
un nueve despojo. Entre los dos he-
chos, Empréstito Patridtico y revalua-
cion del oro, yo, si pudiera disponer
solo de mi voto, tal vez me inelinaria
al Empréstito Patriético, porque  al-
guna garantia tenia, Si el Empréstito
Patridtico hubiera salido como lo pro-
pusimes los socialistas, habria sido aus-
piciado por toda la opinién de la
Nacién, tal vez hubiera prosperado, por-
que estos empréstitos necesitan la con-
fianza total de la Nacién. Pero no sa-

lié asi. Nio obstante, hubo patriotas que
se subseribieron eon 150.000.000, patrio-
tas humildes todos, empleados pibli-
cos; los patriotas al cien por cientd no
han eoneurrido con gu Sbolo a este em-
préstito, ellos esperaban el Banco Mo-
vilizador, pero no el Empréstito Patri6-
tieo. Asi, no ge pudo eolocar sino
150.000.000 de pesos y 200.000.000 se
descontaron en la Caja de Conversién.
Se sacaron billetes por 200.000.000, ti-
tulos al 80 %, 160.000.000. Es un em-
préstito que se amortizé uno o dos aiios
a razon de 14.000.000 de pesos por aiio.
Y cabe la gloria al sefior ministro de
Hacienda, doctor Pinedo, haher supri-
mido la amortizacién y haber conver-
tido esos 150.000.000 de pesos en una
emigion vulgar, lisa ¥y llana, sin que
eso tenga ya remedio.

Actualmente, el pais tiene un régi-
men monetario hibrido, sumamente
complieado. Veamos la situacién mo-
netaria en el dia de hoy. Tomo los da-
tos de <Lia Prensa»: Caja de Conver-
giény movimiento de eirculacién y su
garantia. Ley de conversién nimero
3.871, saldo anterior 246.842.667,93 pe-
sog, cireulacidén correspondiente a ese
oro, 561.006.035,34. Ese es el papel que
circula por cada 44 centavos oro que
estin en la Caja.

Lieyes de redescuento niimeros 3.478
v 9.577, documentos comerciales, salde
anterior, $ 191.468.388,94 m|n.; redes-
contado, $ 11.789.431,91 m|n. Total en
circulaeién, en virtnd del redescuento,
$ 203.207.820,85 m|n.: cancelados, pe-
sog 93.196.037. Y esta el saldo anterior
de la cireulacién sin garantia, lo que
hace sumar a 1.202.430.098,26 la cir-
culacién de hoy. Es decir, hay una
cuédruple cireulacién.

Hay, pues, papel en cirenlacién an-
terior a la ley de conversién; lo hay
en virtud de la ley de conversién; hay
en virtud del redesenento y en virtud
de Ia ley de Empréstito Patridtico.

Eso le sirve al sefior ministro para
decir: La Caja de Conversién estd que-
brantada; préicticamente Ia Caja de
Conversién no existe porque ha sido
desvirtuada por la ley de redescuento
v por la ley de Empréstito Patridtico.
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Entonces, jpor qué se mantiene a un
cadaver?

{Pero acaso, el Banco Central va a
scr algo distinto? En su mecanismo in-
terno —, dejando aparte el Banco de
los bancos, gue es otra cosa — pserd
distinto de lo que existe? Nuestro ré-
gimen monetario, con sus defectos ¥
sus deticiencias, si se admite necesita
ser reformado, que necesita buscarse
nna nueva estabilizacién al peso papel,
habria que esperar a que se valorizara
muche més., Y estoy seguro que, por
las fuerzas naturales del pais, se va a
valorizar. Dejemos que las eosas se des-
envuelvan naturalmente sin la inter-
vencién perturbadora ¥y anarquizante
del goblerno ¥ podrh pensarse en el
porvenir, cuande el momento Ilegue,
en volver s la convertibilidad y por
consiguiente a la estabilizaeidn.

No sé si volverd a los 44 centavos
oro. Yo lo deséo, seria una verdadera
gloria para el pais argentino, serig un
hener volver al compromiso legal ¥
moral de los 44 centavos. Porque en
. otros paises la moneda fué envilecida
en forma extraordinaria; porque en
otros paises habia que hacer una quita
del 75 %, como en Francia, ;tememos
que seguir su ejemplo? Francia, fué
un pais devastado literalmente por la
. guerra ¥y que esperaba recibir de Ale-

‘mania un rio de oro hasta llegar a
la cifra astronémica de 136.000.000.000
marcos oro; ¥ se encontré que no re-

cibia nada; ese pais que mantiene el

ejéreite, la marina y la aviacién més

poderosos del mundo, que le insumen
sumas fantisticas en el presupuesto,
ha tenido por desgracia que hacer su-
frir a su franco un quebranto del 75
por ciento, Paro yeé6mo han seguido las
cosas alli?: 1 kilo de carne que valia
4 francos debe ahora pagarse 40; una
Jornada de trabajo que valia 10 francos,
ahora debe abonarse 60 u 80 y se ha cul-
minado en una verdadera desgracia,
la mayor que ha soportado Francia en
¢u larga, fecunda y dolorosa historia.

Como Franeia ha hecho eso, también
)\Inglaterra, que ha sufride més o me-
nos en igual eseala la desgracia de la
guerra, con ¢l agravanite de que ella

se comprometié a pagar sn deunda a
Estados Unidos sin haber podido co-
brar sug créditos de FEuropa, ha tenido
ague apartarse de su tradieional libra
esterlina redueciéndola en pequefia es-
cala, pero llegando casi a estabilizarla
en su valor. ¥ Estados Unidos, cuyo
cjemplo en este terreno no acomsejo
imitar, eon un partide en el gobierno
de tradicional bimetalismo y emisionis-
ta, gque esperaba recibir de Buropa
10.000.000.000 de pesos ore ¥ que eerrd
sus fronteras a su comerecio, Fstados
Unidos que no pndo recibir un eentave
de su erédito, que ha tenide que pagar
sumas fantasticas en concepto de pen-
siones a los eombatientes, Estados Uni-
dos ha hecho una quita a su délar de
un 40 %, mis o menos.

§Y la Argentina tiene que seguir
estos ejemplos? Nosotros ya hemos he
cho la guita el afio 99, ecuando fijamos
el valor del peso en 44 centavos. Se
hizo -esa_quita de 56 % y posterior-
mrente mediante el control de eambios
establecide por la dietadura se hizo
ctra de 18 %, reduciéndose asi el valor
del peso papel a 26 centavos oro. jPor
qué tendriamos que hacerle una nueva
quita? Y si asi fuera, el sefior ministro
hubiera debido temer un poco méis de
paciencia, habiera debido esperar, va
yue nosotros no podemos ser los inieia-
dores en esta materia; pero el sefior
ministro ha querido eonsumar una se-
rie de hechos irreparables gque mafiana,
enando se quiera volver a la converti-
bilidad, ya las cosas estarin realizadas
de manera irremediable. Podri bajar
el peso pero no podra subir. Al sefior
ministro, el apetito le viene comiendo:
él aceptaba una revaluacién a 26 cen-
tavos oro y ahora la acepta g 18 cen-
tavos, El sefior diputado Simén. Padrés,
a quien el sefior diputado Repetto en
la sesién de ayer calificd de generoso,
ofrecia mis pesos por el ore, En vez de
llamarle «envilecimiente del papel» lo
llama revaluacién del oro, a pesar de
que al ministro no le gusta mucho ¢l
términe revaluacidn.

8r. Ministro de Hacienda, -~ Pero
peor es: envileeimiento,
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8r. Dickmann (E.). — El sefior mi-
nistro lo dijo, en su. famoso reportaje,
que ha dado fanto dolor de cabeza a
quienes querian penetrar en sug mis-
terios. (Risas): Bl periodista le pregun-
ta: ;se haee, por lo tanto, una revalna-
eién del ore? — El término revalnaeién
rio me parece el més adecuado — nos
contesta el doetor Pinedo ~—, mno por-
que sea en 8l impropio, sino porque se
le atribuye un aleance juridico y eco-
némico distinte del que eabe atribuir
a la operacién meramente contable, al
computar en el aetivo del Banco Cen-
tral, por un valor inferior al real, las

monedas de oro gue van a transfe-

rirsele.

iQué revaluacién ni qué ocho cuar-
tog! Es un envilecimiento cada vez ma.
yor del papel. El oro tiene el valor de
oro; una onza oro vale una onza oro.
Ahlora, el papel que lo representa, que
lo simboliza, el disfraz que toma el oro
puede contener nn poco mag de oro o
1h poeo menos, puede simbolizar un
reeo mis o un poco menos de oro.Pe-
ro, entre nosotros, cada vez se quiere
gune simbolice menos, hasta que se Ile-
gue a que no gimbolice nada, que seria
el ideal de muchos emisionistas,

Una vez, hace muchos aitos, un dipu-
tado de la derecha, que tenia fama de
estadista, muy conocido, sostenia que
se podia hacer la felicidad del pueblo
emitiendo mucho papel para que a ca-
da uno le tocase por lo mencs 1.0
pesos papel. El caleulaba ~que habia
mis o menos en eirculacion 100 pesos
por habitante, pues con 1.200.000 de
pesos en cireulacign le toearian a ca-
da habitante 100 pesos. Y aquel dirm-

tado queria aumentar la circulacién en

forma que a cada habitante correspon-
diesen 1.000 pesos. Yo ler pregunté:
;por qué limita su deseo, ya que quisre
hacer la felicidad del pueblo por cué
no 1.000.000 & 10.600.000% Ya que se
trata de emitir, eaben las fantasias ¥
aberraciones monetarias mésg ineonce-
bibles. Pero estoy seguro que entre esa
_elase de gente no se encuentra el sefor
ministro de Hacienda.

El gefior diputado Repetto se pre-
suntaba ayer: jes ahora el momento

de crear un Baneo Central? Y- contestd
negativamente. Yo agregaré a los argin
mentos por él adueidos, que hay otra
razén para que no se eree: la anarguia
monetaria. Hay en la fecha tres pre-
cios de nuestra moneda: el preecie fi-
jado por el gobierne, de 15 pesos la libra
esterlina, el de 16,92 para log comer-
ciantes, v el de 18,98 en el mereado li-
bre. En esa anarquia monetaria areen-
tina, en ese desorden monetario, {eabe
ahora hacer un Banco central?

Sefiores diputados: no nos engafie-
mo&. 8i el Banco Central también es
un disfraz. No se hubiera hecho el Ban-
¢o Central si no se hubiera propuesto
la revaluacién, la malhadada revalua-
cidn del ore, si se hubiera atenido al
sahio consejo del - perito Niemeyer,
quien dice en la parte final del ariicu-
lo 4% de su_ proyecto: «Mientras no se
dicte una nueva ley monetaria que fi-
je el valor externo de aquélla, <l Banco
Central de reserva dneluird las exis-
tenelas de oro en sus balances reduci-
dag a pesos papel al tipo en vigor de
44 pesos oro sellado igual a 100 pesos
moneda nacionals,

Para mi esa es la diferencia esen-
oial, fundamental, entre el proyecto de
Niemeyer ¥ el proyecto del Poder Eje-
cutiveo.

Niemeyer incluyd esa ¢liusula ex-
presa, categdriea y clara: mientras no
se diete wna nueva ley monetaria, en
el Banco Central entrarin los pesos a
razdn de 44 centavos oro. Agui esti la
madre del borrego. Esta es 1a diferen-
cia eseneial, y no los detalles de téeni-
¢a v ofros. _

A propésito del perito Niemeyer,
cuando el sefior diputado Martinez in-
formé en general este proyeecto, me
permiti decir que ese perito fué traide
por el gobierno; no gnise menoseabar
la importancia y el valor de este hom-
bre conocido en el mundo de las finan-
zas, pero he querido colocarlo en su
término exacto,

Los gobiernos argentinos han traido
durante mucho tiempo y en distintas
épocas a profesores extranjeros para
que nos expliguen nuestro sistema mo-
netario y para que diesen patente de

’
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aptitnd, de capacidad y de honorabili-
dad a los antores de nuestras leyes mo-
netarias. Han venide profesores de to-
da laya y calafia pagados por el Tesoro
argentino, desde aquel famoso profe-
sor Lorini, a guien el doetor Justo ca-
lifieé de charlatin econdmico, hasta
otros profesores de menor cuantia, ¥
todos encontraron que el régimen mo-
netario argentino era un hallazgo ex-
traordinario en el mundo. Ng coloco
al perite Niemeyver en esta categoria,
pero asimismo se trata de un hombre
demasiado vinculado a la Banca inter
nacional y a lag finanzas, para que
gepamos - dar un valer relative a sus
opiniones. En una ocasién, interrmm-
piendo a un sefior diputado, dije en la
Honorable Cdmara: mis sabemos los ar-
gentinos de nuestra moneda que los
profesores extranjeros. Pero aqui se
ha deslizado un crror al sefior diputa-
do Martinez.

El sefior diputado Martinez dijo que
el experto britanico, de reconoecida an-
toridad, miemhbro del poderoso Banco de
Inglaterra, estudié en el pais las con-
diciones monetarias y finaneieras.

Refiores diputados: El perito.Nie-
meyer no ha estudiado las condicienes
monetariag; ha estudiado nuestras con-
diciones bancarias. Y &I mismo lo dice
al comienzo de su sintético y sesudo
informe: ¢cuando fui invitado a visi-
tar la Argentina, el problema princi-

pal sobre el que se me pidié expresara

opinién, lo constituyé el sistema ban-
cario argentino.» Y él se ha expedido
sobre el sistema baneario argentino sin
tocar para nada a la moneda. Por eso
ineluyé esa eclaunsulita de que el oro
quedaria, mientras no se dictase una
nueva ley, a razin de 44 centavos oro
por cada peso papel. _

~tPara qué, sefiores diputados, un
Baneo Central? En el pais argentino ya
existe un Baneo Central; en tode ecaso
cabria unir la Caja de Conversion con
el Banco de las Nacion, modificar a
fondo la carta orgénica del Banco de
la Nacién, que es el tinico remedio pa-
ra galvarlo de su difieil situacién. Po-
dia asocifrsele, si hubiera necesidad,

la Caja de Conversion. La Caja de Con-
versién y el redescuente més o menos
es la misma cosa. Del Banco de la Na-
eién y de la Caja de Conversifn se po-
dria hacer perfectamente el Baneo Cen-
tral, tan ansiado por mucha gente.

Para mi son una epidemia ahora en
el mundo los bancos centrales, y una
verdadera epidemia los bancos centra-
les de Sud América. Lios creadog en la
costa del Pacifico por Kemmerer y en
la costa del Atlintico por Niemeyver,
iqué resultado han dado? EiI finieo
pais que no tiene Banco Central es la
Argentina -— escitchenme los sefiores
diputados — y es el Gnieo pais en Sud
América que no ha suspendido el pago
del servicie de su deuda externa. Los
otros paises que tienen Baneo Central,
todos han suspendido el pago del ser-
vieio de su denda externa. Yo me temo
muche que, teniendo la Argentinag el
Banco Central, haya necesidad por des-
gracia, de recurrir a este dltimo ex-
tremo.

Y Iz moneda, ;estd mejor en los otros
paises sudamericanos?

Tie" moneda chilena — Chile tiene
Banco Central — gestd mejor que la
moneda argentina { Nuestra moneda en-
vilecida, degradada, tiene todavia un
premio considerable sobre 1a chilena.
Por 1 peso argentino se obtienen 7
pesos chilenos,

Los baneos centrales en Sud América
son un fracaso, sefiores diputados. ;Y
por qué? Porque no basta la ley; se
necesita tener en cuenta la costumbre,
En Inglaterra, con una mala ley puede
haber muy buenas finanzas. En los pai-
ses de Sud América, eon excelentes
leyes las finanzas son detestables.

Ya he leido en mi exposicidn las dos
leyes monetarias que se han saneionado
en el afio 1390 y 1899, ¥ cémo han sido
cumplidas. ;Cémo se va a cumplir la
nueva ley? Para mi el Baneo Central
es el disfraz de una nuneva emisién,

El geflor ministro de Hacienda, que
tiene una tradieién monetaria en su
pasado, que no puede borrar, no podia
asi no mis hacer una emisién vulgar,
de las conoeidas. Ha buscado una vuel-
ta, ¥ la vnelta es la revaluacidn del
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oro, lg vuelta es la emisién, Han triun-
fado los emisionistas papelistas en el
pais argentino. Le van & levantar un
gran monumento al sefior ministro.
Ahora se callan, ahora ya mo hablan.
Durante tres o euatro afios, una parte
de la prensa nacional estaba oeupaba
por los papelistas, que querian hacer
la felicidad del pueblo argentino con
nna emisién de $ 1.000.000.000, de pe
gos 2.000.000.000, no habia limites. Aho-
ra estdn tranquilos y satisfechos. El
gefior ministro de Hacienda, no siendo
un Fausto, es ahora un brujo, un mago.
De la nada, con nada, como el Dios
biblieo, va a sacar bancos, institneiones
con mucha plata, sin aumentar, segin
él, en un solo peso la circulacién. Se
va a4 entregar pesos 10.000.000 al Banco
Central. 8e va a entregar $ 10.000.000
al Instituto Movilizador, $ 200.000.000
al Banco de la Nacién por nna deuda
del gobierno, $ 280.000.000 al Instituto
Movilizador como depésito. Esog van
a ser asientos en los libros. Pero son
créditos contra los cuales se podré gi-
rar, y girar quiere decir sacar papel
moneda. Es, pues, una emisién,

t(Para qué esa emisién, esa colosal
emision, que segln el sefor diputado
Godfrid en un sesudo trabajo de mut-
meros hace legar a ecifras astroné.
micas?

Yo le digo al sefior ministro de Ha-
cienda, gque si yo que no soy hombre
de niimeros tan preecisos y exaetos, al
leer los proyectos me he encontrado en
sus recovecos con obscuridad, hombres
que gquieran recurrir a la chieana de
la ley para emitir, tendrdn un margen
muy ancho. Por de pronto ya hay alre-
dedor de 600.000.000 que ya son emi-
sion.

El Banco Central no tiené otro objeta
que la revaluacién, 8i no fuera asi, se
hubiera hecho lo que aconsejaba el pe-
rito Niemeyer. Y la revaluacién no tie-
ne otro objeto que el Institute Movili-
zador, que es la piedra de toque, por
ne deeir la piedra del escandalo. FI
Instituto Movilizador, gque va a com-
prar & los baneos sus eréditos eongela-

1
dos, o sea, traduciendo a lenguaje comn-

invendibles ¥ los créditos incobrables.
Va a hacerse cargo el Estado de todos
los eclavos de los baneos que por su
imprudencia, por su insensatez, por su
avidez extraordinaria de ganancias fi-
ciles, han fomentado un erédito para
la especulacién gue los ha arruinado
¥ ha arruinado al pals

Yo digo gue seria un negocio mejor
para la Nacién dejar caer a algunas de
esas institweiones, para ensefianza ¥
castigo de ingenuos y' de picaros, y no
embarear al pais en la salvacién de si-
tuaciones realmente escandalosas y ver-
ZONZORAS,

El Instituto Movilizador va a ser ¢l
escindalo financiere del pafs. No la
atribuyo tal propésito al sefior ministro
de Hacienda. Pero él no es eterno, no
es inmortal. Yo quiero recordar lo que
hacian log romanos ante sus genera-
les vietoriosos e hipertrofiados. Cuan-
do uno de esos generales velvia de una
guerra glorioso y traia atado a su carro
el botin: los prisioneros, los esclavos,
salig a las calles, por orden del Senadc,
un pregonero que corria delante del
carro triunfal del vencedor gritando a
voz en euello: «Acuérdate que no eres
inmortaly, Todo hombre, méixime si es
un hombre de gobierno, debe acordarse
siempre que no es inmortal, que han
de venir detrfis de 4l otros hombres de
distintos propdsitos, de distinta ideali-
dad, de otra moralidad, que pueden dar
a estas leyes una aplieacién, un aleance,
una trascendencia que tal vez no esté
en la mente de sus autores.

El Imstituto Movilizador, que va a
comprar créditos congelados, es deeir
bienes rajees invendibles ¥ eréditos in-
cobrables, por 1.000.000.000 de pesos

segin los rumores, — yo admito que
por 800, por 500, no sé por cuintos
millones ~— serid de existencia larga.

Saben los seflores diputados que toda-
via esti en liquidaeién el Baneo Nacio-
nal. Hace 40 afios que estd en liquida-
cidn, ¥ todavia no ha liquidado tedo.
Y eso es un poroto al lade del Instituto
Movilizador, que tampoeo es una no-
vedad. El Banco Nacional esti en li-
quidacién hace mucho tiempo & earge

‘preDSIb]e va a adquirir las propiedades ; del Banco de 1a Nacidn.

’
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Instituto Movilizador... Aqui con-
den répidamente los ejemplos extran-
jeros. ..

-—El sefior diputado Repetto (N.)
hace una observacién en voz baja.

. generalmente los malos; poeas ve-
ces los buenos.

Porque se ha hecho en Bélgica un
Institute Movilizador — es la dniea
parte del mundo en gque se ha hecho,
¥ no sé con que acierto—la Argen-
tina tiene que imitar rdpidamente ese
ejemplo ¥ erear un Instituto Moviliza-
dor. Pero también en este caso la ins-
titueién argenting es una edicidn em-
peorada, muy empeorada. En Bélgica,
donde se ha dado al gobierno faculta
des extraordinarias en materia finan-
ciera, contra el voto socialista, eontra
el voto del poderoso Partido Socialista
belga, se ha creado por decreto una
especie de Instituto Movilizador, El'go:
bierno belga ha ereide que para dar
impulso a los negocios, que alli estin
paralizados como en todas partes del
munde, habia que dar un gelpe de ma-
nivela, y el golpe es descongelar los
créditos para muchas instituciones que
habian entregado dinero a los indus-
triales y a los comerciantes que no pue-
den recuperar y se crea el Imstituto
Movilizador, Les bancos pueden entre-
gar al gobierno sus eréditos y reeibir

en cambio titulos, que ellos pueden a.

su vez ir al Banco Central y sacar el
80 % de billetes. Pero en Bélgica no se
ha comprometido con esto su estabili-
dad monetarja, ni su convertibilidad.
El franco es estable y convertible v las
condiciones que ha establecido el Ins.
tituto Movilizador belga son muy dis-
tintas. Las voy a hacer conocer.

Para obtener el resultado deseado,
evitando Ios peligros, el gobierno belga
ha imaginado la combinaeién siguiente :

1*» — Lios bancos que desean movili-
zar sus eréditos congelados podrin obte-
ner ohbligacicnes de Estado al 3 % en
‘eambio de dicho erédito, La entrega de
estag obligaciones temdrd por resultado
ineitar a los baneos acreedores a con-

senrtir amistosamente en una reduccién
considerable de la tasa de interés esti-
pulado con los deudores, El Estado no
asume la responsabilidad de la solven-
cia de los créditos asi contraidos. Loz
bancos gquedan eompletamente respon.
sables de la liguidacién. Por otra parte,
el rescate de las obligaciones no serd
acordado sino después de un prolijo
examen de la situacién de los bancos
¥ del valor de los eréditos congelados.
. 2» — Los bancos podrin presentar
las obligaciones al descuento del Ban-
co de emisién y obfener asi fondos has-
ta completar el 80 9% del valor nominal
de esos titulos, Se han organizado ga-
rantias especiales para precaver al Ban-
¢o de emisién de inseguridades contra
los riesgos de la insolvencia de deudo-
reg y hancos,

3% — El Banco de emisién no podré.
naturalmente, descontar las obligaeio-
nes, sino por la ereacién de billetes de
Baneo, pero una eliusula de salvaguar-
dia es el limite fijado a la eonvertibili-
dad de la moneda belga, que no podra
en ninghn easo ser comprometida.

Tampoeo sabemos todavia del resul-
tado de esta innovacién belga.

El dipntado Repetto pregunté ayer
si el Instituto Movilizador adguirird
eampos, casas, bodegas, toda clase de
negoecios, mercaderias y pagarés sin
ninguna responsabilidad. Yo le voy a in-
formar a la Honorable Cdmara y pov
lo tanto al diputado Repetto, de algn-
nes aspectos de este asunto que han
llegado a mi poder,

He hablado de la provineia cuyana,
una de las mis congeladas del pais y
uno de los bancos mas tambaleantes es
el Banco Habilitador de aquella pro-
vineia. Es el Banco que tiene en sn
poder una buena parte de vifiedos v
bodegas.

Voy a informar a la Honorable Cé-
mara del estado de una de las bodegas
congeladas, analizando el balance que
estd en mi poder. Valor global de las
adquisiciones. Activo fijo. Tiene esa bo-
dega en inmuebles $ 12.680.938,43; en
maquinarias, $ 1.396.184,55; cubas, to-
neladas y pipones, $ 417.160,45; ve-
hiculos, $ 263.392,62; semovientes, pe-
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gos 26.633,24; herramientas, 13.499,64
pesos; ttiles de bodega, $ 218.101,41;
instalaciones, $ 93.306,24; muebles ¥
fitiles, $ 265.437,62, Total: 18.562.872,10
pesos. El Banco que patrocina a esta
bodega no puede alardear de moral,
pues es piblico que adeuda al Banco
de 1a Nacién eerea de 100.000.000 de
pesos, sin encontrarse en condiciones
de cumplir tan serio compromiso, sobre

todo en este momento en que hubiera.

sido tan patridtico devolver a la insti-
tueidén oficial sumas de perienencia na-
cional. Es claro gue no puede exigirse
patriotismo a un Banco de conciencia
extranjera y cuyos dirigentes principa-
les son también extranjeros. ;Qué es-
criipulos pueden tener? Estos extran-
jeros debieran alarmar més al sefior
ministro que los 42 diputados socialis-
tas de origen extranjero como &1 los
califieé en el Senado, lo que hizo reir
a los seflores senadores, porgue el se-
flor ministro expresd que estos 42 dipu-
tados de origen extranjero podian-de-
¢larar la guerra. Sefior ministro: j edmo
se le oeurre tal cosal! (Que los diputa-
dos gocialistas puedan declarar la gue-
rra! En ese momente yo estaba en el
Honorable Senado y me parecig més
que nunea que ¢l sefior doctor Federi-
co Pinedo era ministro de hacienda
vacuna. (Risas).

Vean, sefiores diputados, otro erédi-
to congelado. Es un dato aislado, do-
loroso, instruetivo y que confirma gue
tal vez el mejor negoeio que se podia
hacer es dejar liguidar eciertas institu-
elones para enseflanza y castigo de inoe-
rentes y de picaros.

Hace aproximadamente un afio, un
miembro de un directorio de un Banco
congelade, dando sefiales de desespe-
racién ante sus familiares, con revélver
en mano, gritaba que estaba decidido
a eliminar a todos los suyos y suicidar-
se después; el motivo de esta triste
resolucién era que habia solicitado al
Banco de la Naeién 2.000.000 de pesos
para que aguel Banco pudiera conti-
nnar con las puertas abiertas y no habia
esperanzas de conseguirlo. No obstan-
te, llegd la plata salvadora del Ban-
c¢o de la Nacién e inmediatamente ese

desesperado dirigente eomprd un régio
automévil y se alejé de la Capital, sa-
tisfecho y contento de haber consegui-
do un doeumento més congelado.

tEs para eso, sefior ministro, que se
va a hacer el Instituto Movilizador?
i Es para salvar a todos los picaros del
pais? ;Es para salvar a una clase so-
cial, a una casta? El sefior diputado
Pensg ha leido ayer, al respeeto, un pa-
trafo muy expresivo.del sefior minis.
tro, Yo comprendo el aleance gue ha
querido dar el sefior ministro a esa
expresion, pero le daria otro consejo,
va que es el hijo prédigo que ha vuel-
to a la casa paterna: que a su clase le
diga que no es por el camino del des-
pilfarro, por el desorden, por el vicio,
por el lujo, que se va a redimir, no es
recibiendo las rentas de las tierras ar-
gentinag entregadas a los brazos de
italianos, de espafioles y de criollos,
para degpilfarrarlas en Paris, en Lon-
dres pen otrag partes, hipotecando el
porvenir 'y sacando dinero de todos los
bancos. Asi no se va a consolidar esa
clase, sine volviendo a la austeridad de
antafio, para hacer vida sobria, senci-
Na, honesta y correcta, dando el ejem-
plo los de arriba a los de abajoy no
violando y despreeciando la ley, no con-
virtiéndose en una clase de minoris
violenta e ilegal. Puede &l prestar un
alto servicie a su eclase ¥ al pais ar-
gentino gi le da ese consejo ¥ ese.ejem-
plo, pere no devolviéndole el brillo, el
faunsto, el boato y¥ el Iujo para seguir
despilfarrando herenelas vy no. fortu-
nas que ellos no han labrado.

El sefior ministro apreciard conmi-
go...

8r, Ministro de Hacienda. — ;Muy
bien! jEncantado! Me parece razona-
ble. ..

Br, Dickmann (E.). — Entonces, jno
haga Instituto Movilizador! (Risas).

EI sefior ministro comprenderd el si-
mil gue voy a hacer. Hay damas li-
najudas argentinas’ que llevan varios
apellidos para mayor prez y gloria de
la familia, que pasean su vida en Paris,
grandes clientes de la rue de la Paix,
y para no perder su linea y mo perder
su belleza prefieren no dar hijos a la

r . ‘



CONGRESO NACIONAL

267

Reounifn nGm. 77

CAMARA DE DIPTTTADOS

Marzo 17 de 1935

Patria, Y hay mujeres en la Argentina,
criollas, italianas y espafiolas que vi-
ven en el campo ¥ que dan una doeena
de hijos a la Patria; que pagan arven-
damientos altos para que las damas
linajudas no den hijog a la Patria ¥y
pasen su vida en Paris. Le pregunto
al sefior ministro jquién es més patrio-
ta: la dama argentina linajuda de Pa-
ris, o la italiana o espafiola de la pam-
pa argentina? Estas no piden Instituto
Movilizador,

Adrede no he tocado hasta ahora un
punto que es especifico nuestro, que lo
hemos toecado muehas veces, que es nues-
tro leif motsf. Quiero referirme a él al
final. Hs la clase laboriosa del pais la
gue va a ser despojada por esta legis-
lacién, de parte de su salario, de parte
de su vida, de parte de su bienestar;
clase social que por desgracia todavia
no tiene peso politico en el pafs argen-

tino,

La clase obrera argentina que mos-
otros, en parte representamos, en gran
mayoria es afin apolitica o sirve a la
mala politica. Todavia mo entiende;
pero va a ser asimismo despojada de
una parte de su bienestar y de su tra-
bajo. Los salarios van a ser mermados;
los sueldos van a ser reducidos. Ya'la
vida de la clase obrera ha empeorado
¥ por la nueva legislacién va a em-

- peorar mucho mis, La vida se va a

3

enearecer, Lios salarios reales van a dis-
minuir. '

Si bien la eonciencia de la clase obre-
Ta argeniting es aup incipiente en esta
materia, hay sin embargo aigunas ma-
nifestaciones en este semntido. Tengo
aqui nna pégina de «La Fraternidads,
érgano de la soeiedad del personal fe-
rroviario, de la poderosa organizacién
gremial de los maquinistas y foguistas,
que en un editorial del 20 de Febrero
del corriente afio, con el titulo de «Una
nueva depreciacién del salario», dice:
<«Lo gque quiere el Poder Ejecutivo, en
una palabra, es revaluar el oro de la

-Caja de Conversién en momentos en

que ¢l peso depreciado va normalmen-
te reaccionando. Con dicha revalua-
¢ion, se afirma, el gobierno habri re-

bajade mucho més el nivel del peso
meneda nacional ¥ ya no valdrd 44 cen-
tavos oro, sino que declinard hasta 20 ¥
la' ganancia obtenida en la revaluacién
de 500 a 700.000.000, la empleard el
Poder Bjecutive para pagar parte de
la deuda al Banco de la Nacién, ¥ en
la compra de los eréditos incobrables
de los demés bancos. En eoncreto, 1o
grave de estas operaciones financieras
para el pueblo trabajador es la baja
del peso, con la secuela de consecuen-
cias graves y conocidas que trae apa-
rejada la depreciacién de la moneda.
De ahi resulta ¢l interés que tiene para
el obrero el valor del signo monetario,
¥ el deseo que compartimos de que los
proyectos de referemecia se estudien, y
mediten scbre las conseeuencias resul-
tantes de tales medidas, Lios trabaja-
dores me'estdén en condiciones de re-
sistir\nuevas exacciones y gravimenes,
motivados aliora por una nueva de-
preciagion de la moneda. En ese sen-
tido. esperamos que los legisladores
reflexionen serenamente sobre los pro-
yeetos financieros, por enanto un ma-
yor envileecimiento de los salarios seria
una verdadera econfiscacién de lo mas
sagrado del haber de la poblacién, me-
nos facilidades de wida, més miseria
en los trabajadores proletarios y méas
hambre en el seno de la masa laborio-
sa. 8i los proyectos definen tales pers-
peetivas, francamente merece la pena
el estudio reposado y detenido de los
mismos.»

En 1921, el diputado Justo, a pro-
pésito de este aspecto, decia una cosa
dolorosa, pero veraz, que y0 no me subs-
traigo a hacer conocer ante la Honora-
ble Cédmara: «Las organizacines obre-
ras — decia el doctor Justo en una
conferencia sobre cambios que dié en
1921 — no dan al problema la impor-
tancia que tiene. Es segnro que el go-
bierno, por su parte, se vale de agentes
confidenciales y secretos para disuadir
a la clase trabajadora de apasionarse
por estos asuntos.y

Es una gruesa verdad que ha afir-
mado el doctor Justo. Desgraciadamen-
te, 1n clase obrera argentina todavia
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no comprende el gravisimo problema
de que esta clase de legislacién merma
sus salarios, rebaja su nivel de wvida,
empeora las condiciones de la clase
trabajadora. Pero en el mundo ha apa-
recido ya esa conciencia y, como toda
eonciencia, su elaboracién es lenta, muy
lenta, dolorosamente lenta.

Iia Federacién Americana del Tra-
bajo, en su 54° Congreso, recién cele-
brado en San Franeisco, ha tomado
frente a las medidas monetariag del
gobierno norteamericano esta resolu-
eidn: «El proletariado organizade es
en absoluto opuesto a la politica de
inflaeién; ninguna capa social puede
sufrir tanto los efeetos de una infla.
cibn como los asalariados, y ninguna
categoria de la poblacién, por razones
muy potentes, puede protestar de ignal
forma contra la inflacién econtinua ¥
ne reglamentada que perturba a la ca-
pacidad consumidora de los trabaja-
dores en la forma profunda que ha
ocasionado la depresién.» Se ve que en
la clase obrera surge ya esa concien-
cia: la clase obrera norteamericans ‘es
todavia apolitiea, pero va percibe la
gravedad del problema monetario pa-
ra ella,

Es evidente que la desvalorizacién
artificial, intencional y caleuladsa de
la moneda, es una doble causa de ea-
restia y de . inflacién de los preecios.
Es causa de carestis, porque log pre-
cios de los articulos importados suben
considerablemente debido a la baja
artifieial de los cambios y porque,
gracias a esta baja, Jos articulos que
se produecen en el pais para la expor-
tacién se venden a més altos precios
en pesos papel ¥ se encarecen, por lo
tanto, para nuestro consnmeo la carne,
¢l pan, etcétera, doble factor de de-
presién de los salarios reales y de mi-
seria popular,

Estamos, sefiores dipntados, en pre-
sencia del triunfo del emisionismo en
la Argentina. Estamos en presencia de
maniobras monetarias destinadas a sal-
var a una parte de la poblacién a ex-
pensas de otra. Es una especie de ex-

de la moneda desplaza riqueza de una
parte de la poblacidén hacia otra. Ted-
ricamente se podria admitir una diseu-
gién respecto de estos problemas de
legislaeién ; yo no la admito, pero com-
prendo que algunos podrian admitir-
la; pero en la préctica argentina que
el sefior ministro conoce tanto o méas
que yo, la legislacién es un aceidente
0 un incidente; son las costumbres las
que valen més. :

Esto estd sintetizado admirablemen-
ie bien en un editorial del diario <La
Vanguardia» del 22 de Enero del co-

‘rriente afio sobre teoria y prictica mo-

netaria en que se dice: «Eg un pais que
normalmente vota los presupuestos con
déficit; que ve impasible ebmo todos
los afios aumenta el monto de la deuda
consolidada y. flotante; que tiene por
habito el despilfarro y la corrupeién
presupuestal; que se considera obliga-

do a engendrar industrias artificiales

para ‘mantenerlas luego mediantr ma-
nipulees bancarios, monetarios y adua-
neros; que mantiene un Banco ofieial
fundado con los recursos de una emi-
sién'y que sirve a los més escandalosos
tines de la politiqueria, siguiendo una
politica de favoritismo que ademés de
pervertir y corromper pesa zobre les
ahorros del pais; que cultiva la detes-
table préctica de obtener recursos del
Banco oficial a cambio de letras de
Tesoreria; que maneja la ley de redes-
cuento para crear circulante innccesa-
rio y dar gananeias féciles a los bancos
particulares; que realiza emisiones fis-
cales para cubrir gastos ordinarios de
la administracién; que no encuentra
razones monetarias para continuar la
amortizacion de una emisién fiseal ve-
ciente, sin advertir el quebrantamiento
de la fe piibliea; que iiene la enfer-
miza pretensién de creer en las virtu-
des del empapelamiento para resolver

lag dificultades del erarioc y arreglars

la economia de log particulares; que
se considera el salvador necesario ¥y
fatal de los deudores de copete; en un
pais de sewejante constitueién finan-
ciera, monetaria y social, jes posible

| ereer que por un solo momento, que un

propiacién, porque todo envilecimiento | Banco emisor eon podeyes suficientes
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para lanzar a la cirenlacién billetes
hasta el limite que resulte de una ga-
rantia del 25 %, se creari parz fun-
cionar eomo un érganc coordinador ¥
regulador, inspirade en razones pura-
mente tebricas, impersonales y cienti-
ficag»

No quiero extenderme mis en mi ex-
posicién, gi bien hay todavia muchas
cosas que decir, pues son cineo pro-
vectos v respecto de ceada uno de ellos
podria hacerse una diseusion. Consi-
dero que se hubiera ganado enorme-
mente si este debate se hubiera apla-
zado para las sesiones ordinarias. Por
eso, votaremos la proposicién del sefor
diputado Godfrid, pues aun a esta al-
tura del debate ganaria la Camara, ¥
¢l pueblo argentino en sus finanzas ¥
en su moral & se lo aplazara. Pero
como preveo el resulfado de una ma-
voria ya lista para consumar los he-
chos, quiero advertir a los sefiores di-
putados que ello deberi hacerse sin
nuestra presencia en el recinto, Nos-

otres no vamos a formar quérum para

que se vote, Hemos guerido facilitar
la tarea parlamentaria sometiéndonos
a la voluntad de la mayoria que guiso
digeutir egtos asuntos, pero lo menos
gque podemos exigirles es qgue sancio-
nen estos proyectos eon gquérum pre-
pio. No pueden pedirnes un sacrificio
tan enorme como ¢l de estar presentes
en la Céimara cuando se consuma lo
que nosotros consideramos un gran
despojo. )

Sin embargo, deseo rdpidamente de-
eir pocas cosas mis de informacién
reciente que no puedo silenciar. En
Franeia hay también una corriente emi-
sionista ahora, pero hay un gobierno
burgués y conservador, ¥ esclchenlo
bien los sefiores diputados: en este mo-
mento desempefiamos aqui un papel
conservador, queremos conservar ins-
tituciones ¢condémicas y monetarias ar-
gentinas, que tienen casi medio siglo de
vida ¥ que han dado resultados exce-
lentes; los revolucionarios, les maios
- revolucionarios son mnstedes que quie-
ren echar abajo todo ese, que quiercn
reemplazar por cogas que mo se sabe
qué resultados darén. Y en materia

monetaria es preferible lo malo cono-
cido a lo bueno deseonocido. Es peli-
groso un salto en el vacio.

En Francia hay un gobierno que sabe
oponerse a los devaneos emisionistas.
Fijense los sefiores diputados en las
palabras de un ministro de Hacienda
de Franecia, euyo libro tengo sobre mi
pupitre, al que queria referirme. Ger-
main Martin, antiguo ministro ¥ aec-
tual ministro de Haecienda, ha eserito
un libro sobre los problemas actuales
de las finanzas piblicas en Franeia ¥y
en el mundo. Y en un telegrama del
5 de Enero del corriente afio, ¢«La Na-
cién» dice: «Heclaracién del ministro
de Hacienda. El gobiernme vpermanece
resueltamente opuesto a toda desvalo-
rizacidn monetaria, pues tiene la pro-
funda convieeién de que lag mani-
pulaciones amonetariag no otorgan la
riquezay, | Esto lo afirma el ministro de
Hacienda, burgués, de 1a repiiblica de-
moerftica.de Francia, Germain Martin |

Y esta mafiana hemos visto, publica-
dos en los diarios, algunos telegramas
de “un alto interés, que nos deberian
Hamar a la prudencia y a la cordura.
Uno viene de Inglaterra y otro de Es-
tados Unidos,

Dice el telegrama procedente de
‘Washington, publicade por <«La Na-
cién» de hoy:

«Mister Henry Grady, jefe de la Sec-
cién de Acuerdos Comerciales del De-
partamento de Estado, al pronunciar
esta noche un disecurso frente sl mi-
eréfono, declard que la reconstruceién
esondmica mundial depende de la coo-
peracién internacional, que debe ten-
der a la reduceién de log aranceles
aduaneros y la eliminacién de otras
barreras que se oponen al intercambio
comercial, al arreglo de las deudas in-
ternacionales, a Ia estabilizacidn de las
monedas corrientes ¥ a la vuelta al pa-
trén de oro internaeional.»

Y més adelante agrega:

«Un acuerdo para estabilizar lag mo-
nedas corrientes, sin estar complemen-
tado por un movimiento mundial en
favor de Ia rebaja de los aranceles
adnaneros, estaria conderadoe al fra-
easo. Por otra parte, el problema de la



270

CONGRESO NACIONAL

Reunifn ntm. 77

CAMARA DE DIPUTADOS

Marzo 1% de 1935

celebracién de les geuerdos de comer-
cio ge intensifica con la falta de esta-
bilizacion de las monedas y de alguna
forma de patrén de oro internacional.
Esto sucede debido al temor que se tie-
ne de que ciertos paises, por medio de
nuevas depreciaciones en sus monedas
corrientes, puedan realizar un abara-
tamiente, gue haria difieil mantener
una politica de comercio liberal.

«La estabilizaeién de la moneda co-
rriente, acompafiada ¥y faecilitada por
s eliminacion de las trabas que se opo-
nen al intercambio comercial, sobre
tode por parte de log paises acreedores,
pondria en aceién fuerzas poderosas
que provocarian un sano ajuste de los
precios en los paises industriales, y
harian posible la reanudacién de! inter.
cambio normal entre todos.»

De Inglaterrs viene este otro telegra-
ma, publicado también en «Lia Naciéns
de hoy:

«El ministro de Hacienda, Mr. Cham-
berlain, al contestar algunas pregun-
tas que se le formularon en la Camara
de los Comunes, dijo que por el mo-
mento no existia posibilidad alguny
de estabilizar la libra esterlina, decla-
ragiéon que refuerza las opiniones de
los financieros quienes creen gue la es-
tabilizaeién ne se hard hasta dentro de
dos afios por lo menos.

El diputado liberal opositor Mr, D.
M. Mason pregunt$ si existia alguna
esperanza de proxima estabilizacion en
vista de la continua declinacién en el
exterior del valor de la libra ester-
lina papel.

Mister Landshury, jefe del blogue la-
borista opositor, dijo: «Se ha llegado a
una situacién tal que es necesario que
el Parlamento tome medidas, El go-
bierno prometié ocuparse del asunto
antes gque de cualquier otro desde las
altimas eleceiones generales. Ya que
el gobierno tiene una mayoria aplas-
tante, zho ereen que ha llegado el mo-
mento de que eumpla su misién? En
la fltima campafia electoral el primer
ministro ilevaba fajos de marcos ale-
manes sin valor alguno para demostrar
el peligre que nos amehazaba si llegé.
bamos a esa situacidny.

Se ve, pues, un movimiento general
en los principales paigses del munde
para estabilizar rdpidamente la mone-
da y volver al pairén oro.

1 Cémo nos embarcamos ahora, sefio-
res diputados, en una legislacién que
nos colocari en un callején sin salida?
El sefior ministro nos promete para:
maifiana una ley de estabilizacién, pero
serd para abajo, no para arriba, porque
revaluado el oro ahora a 18 centavos
oro el peso papel, ya no' podri subir
més. Es un hecho consumado y es una
verdadera tragedia monetaria para el
pais. :

Dejemos ahora el aspecto de que los
chacarerog recibiran unos centavos mas
por su trigo. Es un argumento comple-
tamente inconsistente. Reeibirdn unos
centavos més, pero les costardn més las
herramientag, los alimentos ¥ la vesti-
menta, todo lo que gasten, y la dife-
rencia\ serd bien  pequefia, porque de
otrs manera habria que aumentar el
precio minimo hasta el infinito.s

Esun expediente politico y electoral.
No-es el interés fundamental y perma-
nente del pais.

El oro de la Caja de Conversién de-
jémoslo donde estd, no lo toguerios ni
fisica ni moralmente. No pretendamos
revaluarlo. Seamos ahora los custodios
del tesoro del oro, Seamos las ondinas
que por la leyenda germanica del oro
del Rhin custodian el amor y el oro,
¥ no seamos los ehanos gue, por Ino
conseguir el amor, se entregan al oro.
El oro tiene una gran tentacién, una
enorme tentacidén. Desde que apareeid
el primer peso en 1a Caja ya ha moles-
tado a muchos politicos su inactividad
¥ pasividad. Creian que el oro estaba
alli estéril y gque no servia para nada.
No han querido comprender que el oro
eireulaba disfrazado eon el traje criollo
del peso moneda nacional en el pais.
Querian que el oro se moviera,

Dejemos el oro donde esti, seamos
ahora cantos y prudentes. No nos em-
barquemos en una legislacidén irrepa-
rable, Dejemos a los bancos para orillar
lag difienltades. Yo hasta admitiria que

a algiin Banco se le devolviese sus do-
!
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cumentos redescontados. Seria mejor
negocio, porque de todos modos se le
va g devolver por medio del Instituto
Movilizador. Seria perder 150.000.000,
pero seria un gran negoeio, pues no
comprometeriamos el porvenir del pais.

Y para terminar, sefiores diputados,
permitanme que para endulzar un poco
esta amarga y érida exposicién, fan
dura en la eritieca construetiva, vuelva
otra vez a un peeta amige preferido.
Voy a leer unos versos a proposito del
oro, nada menos que de Shakespeare,
puestos en boca de Timdn de Atenas,
magnifices versos sobre el oro que, pa-
ra mi fracasade Préspero, puedan tal
vez ser de ensefianza.

Dicen asi: ¢;Qué ven mis ojos? Oro.
Ese amarillo metal resplandeciente y
apreciado. Este pufiado solo bastaria
para hacer que lo negro fuera blanco,
bello lo horrible, lo perverso justo,
noble lo infame, lo cobarde valiente.
Este tirano amarillo, la religién. fo-
menta o la quebranta, bendice al mai-
decido, del leproso hace amable el
blancor, a los ladrones titulos, cargos,
homenajes, aplansos y asientos en el
Senado proporciona. Con &1 la viuda
ajada obtiene segundas nupeias. Ella
gue pudiers en hospital de enfermos
ulcerados repugnar, se embalsama, se
perfuma y retorna a su Abrils.

; Cudintos viundos politicos y financie-
Tos piensan retornar a su Abril por me-

dio del oro de la Caja de Conversidén?.

{\Risas}). Sefiores diputados: El Insti-
tuto Movilizador devolverd la juven-
tud, la fama y tal vez, asientos en el
Senado a muchos viudos politices y
financieros, por medio del manipuleo
del oro de la Caja de Conversion|

Nada més. (;Muy bien! jMuy bien!
Aplausos prolongados).

4

INDICACION

g
ido la palabra.

Solicito que se inserte en Diario
de Sesiones un informe del Banco

la Naeidn, que a mi pedido, ha llegado
a la Comisién de Negocios Constitu-
cionales. Se trata de un informe breve.

8r.
bie

fesidente (Ierreira). — Ha-
o asentimiento, asi se hari.

5 .
PROYECTOS8 SOBRE BANCOS Y MONEDA

8r. 8imén Padrés, — Pido la pa-
labra.

La exposicién del sefior miembro in-
formante presidente de la'Comisién de’
Presupueste ¥ Haeienda, doctor José
Heriberto Martinez, ha sido amplia,
documentada, medulosa ¥ objetiva.
Hemos escuchado Ia eritica de la opo-
gieldn v esperamos con verdadero inte-
rés la palabra del sefior ministro, que
cor-la vivacidad centelleante que le es
caracteristica e inseparable eomo sm
propia sombra, para que termine de
desmenuzar hasta triturar a esa critica
en-lo gue respecta el pensamientc del
gobierno en estag eineo leyes que cons-
tituyen un solo plan orginico, Pero
come miembro del blogue demderata
nacional, me considero en el deber de
‘aclarar y mantener algunos conceptos.

La eritica de la oposicién se ha con-
eretado principalmente al Instituto

- Movilizador. Objeta la forma y el fon-

do de su ley. Se ha significado en el
ecurso de las exposiciones, que la re-
valuacién del oro, como la llaman —
¥ que yo mis bien quisiera llamar sim-
ple avaluacién, ya que la revaluacidn
parece gue tiende a un eoncepto de
estabilizacién — es lo que imprime ob-
jetivo a estos proyectos. Sin embarge,
la avaluacidn del oro no es sino una
apreeiacién cireunstanecial que equili-
bra los hechos de la realidad actual.
Me sungiere alguna comparaeién para
hacerla mas comprensible, para que
cuando el hombre de la calle lea el de-
bate parlamentario podrid ver hasta

(1) Véaze pig. 319,
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dénde ha llegado €l error y la inexac-
titud en ese tema pertinaz de la opo-
sicién, que ha- queride presentar ese
problema como si con esta avaluacidn
del oro se produjera una nueva deeli-
nacién del peso. 8i alguien se eleva en
un globo esférico lentamente, y obser-
va 3 sus pies, la multitud apifiada, pa-
rece que ésta se achicara. Yo pregun-
to: jse achican los hombres que en la
tierra gquedan? No, pues simplemente
va aumentando la distancia que los se-
para del globo, pero la altura comiin
~ de esos hombres no se altera, es exae-
tamente la misma. Por consiguiente si
el oro ha aumentado de valor en el
mundo entero, jqué tiene ello gque ver
eon el valor adquisitivo de nuestro pe-
so papel? ;jPodemos desconocer que el
oro tiene dos coneeptos: como unidad
de medida, ¥ como unidad de valor,
como éfalon v como mercaderia. Si co-
mo mereaderia aumenta su precio, § qué
tiene ello que ver con la unidad de me-
dida de nuestro peso papel, que ez una
hijuela del peso oro?

Si utilizramos el metro como medi-
da de longitud para comprar un lienzo
0 para comprar un terreno, si ese Ime-
tro como medida no altera em mmagni-
tud, ¢qué nos preocuparia gue el ma-
terial con que el metro estd construido
sea uno o sea otro? Si en vez de ser de
laurel o de cedro, maderas baratas, se
hiciera mafiana de una madera coste-
g4, de jacarand4, sindalo u otra ¥ es-
ta medida quintuplicara en su valor
intrinseco, es que por ello compraria-
mos menor cantidad de lienzos, menos
metrog de terrenco con la misma can-
tidad de pesos papel? Y tanto es asi,
tan desvariada estd la oposieién en
este sentido, que por dos veees se ha
dicho en el curso de la exposicién de
los sefiores diputados socialistas, que
el diputado gue habla habia mostrado
una escesiva generosidad en la comi-
sién al aceptar la cifra de 43.000 pe-
sos papel por la barra de oro de 400
onzas, iPero es que, enfonces, los se-
fiores socialistas no se han preocupado
de eonocer cuil es el valor real de esa
mercaderia que se llama oro?

Sefior presidente, una barra tipiga
de oro de 400 onzas, se cotiza actual-
mente en el mercade mundial en Lon-
dres a razén de 142 chelines, 7 peniques
la onza. Por consiguiente, lag 400 onzas
cuestan 2.851 libras papel, 13 chelines.
4 peniques, La Comisién de Cambios 1i-
guida las ventas de eambio que los ex-
portaderes le Hevan, sobre el exterior,
o sea, adquiere esas libras esterlinas pa-
pel a 15 pesos papel, Y si el gobierno
argentmo quisiera eomprar oro, cuanto
le costaria esta barra de oro?! Sim-
plemente 2.851 libras, 13 chelines, 4
peniques multiplicade por 15, lo que
representa un total exacto de 42.775
pesos,

Ta liberalidad del que habla habria
gido, pues, de 225 pesos sobre 43.000.
pero eg una liberalidad biem compen-
sada, porque en cambio se coloca un
limite a esa posible todavia mayor ava-
luacién de ese oro metal. Bsa fué mi
proposicign en'la comigién: la fijacidn
de un Iimite: i .

Pero hace poeos dias el mercado de
Londres cotizaba el ore, no a 142 cheli-
nes, 7 peniques, sino & 144 chelines, y
en este caso las 400 onzas valen a § 15
la libra, 43.200 pesos papel. Queda,
pues, demostrado que la cifra de 43.001%
pesos por lingote standard de 400 onzas,
no es sino el precio promedie verdadero,
su legitimo costo actual.

La liberalidad, seiior dlputado Re-
petto, reeién hubiera empezado si hubié-
ramos inducido a que ese limite se fijara
no al preeio a que adqniere la Ijbra es-
terlina la Comisién de Cambios, sino al
precio de la libra esterlina en el merca-
do libre, lo cual no hubiera dejado de
tener un ensayo de razén por lo que voy
a decir. El oro es una mercaderia qne
no se eongigue en nuestro pals con coti-
zacién a tipo ni siquiera de licitacién
en el mercado de ecambios, Hay que ir
forzosamente al mercado libre, ¥ en esc
mercado, al comprador de oro le euesta
ahora la libra 19 pesos papel. Entonces,
las 400 onzas del lingote de oro standard
hubieran representado 54.700 pesos pa-
pel en vez de los 43.000.

Pero ademds, sefior presidente, toda
la diseusién, todo el ataque opositor gira

'
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~ alrededor de este concepto: Que esta es
una ley arbitraria, nebulosa, cuya tnieca
finalidad es salvar a los bancos.

Pero, ;qué son los bances? No son
gino un mecanismo que puede compa-
rarse con el de una bomba aspirante e
impelente: aspira el ahorro y repele ei
erédito, distribuyéndolo. Entonces, los
activos que los bancos pueden tener en
valores que se llama <«congelador, ¥ que
quizés estaria mejor definirlo «encalla-
do», 4de quién son, sino de los depos’-
tantes? ;Y de donde proviene este depd-
gito, sino del ahorro? El sefior diputado
Pena manifestaba ayer, reflejando en
alta voz las cifras traducidas por los
balances piiblicos de algunes bancos
y decia: jedémo con tan poco capital
puede llegar a decuplicar y méas veces
su cifra de capital en el redescuento?
Pero el redesenento, jsobre qué se ha
hecho sino sobre documentos? ;¥ qund
son los doeumentos sino obligaciones
que deben al Banco los que han reeibi:
do su préstamo? ;Y ese dinero que el
Banco .ha prestado y gne estd ya en-
eallado, congelado, jde quién era, si no
de los depositantes, del ahorro argen.
tino{ Entonces, defender al Bango ez
golamente la fachada del asunto; es la
apariencia, es el mecanismo indispensa-
ble, es el acto intermedio, pero en el
fondo, qué es lo que hay? Hay la de-

s fensg del ahorro. Defensa que en toda
sociedad democritica, como quisiéramos
ver la nuestra, es el nervio, es el centro,
e la célula vital de toda la Naciém.
{Por gqué el poderio de Francia, sino
por su ahorro! ;Estimule que se forma
peso & peso? § Quién no ha estado slgu-
na vez junto a Ja ventanilla de nun Ban-
co ¥ ha visto la emocién eon que la
gente humilde deposita 10 pesos? Es
Ia acumulacion lenta de su pequefio
esfuerzo hecho dinero, juntando con
carifio, pensando quizéds que un dia no
represente la supremas tranguilidad: La
de dar una tumba modesta para la
madre gue se va o la de poder llevar
2 la madre de sus hijos una asistencia
médica siquiera elemental, para que el

" primer vagido del hijo que llega lo
haga en las mejores condiciones posi-
bles de vida. Es €l aborro de la gente

humilde que en cada escalafén social
tiene un concepto: es el agricultor que
dia tras dia, pendiente de la amnenaza
de la sequia, o la helada espera ver al
final del afio, cudl eg la cifra que puede
llevar al ahorro, para invertirlo en
gemilla ¥ en arado; es el profesional
que acumula lentamente el producto de
su vida-de labor para tranquilidad de
log suyos; es el industrial que también
acumula y ahorra para modernizar,
para ampliar, para competir, es el eo-
merciante que ahorra para mejor ad-
quirir al contade.

Entonces, para los sefiores de la opo-
gicién no tiene valor alguno uuna ley
cuya finalidad inmediata, objetiva, ez
salvar ese ahorro, porque si esfos ban-
cos, si estas orgfhizaciones de erédito
pudieran tambalear en algin momento,
iquién geria. el primer perjudieado sino
ese mismo abhorro? Y si en definitiva,
detrag . de esa operacifn, no solamente
es eliahorro gue se defiende, gino que
es el deudor que se ampara, jpor qué
no podemos ir nuevamente en ayuda
de Jas grandes measas de dendores, euan-
d6 lovenimos haciendo en toda nuestra
legislacién y con el aplauso de la opo-
sicion ¥ Hemogs hecho leyes que han mo-
dificado la amortizacién ¥ el interéy de
lag deudas; hemos paralizado, rozando
incluso la Constitueién, el régimen de
nuestro eddigo, que daba como intan-
gible el servicio de una denda hipote-
cada. Y a esta otra masa de deundores
que estd detrés de la cortina del Banco,
ahora con el Instituto Movilizador se le
permitiri en una forma lenta, pruden-
te, posible, el cumplimiento de su deu-
da, salvando asi su capital. ;No tiene
el mismo derecho a ser ayudado el deu-
dor andnimo, el que no ha podido tra-
ducir en un gravamen real, sea cédula
nacicnal, sea eseritura privada, que no
ha llegado a conglomerarse en un es-
tado social de deudor hipotecario, pero
que es tan digno de apoyo como el que
mas?

Pero no es esta sola la finglidad que
se persigne. El Instituto Movilizador
es un paso indispensable para que la ley
de bancos pueda ser cumplida v no hay
gonrojo en declararlo en alta voz: la
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ley de bancos es una necesidad preei-
samente, en defenga de ese depésite ¥
de ese ahorro. Como es una necesidad
constituir la aceién corporativa de la
actividad banearia, llevindola a una
especie de mutualidad de depésitos en
¢l Baneo Central, que éste sea como
uu gran recipiente, y todos ellos como
vasos eomunicantes ligados y vineu-
lados a ese organismo central. Tiene
entonces, tantas ventajas reunidas el
mecanismo conjunto ¥y se ha presentado
con tal elaridad en distintos reportajes,
en exposiciones del sefior ministro en
el Senado, a la opinién, por la radio,
que yo creo puede excusarse a la ma-
yoria de Ia CAmara que yo insista en
este sentido.

*

¥l scitior diputado Pena decia que
la solucién tenia que ir al abaratamien-
to de la tierra. jPero si esto es una
accién concordante, si es condueente!
i No han dicho los sefiores diputados
de la oposicién que habia congelados
mas de 1.000.000.0007 ;No es una ei-
fra que gira en el ambiente de la calle
vy que puede ser més o menos eercana
a la realidad, pero que quizé sea menor,
quién sabe mayor? Y esta inversitn
congelads ;donde estd en suinmensa
mayoria sino en la tierra? Si hoy la
tierra todavia es cara, ;qué podemos
hacer para abaratarla sino aumentar
su oferta? El Banco no puede hoy,
Jégicamente, contahlemente, presentar
uns lignidaeién inmediata de esa tie-

rra, no sblo en salvaguarda de esos

depésitos que son para él sagrados, si-
no también porque ese mismo deudor
ne puede ser ejecutado en plazo cer-
eano y corto, pues entonces no tendria
la posibilidad de retener su tierra.

Creo que hay alguna necegidad, que
hay alguna oportunidad de hacerlo;
en primer término porque esta indole
de leves ¢ no se presentan o se sancio-
nan., No hay términos medios. En este
gsentido estuvo clarisimo y acertado el
doctor Norberto Pifiero, cnando el se-
fior diputado soeialigta le pregunté:
j Considera oportuna la ley? Y el doe-
tor Pifiero eontest6: La pregunta pudo
ger hecha antes de presentar la ley.

Una vez que estd ya con sancidn del.,
Senado; enando ya la opinién ha cris-
talizado alrededor de ella, estd ley neo
puede volver atris. Lia mayoria de la
Camara coincide. Estd indole de leyes.
avalanchsa o no vienen o llegan y pasan.
Quiero dar brevisimas cifras, porqie
he tenido la curiosidad de rq.irar cudl
era el cstado del pasive de los que-
brantos a través de los dos fltimos
afios, ¥ he visto con sorpresa que las
entidades de comercio en el afio 1933
dan 118.000.000 de quebrante y en 1934
sélo 58.000,000, Las entidades indus-

- triales, primarias y fabriles pasan de

34 en 1933 a 15.000.000 en 1934. Los
concursos civiles particulares pasan de
7% a 48.000.000. Con unos pocos gque-
brantos de servieios diversos, los to-
tales en 1933 fueron 233.000.000 y en
1934 s6lo.124.000.000, es deeir, hay nna
disminneién de 47 %. Los quebrantos
han disminuido por valor de 109.000.000.
Esto guiere decir gue hay un prinecipio
de tranguilidad, de saneamiento, de re-
actividad de los negocios comerciales,
agricolas ganaderos, industriales.

Pero jqué oeurre en el seetor del
erédito? Que los quebrantos en 1933
de bancog, instituciones de crédito y
compafiias de seguros llegan a 6,700,000
pesos, habiendo sido de 19.700.000 en
1934, Hay 13.000.000 mfs de quebran-
tos, o sea que en 1934 fueron el 294 %
de los de 1933,

El sefior diputado Godfrid insistié .
mucho en las pérdidas del Instituto
Movilizador. ;A cuénto ascienden?
Significaba gue habia que poner una
cifra méixima a las reservas del Ban-
¢0. Deeia: «afirmo, econ mi documen-
tado estudio, gne la cifra de reserva
para las pérdidas es suficiente eon
50.000.000.» ;Por qué? Creo que es ex-
cesiva. Hay una diferencia fundamen-
tal en la redaceién, sino en el pensa-
miento, enire nuestro despacho frente
el que viene del Senado, el cuil esta-
blecia un fondo de reserva para cu-
brir los quebrantos. jPero es que no
se gquiere entender cudl es el mecanis-
mp del Instituto Movilizador? Es que .

’
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se quiere aparentar gue se ignora, para
poder presentar a la Cimara una ae-
cién de critica més ficil, o, lo que seria
peor, es que efectivamente se ignora.
Entonces, digamos de una vez por
todag y nuevamente, que el Instituto
Movilizador no perdonma ni borra uns
deuda, que el Imstitnto Movilizador lo
fnico que hace es dilatar en el tiem-
po la liquidacién de los valores enca-
llados, valores que de momento paga
una. parte en efectivo — la parte que
esti razonablemente en proporecién a
su valor actnal, no un 50 % sefior
diputado Repetto —, y el resto lo reco-
hees en un bono que no debe ir al en-
caje, como decia el sefior diputado God-
frid, y me sorprende que un diputado
nacional pueda hablar de certificados
de deuda como de doecumentos que pue-
dan considerarse como encaje, pues un
concepto elemental de meedniea ban-
earia, es que enecaje quiere decir plata,
moneda, billetes, liguido, cirenlante in-
mediato, ne documentos de crédito, v
muchisimo menos un bono de! Imstitn-
to Movilizador gue tampoco, sefior di-
putado Dickmann, puede ir al redes-
cuento. Es completamente inexacto, v
la ley lo dice expresa e imperativamen-
te, «bonos que serfn nominales y que
no serdn redescontabless. Entonces, en
realidad, son certificados de deuda por
los gue el Instituto Movilizador reco-
noce que existe un plazo intermediario
hasta la liguidacién definitiva, y valo-
rizindose ese bono segln sea el resul-
tado de la definitive liguidacién del
bien adquirido. jA cudnto ascenders,
preguntaba el sefior diputade Godfrid,
esa reservaf Pero es que esta reserva
es el verdadero capital con el cual el
Instituto Movilizador se mueve. { Creen
los sefiores diputados que con s6lo
10.000.000 de capital aportados por €l
Estado podria el Instituto Movilizader

desempefiar una funcién de la magni-

tud de la que le quiere confiar la ley?
§De dénde saldria la parte en efectivo
. Dara la compra de 800, 900 § 1.000
" millones de pesos, a descongelar? Habra,
un 15 6 20 %, quizas término medio, que
se deberd pagar en efectivo y los fondos

para ello se toman de su fondo de reser-
va el que no se destina precisamente a
quebrantos. Surge de la propia redac-
cién de la ley y del propio mecanismo
de los niimeros, el monto de la reserva.

El articulo 2° establece eon elaridad,
que el capital y reserva serdn los
10.000.000 iniciales, mas el saldo que
quede a favor del gobierno una vez
efectunadas las transferencias autoriza-
das por el articulo 49 de la ley de la
comision organizadora. Si ¢l miximum
son 670.000.000 de utilidad que surge
de la valuacién del oro, y el gobierno
tomara, por ejemplo, sélo 500.000.000
de pesos, 10 van al Instituto Moviliza- -
dor y 10 al Banco Central. Quedan
480.000.000. Es la reserva provisoria
del articulo 2°. ;Cual es la reserva de-
finitive, que’ permitird establecer por
diferencia ‘entre las dos reservas que el
monto gue, segin el articulo 13, van a
ir a saldar la actual deuda bancaria del
gobierno con el Baneo de la Nacién?
Surge de Tas manifestaciones hechas ¥
de la 16gica mas elemental.

No hay objeto en otro mayor capital,
como masa de maniobra del Instituto,
gue el necesario para adquirir los 200
¥ pieo de millones que actualmente hay
en el redescuento, mis una cifra pru-
dencial de 68.000.000, que es lo que se
conceptiia necesario atribuir como par.
te de la compra en efectivo para refor-
zar los encajes de los banecos.

Asi, este saldo de 200.000.000 es al
que se refiere el articulo 3%, que serd
aplicable, como bien claramente Io di-
ce la modificacién de Dipiitados, para
pagar parte de su actual deuda banea-
ria. Se me diré: 1y si el Poder Ejecu-
tive aplica la equivalencia al maximo
¥, en vez de 500, toma 600.000.000 por
una mayor valuaeién? Entonees, en
vez de 200, habré 300.000.000. No o
da un peso més al Instituto, ya que él
va a tomar gélo lo que requiera la ver-
dadera necesidad de su funeiomamien-
to, antes expresada.

—Oecupa la Pregidencia, el sefior pre-
sidente de la Comisién de Negocios Ex-
tranjeros y Culto, doetor Adriin (. Es-
cobar.
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El sefior diputado Pena dijo, que era’

un atrevimiento inaudito gue nuestro
modesto pais pretendiera luchkiar contra
la libra esterlina. No hay tal. Tante no
ge pretende luchar, que todos sabemos
que nuestro peso estd encadenado a la
libra, porque Gran Bretafia es siempre
nuestro grande, tradicional y fiel coni-
prador. De manera que encadenar nues-
tra divisa a la suya no es s6lo nn acto
de solidaridad monetaria que interesa a
nuestra vinculacién econbmica, sino gne
es mantener la proporeién entre ol va-
lor de compra v el de venta., Asi, cuan-
do la libra esterlina se valoriza o des
valoriza, jno incide a la inversa en ¢l
valor de los frutos de mmuestra expor-
tacién a aquel gran pais? La valoriza-
cién del peso, deeia el sefior dipuntado
Dickmann, se detiene intencionads-
mente. Eso no es una novedad. El pais
la ha aplaudido, la Cémara la ha vo-
tado, es una intencién, es una politica,
es un acierto y por consiguiente el go-
bierno que lleva la responsabilidad ™y
esta mayoria que la eomparte, no tiene
ningin empacho en decir, que una de
lag finalidades de todo este gran meca-
nismo es, precisamente, defender nues:
tra divisa. Defenderlo no quiere deeir
valorizarle, sino buscar el punto me:
dio que impida encareeer ‘¢l costo, el
standard de la vida interna, pero gue
permita la méxima valorizacién de
nuestros productos de exportacidn.

Este fué el gran seereto de Gram
Bretafia, que habiendo roto su eonver-
sidn ¥ mantenido la moneda forzosa,
sin embargo ha podido comseguir la li-
bra dentro del mereado interno sufi-
cientemente desvalorizada para que sin
enecarecer la vida en el mereado inglés,
mantenga una prima a la’ exportacién
de sus productos.

Tengo que pasar ghora a otro as-
peeto en forma brevisima, a la ayuda
banecaria. Deseo citar répidamente es-
tos antecedentes que son de interés,
Desde hace dog a cuatro afios el mundo
entero nos ha dado el ejemple sin an-
tifaz, sin careta, de lo que los gobier-
nos han hecho para salvar los bancos.
El tesoro franeés presté al Banco Na-

cional de Crédito en calidad de antiwi-
po, 2.000,000.000 de francos; & otras .
entidades banearias, en conjunto 900

millones; a las industrias de transporte

y gran industria pesada, andloga eifra,

El total de préstamos eoncedidog fué

de 15.000,000.000 de francos. En Ale-

mania, despuds del descalabro de 1931,

¢l Reich fué el socio capitalista del sis-
tema bancarie. El Commerszbank ab-

sorbié al Barmen Bankverein por un

aumento de capital finaneiado por el Es-

tado. El Berliner Naudels Geszelschaft,

el Reichs Kredit, el Dresner Bank y la

Danat se encuentran de hecho estatiza-

dos por la mayor y formidable opera-

cién de descongelacién efectnada. No

hablaré ya de Estados Unidos, de las

iltimas leyes dictadas en Norte Amé-

rica y shs consecuencias, por lo avam-

zado de la hora. S6lo eito como recor-

datorio la ley Glas-Steagall.

Hacer estas .operaciomes, proyectar
todo “este. meganismo finaneiero en los
momentos \de bonanza, es la primera
condicién ‘de un habil gobierno. ;Pre-
tenderiamos en plena tempestad, eon
un bugne eneallado en las roeas, man-
dar los remolcadores para desencallar-
lo, cuando lo tinieo que hariamos seria
hundir la ayuda eon el mismo buque?
;O por ventura se quisieran estas ope-
raciones eomo tuvo gue hacerlas Hsta-
dos Unidos on 1932, cuando con la ex-
pectativa del mundo entero en aquella
carrera de los galgos del Océano, dos
ministroes, entre ellos Mac Donald y He-
rriot, volaban para llegar primero a
atraerse la politica de Roosevelt a sus
respectivas tecorias? En momentos en
que en Iowa habia en un frente de 170
kildmetros los agricultores revoltados,
teniendo que ir el ejéreito a redueirlos
con ametralladoras y tanques, pudo més
aquella oportuna devalorizacién hecha
al 50 9%, por Roosevelt en 48 horas, an-
tes de la llegada de los primeros mi-

+nistrog citados, que todo le que hubie-

ran podido hacer las armas del ejéreito
estadual contra la revolueidn agraria
naciente. Inieiar, entonces, todo ese
mecanismo en los tiempos de paz, es un
mérito del gobierne y de su ministro
de Hacienda,

’
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Debo ahora referirme, a esta altura
de mi exposicién, a reiteradas y male-
volentes manifestaciones, que han par-
tido del sector socialista hacia la
persona gue ocupa un Ingar de alta
jerarquiz en nuestra granh organizacién
politica que se llama Partido Deméerata
Nacional. Se lo ha acusado veladamen-
te, en forma difusa, con matices renco-
rosos ¥ referencias suficientemente ex-
plicitas para comprender dénde y a
quién apuntarom. ,

Sefior presidente: Celoso soy del
prestigio del Congreso ¥ como micm-
bro del mismo seria desidia incalilica-
ble mantener en silencio mi protesta
viril y enérgica contra estas falsas im-
putaciones,

Partidario soy de esa organizsaeién
demberata nacional y eon la solidari-
dad de los hombres atados por comu-
nes ideales y por esa especie de-reli-
gidn que para nosotros representa ol
cuidar la preciosa herencia de la mas
pura argentinidad que nos legé la re-
volueidn, vibro entere ecuando se alaes
injustamente a mi jefe respetado. Ami-
go soy de mis amigos ¥ en cualgaier
terreno, y siendo asi, serd una villa-
nia incompatible econ mi lealtad, si en
este instante no segara con la verdad,
la impostura. Y vamos a verla esa
verdad.

Un hombre fuerte, 18 afios atras un
hombre que tuvo la visién de grande-
za, quiso llevar a la selva nortefia ld
civilizacién argentina. Y duefio de ex-
tensiones de campo, sofié gque algin
dia alli podria haber un pueblo flo-
reciente. Pensé que podria descuajar
las raices de la selva virgen y que
alli, tiempo a venir, ereceria un pueblo
fortificado en el trabajo y unido alre-
dedor de las chimeneas de una fabrica
poderosa, Y aquel suefio es hoy una
realidad.

Lios que visiten el lejano Norte, ve-

rén casi en el confin de la patria, cerca
de la frontera con Bolivia, numerosas

. casas blancas con techos rojos, rodea-

das de jardines; verdn un ingenio como
nave capitana que agrupa millares de
hegares; verin escuelas donde se edu-

can los nifios; hospitales donde se
amortigna el sufrimiento; iglesiag don-
de se mitiga el dolor; almacenes con
los cuales se vive; trabajo y fibriea;
esa fabrica que es como la universidad
de los humildes donde se requiere Ia
fortaleza de espiritu, pues hemos visto
al peén de eampo v al obrero de }a
fabrica, y todos sabemos que en con-
tacto con la miquina parece que se
despertara més rapidamente Ia inteli-
gencia del hombre, que cuando enca-
llece su mano en contacto con el arado.
No en vano los grandes paises que han
llevado la antorcha de la eivilizaeién
han sido grandes paises industriales. Y
ese sueilo realizado, — que si Rodrign
Caro reviviera podria, quizd, cantarle
la ods reverso de aquella famosa a las
ruinas de Itélica — es la obra del hom-
bre que ahora los sefiores diputados so-
cialistas atacan con insidia.

4Qué es lo gue hizo, sefior presiden-
te? Disponer de su fibra, de su volun-
tad, de su tierra; le faltaba capital
suficiente, lo buseé, lo encontrs, que
lo invirtié, que lo fruectificé. ;Y ese es
el erimen! ;'Y dénde encontré ese di-
nero? En el Bance de la Nacion con
la. influencia politica, como quiere sig-
nificarse, incluso acusando de que el
incumplimiento de los servicios de in-
tereses y capital, ha congelado una ma-
ciza cifra de erédito del Banco del Es-
tado? No, sefiores diputados; no.

Dieciocho afios atrds se iniciaba la
operacién, y el eapital fué encontrado
en un firma bancaria de la plaza, fir-
ma cuyo nombre vasco, muy vinculado
eon la politica de la época de Ia pre-
sideneia del sefior Irigoyen, recibia en
depésito cifras ponderableg que pasa-
ban de decenas de millones. Pero el
titular de esa firma banearia, olvidando
que el depdsito y el ahorro es nn pé-
jaro fugaz que al menor asomo de tem-
pestad busca el nido del 4rbeol mas ro-
bugto, olvidé gue los depdsitos a corto
plazo no podian llevarse a una inver-
gidn de largo tiempo. Y este error que
provoed su caida comercial fué borra-
do con su sangre: una bala suicida ter-
miné una vida de desvenmtura.

Pero el Banco de la Nacién, que ha-
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bia financiado la firma banecaria entre
cuyos créditos figuraba el de esa ex-
plotacién, gue era ya poderosa, tomd
para su acerve como liguidacién de
aquellos créditos, la totalidad de los
haberes que lo respaldaban y asi fué
edmo gquella poderosa organizacion in-
dustrial hoy sirve de garantia y de
respaldo al crédito del Banco de la
Naeidn, llegado alli de afuera, en época
muy anterior a la revolueidn, antes que
las auteridades y lag amistades politi-
cas pudieran ser nn factor en la nego-
clacidn del crédito. jOjala, sefiores
diputados, que todos log eréditos con-
gelados que el pals tiene, tuvieran el
ritmo severo del eumplimiento integral
en el servicio de amortizaeién e inte-
reses que tiene el préstamo referido!
No habria de preceuparnos el Instituto
Movilizador, ni en tanta escala el Ban-
eo Central. '

8r. Repetto (N.). — Seria conve-
niente saber, ¥a que el sefior diputade
ha hecho alusiones tan directas, si ese
sefior politico, debe o no debe ahora,
al Banco de la Nacién.

8r. 8imén Padrds, — ;Y es un delite
deber? Bi es una culpa ne pagar es
un mérito el eumplir.

8r. Repetto (N.). — Si usted quic-
Te. ..
8r. Bimén Padrés. — Neo le permito
al sefior diputado la interrupeion. I.es
hemos escuchade pacientemente a los
gefores diputados soeialistas.

8r. Repetto (N.). — Pido la palabra,
para cuando termine el gefior diputado.
Vamos a tratar en detalle...

8r. 8imén Padrdés. — No permito la
interrupeién, sefior presidente.

—~Suens la campana del reeinto,

8r. Pregidente (Bscobar). — Ruepo
al sefior diputado no interrumpa al
orador.

8r. 8imdén Padrés. — Bien. Pasando
a la fase final de mi exposicidn gue la
premura del tiempo me exige acortar
mis de lo que yo deseaba, quiero reeor-
dar que no ha de atemorizar a los hom-
bres de gobierno la eritica de una parte
de 1a opinién. No tiene que preocupar-
les, porque la visibn de las grandes

cosag argentinas ha nacido en momeni‘
tos analogos y con una mayor 0posi-.
eién. ;Quién no recuerda el gesto de
Pellegrini, euando en el 91 creaba el
Baneo de ]la Nacidn sobre las ruinas de
los bancos oficiales, ¥ lo hacia no sélo
con la oposicién de toda la prensa, en
calles ¥ salones, sino también con la
oposicién de todas las fuerzas vivas
del comereio y la opinién? Y gin embar-
go, Pellegrini, el dia en.qgue ponia en
posesion al primer directorio del Banco
de la Nacién, decia estas palabras:
¢«Tengo fe en sus destinoss, y agrega-

. ba: «Este Banco se funda Gnicamente

en servicio de la industria y del co-
mercios, Hoy los aconteeimientos le
dan la razén demostrando que el Ban-
co de la Nacion ha cumpiido ung gran
labor. Bastaria recordar lo que era la
rigueza eeondmica de aquellos tiempos
v comprender Io gue es hoy, ¥ pregun-
tarnos: ; En cuinta proporeién el Ban-
co de la Nacién no ha de haber sido
el sostenedor y propulser de esas aecti-
vidades? Con 11.200.000 hectareas de
terreno cultivadas para productos de
primera necesidad, hemos pasado a
20.000.000 de hectireas; de 17.000 ki-
idmetros de ferrocarriles, a 40.000; con
22.000.000 de cabezas de ganado va-
erno, tenemos hoy 83.000.000. De pesos
oro 320.000.000 en movimiento comer-
cial exterior en 1900, hemos pasado a
1.120.000.000 en 1934,

El Banco de la Nacion ha cumplido
la finalidad del gran Pellegrini, y si
la pudo realizar fué en gran parte por
la aplicacidén y la entereza de losg hom-
bres que le secundaron brindando al-
rededor de su nombre aquellog otros
que, como su primer presidente Vicente
Casares, ¥ sus directores Alcorta, La-
nis, Rosa, Luro, Unzué, Blaguier, Ma-
dero, Estrada y Beea fueron las van-
guardias del més puro argentinisme. °

Hoy, con la labor eumplida, puede
el Banco de la Nacidén esperar mereei-
damente el aplauso del pais ¥ de sus
grandes fuerzag vivas que encontraron
siempre en &l fuerte apoyo en los dias
de tempestad. Y como ante el veterano
de la vieja guardia que vuelve del fren-
te vestido de cicatric:as, también los
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nuevos reclutas, futuros mariseales,
pueden cuadrarse ante él, mareando
la venia,

Creo que de este organismo que hoy
nace podemos deecir como Pellegrini:
«Tengamos fe en los resultadosy, y no
es aventurado decir que en un plazo
ecereano, cuando nnestros hijos eseriban
en hojas de bronee, con letras forja-
das al ealor del reconocimiento naeic-
nal, los nombres que mereeieron bien

.del pais, no estarin ausentes los del

excelentisimo sefior presidente de la
Repiiblica ¥ de su ministro de Ha-

- ciegda, cuyas firmas estampan el men-

saje de estas leyes por la inteligencia
eon gue las proyectaron, por el tesdn
¥ coraje en mantenerlas y por la
prudencia y el acierto con que esta ma-
yoria ¥ el pais confian que serfn apii-
cadas. (jMuy bien! ;Muy bien! Aplau-
s68).

Sr. Ministro de Hacienda, — Pido.la
palabra.

8r. Presidente (Escobar). — La ha:
bia pedide antes el sefior diputado
Bunge.

8r. Repetto (N.). — He pedido la
palabra a propésito de alusiones per-
sonales que ha hecho el sefior diputado
Simén Padrés y que necesitan, a mi
juicio, ser aclarados brevemente.

8r. Ministro de Hacienda. — Yo re-
clamo el uso de la palabra.

—Hablan varios sefiores diputados a
la vez.

8r. Presidente (Escobar). — Tiene
la palabra el sefior diputado Bunge.

El sefior diputade Repetto tendré la
palabra en‘su oportunidad.

fr. Repette (N.). — Sefior presi-
dente. ..

8r. Presidente (Escobar). — Permi-
tame, sefior diputado.

—Hablan simultineamente el gefior
diputado Repetto (N.) y otros sefiores
diputados.

8r. Presidente (Escobar). — Ruego
al sefior diputado Repetto, que es tan
respetuoso del reglamento, no interrum-
pa v permita hablar al sefior diputado

a quien le corresponde el uso de la pa-
labra, :

Tiene la palabra el sefior diputado
Bunge.

8r. Repetto (N.). — Es necesario dar
los datos a la Cdmara, Tengo elemen-
tos en mi poder para justifiear...

8r. Videla Dorna. — Oportnnamente
los hari valer,

—Hablan a la vez varios sciiores dipu-
tados,

fir, Repetto (N.). — Es extraordina-
rie gque después de haber heecho una de.
fensa tan escurridiza...

—Hablan simultineamente varios se-
fiores diputados ¥ suena la campana de
orden.

8r. Presidente (Escobar). — Tiene
la palabra el sefior diputado Bunge.

8r. Repetto (N.). — Yo tengo una
documentaeion. . .

—Hablan a la vez el sefior diputade
Hepetto (N.) y otros sefiores diputados
¥ suena nuevamento la eampana.

8r. Presidente (Escobar). — Oportu-
namente hard uso de ella el sefior dipa-
tado, ahora tiene la palabra el sefior
diputado Bunge, que la habia solici-
tado eon antieipaeién,

8r, Pena, — j Qué miedo tiene la Ca-
mara ! .

8r. Presidente (Escobar). — Tiene
la palabra el sefior diputado Bunge.

8r. Pena. — [Ha salido muy bien el
deudor! ;Qué defensa le hacen!

8r. 8choo Lastra. — ;Se han lucido
ustedes!

—Hablan varios sefiores ciiputadoa |
la vez,

8r. Repetto (N.). — Yo les pueds
decir lo gque debe. Agui lo tengo.

8r. Ministro de Hacienda. — Todos
lo sabemos.

—Hablan varios sefiores diputades =
la vez y suena la campana de orden.
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8r. Presidente {Escobar). — Pueds
hacer unso de la palabra el sefior dipu-
tado Bunge,

8r. Repetto (N.). — Asi seri la po-
litica.

8r. Bunge. — Pido la palabra.

Desep haecer una exposicidn serena ¥y
breve y por eso lamento que me cueste
tanto inieiarla.

Ningun asunto de tanta trascenden-
cia se ha planteado en la Camara en
las 1ltimas décadas. NingGn asunto
tampoco, desde que soy diputado, ha-
ri pronto veinte afios, me ha sugerido
mas graves dudas. El pais se encuen-
tra ante una encrucijada gue decidira
su porvenir en lag préximas déeadas.
Por eso he creido de mi deber infor-
marme y meditar serenamente sobre el
aleance de ‘estos proyectos que ha pre-
sentado el Poder Ejecutivo, y me con-
sidero en el deber de fundar mi voto.

Los problemas que proponen afron-
tar estos proyectos monetarios y ban:
carios son los resultantes de nuestra evo-
lucién econdmicosocial, de la politica
tradicionalmente seguids por la clase
gobernante argentina, con una conse-
cuencia que ey realmente curiosa por-
que data ya de hace cerca de un giglo.
En ella hay dos factores principales
que son los que me dan la perspectiva
sobre el asunto en debate: el primero,
nuestra situacién de pais colonial, que
ha sido determinada por los organiza-
dores de la Nacién argentina, en su im-
paciencia por comseguir con el aflujo
de inmigrantes, de capitales ¥y de téc-
nicos extranjeros, un desarrollo ace-
lerade y una industria y una agrieul-
tura hechas, de acuerdo con la frase
de Alberdi de que la vifia se planta
de gajo. Eso nos ha hecho tributarios
de paises que han aportado los capita-
les que el nuestro ha atraido para sn
desarrollo téenicoecondmico.

El segundo factor es la politica in-
flacionista seguida, con muy pocas In-
terrupeiones, por la elase gobernante
argentina, y que se ha expresado tan-
to en materia de presupuesto como de
crédito bancarioe,

Basta tener presente que en los 1il-
timos 60 afios s6lo hemog tenido 15 de

conversion, Tributarios del eapital fig
nanciero de paises econémicamente mis
evolucionadas, lo somos en primer lu-
gar de Inglaterra, por ser el que llegd
primero a un alto desarrollo industrial
v finaneiero, pero también porque la
clase capitalista inglesa tenia interés
en conseguir, de las feraces llanuras ar-
gentinas, trigo y carne de buena cali-
dad y baratos para sus trabajadores,
los que implicaba un suplemento de sa-
lario sin aumentar su tifra nominal,
Habia, pues, un interés de parte de los
capitalistas de Inglaterra, en proveer
al pais de capitales bajo forma de fe-
rrocarriles ¥ de obrag phblicas.

Mientras el mercado mundial estuvoe
libre, es decir, hasta antes de la guerra,
podiamos pagar eémodamente el tribu-.
to de las deudas contraidas, tanto las
pliblicas como las de lag grandes em-
presas radicadas en el pais, con los pro-
duetos del suelo argentino, Es éste un
triple tributo: el de los intereses de la
deuda del Estado, acumulada progre-
sivamente. por défieit que se han man-
tenido, incluso en los periodos de ma-
yor abundancia; el de las empresas
radicadas en el pafs; y el tributo de
log inmigrantes que enviaban dinero a
su pais de origen.

Las deudas pitblicas argentinas tie-
nen la grave circunstancia de haber si-
do contraidas casi todas para gastos
improduetivos. No siendo deudas produe-
tivas, no han representado la incorpo-
racién de un verdadero haber en el
acervo de la riqueza nacional, sino por
el contrario, lo han gravado, ineluso la
mayor parte de las deudas contraidas
para obras piblicas. Este nuevo tributo
es una sangria constante de la rigqueza
argentina, no comparable al rédito
normal en el sistema capitalista, que
puede afrontar toda obra realmente
creadora, aunque no sea directamente
remunerativa, siempre que lo sea in-
directamente por su utilidad social, al
favorecer la cultura ¥y el progreso del
pals en gque se realiza.

Igual aleance de deudas en su mayor
parte improductivas tiene una gran
masa del erédito bancario, y esa es la

i
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causa por la cual en este momento de
erisis mundial coineiden las dos difi-
cultades.

El proceso del desarrollo argentino
sobre la base de su estructura colonial,
hace crigis hoy, por la concurrencia de
diversos factores, entre log cuales los
prineipales son el enorme descense de
log precios de los productos del suelo,
especialmente los cereales y las carnes,
con los cuales debemos pagar el tri-
buto al eapital extranjero aqui radi-
cado, capital representativo de wumna
deuda contraida en épocas en que bas.
taba la mitad de esos productes para
pagar los regpectivos réditos.

El otro factor principal es la evolu-
¢idn econdmicopolitica acentuada des-
pués de la gnerra, que ha determinado
el cierre de lag fronteras, la pretensién
de cada pais de convertir en tributa-
rios & los otros, de cerrarse a sug«im-
portaciones e inundarlos con sug expor-
taciones, En nuestro caso, ello nos ha
ereado.la situacién de no poder pagar
comodamente nuestras deudas por no
poder colocar convenientemente nuecg-
tros produetos, ni sigquiera a los preeios
en que han envilecido,

La politica a que se han dejado arras-
trar los principales HEstados, o en. la
que se han embarcado deliberadamente,
implica el término de la era liberal,
término para mi definitivo. Hasta hace
dos afios, podia alimentarse, y yo ali-
mentaba, la ilusién de que la presente
erisis podria resolverse espontineamen.
te, lo mismo que las anteriores, por el
llamado libre juego de las fuerzas eco-
némicas. Pero la politica seguida por
los paises decisivos hace imposible esta
solucién esponténea. A la era liberal ha
sucedido Ia de la economia dirigida,
economia dirigida en sentido capitalis-
ta, por la clase capitalista y para la
clase capitalista.

En esa sitnacién, pudo pensarse si
no hay entre la economia dirigida so-
cialista ¥ la economia dirigida capitalis-
ta algiin término medio. Tengo la
- ereencia de que Roosevelt, con su ré-
gimen que & llamé revoluciém, pensd
ensayar un término medio, tratando de

satisfacer a la vez dos necesidades fun-
damentales, de mantener la capacidad
de consumo en las masas laboriosag, ¥
sin embargo, mantener el sistema del
proveeho privado capitalista, Esa ten-
tativa de Roosevelt ha fracasado. Con-
viene tenerlo muy presente, ya que el
buen humor popular, al comentar las
manipulaciones financieras de nuestro
gobierno, encontrando una analogia
con la desvalorizacién del doélar de
Roosevelt, la ha llamado, por compa-
racidn con la «Nira», la «Niritas.

El resultado del plan de reconstrue-
¢idn industrial de Roosevelt, el ten-
diente a gumentgr la ocupaciin, a man-
tener el nivel real de log salarios por -
un lado, ¥ por otro mantener el nivel
de los precios y aun elevarlos por la
desvalorizacién del ddlar, ha side eon-
traproducente. Pueden palparse sus re-
sultados en el impuesto a la renta en
aquel gran pais: Ne¢ ha. aumentado la
mass de pequefiag entradas; por el con-
trario, ~ha disminuido, La estadistica
de] impuesto a la renta en Estados Uni-
dos, el afio pasado, demuestra que han
disminuido en centenares de miles los
pequefigs contribuyentes, es deeir, que
ha guedado exento del impuesto a la
renta por tener entradas inferiores al
minimo, un nimere creciente de perso-
nas. En cambio, en el otro extremo, ha
aumentado de 26 a 44 el nimero de
personas cuyas entradas anuales pasan
de 1.000.000 de ddlares. De esa manera,
los rieos se han hecho més ricos y los
pobres se han hecho més pobres,

Toda tentativa de ecomomia ecapita-
lista dirigida no puede temer sino ese
resultade, contribuyendo a arruinar
progresivamente a las clases interme-
diag, tanto de la ciudad como del campo.

No creemos que mnosotros podamos
dirigir, en la situacién actual, la econo-
mia del pais en su integridad, sin mo-
dificarla fundamentalmente. Las gran-
des empresas que representan las més
poderosas masas de capital, no pueden
ger coniroladas sino en una medida li-
mitada e indirectamente por el propio
pais, porque son de procedencia extran-
jera. Tienden asi a ser defendidas por
los poderosos gobiernos que las ampa-
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ran, nn Estado dentro del Estado. En
esa situacidn, entiendo que el gobierno
se ha propuesto afrontar las difieulta-
des del moemento con sng reformas, tra-
tando, con la creacidon de un sistema
haneario fiscalizado por el llamado Ban-
co Central, apuntalande a los malos
bhaneos, eoncediendo una moratoria pa-
ra Jos peores dendores e Impedir asi
derrumbes bancarios que seguramente
teme; capeando el temporal esperando
mejores tiempos. No quierc prejuzgar
intenciones, pero .eomo éste no es un
mal prejuzgamiento, me ereo en el de-
recho de hacerlo.

Ha contribuido a la situacién actual,
el empefio del gobierno de pagar en
su integridad los servieios de la deuda
exterior, sin {ratar de conseguir en
ellos guitas en relacién a la disminu-
eién del valor de nuestrog produetos;
tanto mas que Inglaterra, nuestro prin-
eipal pais comprador, nes ha puesto
verdaderamente a racibn,. Inglaterra
nos ha redueido las importaciones del
producto del gue es casi (nico consu-
midor, por razones de politica imperial
interna. Nos ha obligado asi 2 hacer un

esfnerzo especial pare pagar los rédi-.

tos de los capitales ingleses radicados
en el pafs.

Cerrada 1a Caja de Conversién, di-
ficultada la venta de los productos ar-
gentinos, descendido sn precio, el peso
se ha desvalorizado como econsecuencia
del meecanismo de los cambios, tnica
manera de conseguir pagar los saldos
deudores del pals. Ha desaparecido,
como conseeuencia de esa politica, el
régimen de conversién. Pero, jes ésa
una razén para legalizar la inconver-
sién, para abrir lag puertas a una nue-
va degvalorizacidon del peso que agrave
la actual?

Ha dicho muy bien el sefior diputado
Simén Padrés que lo gue mas se des-
taca en estos proyectos es la llamada
revaluaeién o justiprecio del oro, que
vo llamaria, con el término norteameri-
ecano, devaluacidn del peso, porque lo
que puede variar de preeio no es el oro
sino el papel moneda. Es la saneibén ofi-
¢ial de una desvalorizacién del peso
al 40 ¢, de su tipo oficial de eonver-
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gién, contra una desvalorizacién de la™
libra, & la cual en verdad esta ligado
el peso, de sélo un 40 %, y una desva-
lorizacién del délar que ereo es un poco
més del 40 por ciento,

Es posible que la actual desvalori-
zaeidén "haya sido inevitable. Pero lo
que no puedo comprender es céimo de
esa desvalorizacién pueden surgir gran-
des recursos por una manipulacién de
cardcter financiero, para vastas ope-
raciones de crédito, y considero peli-
grosa una desvalorizacién sancionada
por ley, mientros ella no sea acompa-

. iada de la estabilizacién de la moneda,

en el tipo en que sea desvalorizada, que
impligue su convertibilidad por lo me-
nos virtual.

No existe esa posibilidad en los pro-
vectos del Poder Ejecutive. Sin em-
bargo, seria posible, alin hoy, encon-
trar log reeursos para poder fijar el
valor del peso, por lo menos, eon una
reforma absclutamente radical de nues-
iro sistema de impuestos. '

Bs posible, sin embarge, que neecesi-
tiramos un Baneo Central. Pero es un
Banco Central no s6lo facultado para
emitir, sino obligado ocasionalmente a
emitir, sin mas haber que asientos de
contabilidad que no pueden crear ja-
més velores reales. Por lo menos, ese
Banco gne debe en un momento dado
pagar en efectivo los activos que acre-
dita a otros bancos, tendri que emitir
enando ese momento se presente, No
puedo concebir un Baneco emisor sino
gobre la base de recursos reales, cier-
tos. En este caso, ellos deberian proce-
der de excedentes de los ifmmpuestos so0-
bre los gastos, ¥y de impuestos sanos
que no impliquen un rebajamiento ma-
vor del nivel de vida.

Por eso, no puedo dejar de ver en
ese activo de alrededor de $ 500.000.000,
que se cbtendrd de la devaluaeién del
papel moneda, una emisién virtual por
una cantidad equivalente que se haré
0 no — no ereo que haya el propdsito
de hacerla de inmediato — una emigién
que se¢ hard o no, segin lo impongan
las circunstaneias. No pueden salir va-
lores de la nada, no pueden salir va-

’
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lores de artificios de contabilidad. Por
lo tanto, si artificialmente aparece un
nuevo valor de $ 500.000.000, es tomado
de otra parte; ¥ no puede hacerse efee-
tivo sino con una nueva emisién o con
operaciones equivalentes a emisién por
esa cantidad.

Los problemas econdmicos ne pue-
den resolverse con arbitries financie-
ros. Lo que pueden hacer les arbitrios
financieros es determinar quién o quié-
nes, qué parte de la poblacién, ha de
cargar principalmente con los gastos
de las soluciones econdémicas buscadas
con ‘esos arbitrios financieros, Aqui se
trata, en la devaluacidén, de hacer ear-
gar al conjunto de la poblacidn con el
gasto pogible de la rehabilitacién de
ciertos bancos, de la morateria acor-
dada a elertos eréditos congelados, y
de la mora que se otorga el propio go-
bierno, de 200.000.000 de pesos, fruto
del abuso que en los filtimos 20 afioy, no
por este gobierno, se ha hecho del eré-
dito en el Banco de la Nacidn.

Tal como estd constituido, el Banco
Central se somete, es cierto, a la fis-
calizacién del Poder Ejeeutivo. Pero
en la preocupacidon de erear una enti-
dad privada de caricter autirguico, se
da intervencién a todos los bancos; y
sabemos que una entidad banecarig-pri-
vada, sea cual fuere su composgicin,
tiene necesariamente que depender de
las grandes organizaciones financieras
del mundo, de los grandes trust finan-

cieros de Estados Unidos o de Ingla--

terra, en este caso, mas probablemen-
te de los de Inglaterra que de Estados
Unidos. Significard, pues, dar el con-
trol, por lo menos indirecto, de todos
los mecanismos financieros que com-
prende el Banco Central a la alta ban-
ca britanica.

Creo por eso, que el resultado del
Banco Central y de la revaluaeién del
peso sera, por una parte, mantener ¥
aun rebajar posiblemente el nivel de
vida, ya descendido, de los trabajado-
Tes, por la desocupacién y la escasesz

-fle trabajo, y posiblemente determinar

un encarecimiento de la vida, si llegan
a hacerse necesarias las emisiones que

eventualmente autoriza el mecanismo
de la ley; ¥, por otro lado, acentuar
nuestra dependencia de la banca bri-
ténica, acentuar, por lo tanto, la in-
corporacién de la Argentina al orga-
mismo econdémico del Imperio Britinico.
Por ello ereo, que los males que se
trata de remediar con esta reforma
banecaria pueden, por el contrario, ser
agravados. En vez de iniciar un movi-
miento de emancipacién de las fuerzas
de las euales hemos sido hechos depen-
dientes por nuestra evolucién econémica,
acentuar nuestra dependeneia,

No veo en ninguna parte de estos
proyectos el propésito de favorecer g
la poblacién agraria argentina, de que
pueda produeir a menor eosto, perfee-
cionando sus métodos téenicos de tra-
bajo, mediante eréditos tendientes a
ese fin. Tampoco veo el propésito de
favorecer en alguna forma que los pro-
ductos argentinos puedan venderse sin
intermediarios;, que se quedan con una
parte exagerada de su valor, es deeir,
el fomento de las cooperativas gana-
deras ¥ agricolas de produccién y de
venta.

Bi hay malog eréditos o malas pro-
piedades en manos de los bancos, se-
ria esta la ocasién de eomenzar un mo-
vimiento de control de! Estado hacia
las industrias que estdn més endenda-
das con los baneos ¥ que ejercen una
influencia politica exagerada, despro-
porcionada con su importancia, ¥ que,
por lo tanto, seria altamente conve-
niente que un Estado democratico
pudiers asumir su econtrol, limitando
con ello esa influencia exagerada.

Por considerar, entonces, que no pue-
den remediar con manipulaciones de
carfcter finaneiero, las dificultades
econémicas por no ver ningln intento
de reforme econdémica; por ereer que
se acentuari la dependencia financiera
del pais de la banca britinica, em un
periodo en que el imperialismo inglés,
también en erisis, se ve obligado a
acentuar su presion econbémica sobre
los paises tributarios, votaré en contra
de los proyectos de cardcter monetario,

Nadsa més,
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8r, Ministro de Hacienda. — Pido la
palabra.

8r. Repetto (N.). — Pido la palabra
para referirme a la incidencia plan-
teada. :

8r, Pregidente (Hscobar), -— TUsara
de la palabra para rectificar después
del sefior ministro,

8r. Repetto (N.). — Sobre esa inci-
dencia me cabe una explicacién inme-
diata. :

8r. Ministro de Hacienda. — Sefior
presidente: yo deseo hablar.

8r. Repetto (N.). — He sido perso-
nalmente acusado, .

8r. Presidente (Escobar). — La Pre-
sideneia no ha eseuchado ninguna
acusacién al sefior diputado; si no
reglamentariamente le hubiera dado la
palabra.

Tiene la palabra el sefior ministro.

Sr. Ministr¢ de Hacienda, — No es
agradable tener que hacer un digeurso
gobre una materia que ha obligado a
frecuentes intervenciones en el reeinto
v fuera de él. Tratamos cuestiones que
me han ocupade muchas veces. He te-
nido participacién, como es logico, enla
redaceién del mensaje con que se aeom-
pafiaron los proyectos al Congreso, he
intervenido en su discusién en el Se-
nado nacional, he hecho exposiciones
variadas; v si ahora abordara el tema
en toda su amplitud, es evidente que
ineurriria, en repeticiones totalmente
fuera de lugar, dado el desarrollo de
este debate.

Me proponia por eso dar méas im-
portancia a la réplica o al examen de
los argumentos que contra los proyec-
tos trajeran los legisladores opositores,
que & una exposicién justificativa de
las medidas proyectadas, cuyo aleance
es perceptible con facilidad después de
todo lo que sobre ¢llas se ha hablade
¥ escrito.

Voy a dar, pues, por sabido, eundl es
¢l objeto gque el gobierno persigue con
este conjunte de iniciativas que se ha
expresado con exactitud, tanto por el
sefior diputade Martinez como por el
gsefior diputado Simén Padrés, que for-
man un conjunto coherente del eual no

puede tomarse una parte y desecharse .
el resto. Hay un problema monetarie,

respecto del cual, el objeto de la ley,’
bien preciso y claro, es suprimir la anar-

guia que hoy existe. Hay un problema

de legislacién bancaria sobre la cual no

existe nada en el pafs, Hay un vacio .
por llenar; falta toda regla y para im-
pedir la reproduceién de los males ya
acaecidos, es necesario someter los bah-
cos a normas suficientemente precisas,
pero gue no earezean de la flexibilidad
necesaria como para poner a log ban-
cos existentes en condiciones dificulto-
sag. Hay el problema de los bancos. ofi-
ciales, sobre euyo manejo el gobierno
trae iniciativas que importan quitarle
parte de su omnipotencia en la eleceién
de los miembros. Como ge ha dicho que
el gobierno quiere dominar el Banco
Central por siete afios, bueno es hacer
notar que en lo que respecta a los ban-
cog oficiales, se desprende el Ejeentive
de su derecho actual de nombrar Ia mi-
tad de sus miembros a su exclusivo al-
bedrie. Existe un problema de erédito,
porgue-los baneos de este pais como
log delos demds han sido afeetados por
la erisis ¥ algunos de ellos se encuen-
tran mAs o menos inmovilizados. 8i se
quiere poner a los bancos en situacién
compatible con la nueva legislacion, es
necesario movilizarlos, es necesario per-
mitirles cierto grade de liquidez, ¥y a
eso tiende el Instituto Movilizador.
Existen, por fin, los problemas de or-
ganizaeion de todo eso ¥ los problemas
conexos, como los del cambio, sobre los
euales la Camara ha pedido con insis-
teneia al gobierno, la remision de los
proyectos que importarian la saneidm
de 1o hecho el 28 de Noviembre. Se
anuncié por la oposieién que esos pro-
yectos no se remitirian. 8in embargo,
ge han remitido. Y hoy los mismos que
pedian su envio se oponen a que se tra-
teh, con mociones de postergacién, co-
mo las que se han formulado.

Pero si damos esto por sentado y
queremos ocuparnos de las razones que
tiene la oposicién para combatir las
iniciativas, entramos en una tarea no
muy sencilla. No es féeil, por cierto,
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encontrar los argumentos que se esgri-
men en contra de nuestros proyectos,
aun cuando hayamos sido sumergidos
durante tres dias en un mar de pala-
bras. El andlisis objetivo, desapasiona-
do, de lo gue aqui se ha dicho, lleva
a todo el mundo al eonvencimiento de
gue no debe haber razones en contra
de log proyectos, cuando se necesita re-
currir a una alharaca insubstancial y
hueca, cuando se necesita pelearse eon
fantasmas y hacer de cuestiones extra-
fias a la materia en debate, el eje de la
discusién.

No sé si va a haber muchag personas
que tengan guste en escudrifiar este
debate —, que no ha sido hasta hoy de
los de mayor altura que ha tenido el
Congreso — para buscar los argumen-
tos de la oposicién; pero es seguro que
si los buscan, fuera del digcurso del se-
fior diputado Enrique Dickmann -— que
no tengo ningin empacho en aplaudir
-— les costard trabajo encontrar algo.
El discurse del sefior diputado Pena,
tal cual fué, con el nivel que él quiso
darle y que la CAdmara habri apreeia-
do ayer es, con todo, lo mejor que se
dijo del lado opositor, hasta que hablé
el sefior diputade Dickmann, Es el finiz
¢o que tiene substancia.

No ha de encontrarse, por cierto, na-
da en el diseuraso de quien tenia aqui
la misién de vengar al jefe desapare-
cido, no se sabe si eaido o fugitivo, ¥
que creeré, sin dunda, que ha logrado
su objeto. Bl discurso ese meraece los
honores de dejarlo inellume; que se
pavoneen con él, que lo exhiban, Asi
se presentari virgen y puro, tal como
lo hizo su auntor, ese monumento de sa-
ber humano, ese inapreciable aporte
a la dilucidacién de problemas coleeti-
vos, ese perfecto modelo de diseurso
impersonal en asuntes de esta trascen-
dencia, ese imponderable ejemplo de
ecuanimidad en el juicio de personas
v de cosas que, sin duda, fundado en
la eémoda posicién politica de gquien
profirié esos juicios, lo llevé a deeir
cosag tan equitativas, tan razonables,
tan veraces, como esa comparacién en-
tre los defectos del actual gobierno y
las virtudes, hasta ahora insespechadas,

de los que eayeron en Septiembre. De-
jémoslo. Hay en ello tanto ingenio co-
mo en el que ha descubierto la regla
de tres y ha entretenido lg Cémara
durante seis horas presentando todes
los ejemplos que puedan existir al res-
pecto. Berd muy instruetive el Diario
de Besiones, sobre todo euando se han
ineorporado datos referentes a los mi-
neros de Australia; resultard una enci-
clopedia de conoeimientos diversos, dig-
na de ser consultada para informacitn
sobre cualquier cosa, (Risas).

Salta a la vista que si la opinién del
gobierno responde & un sistema econd-
mico, no hay cosa parecida en las
ideas de nuestros opositores, aunque
mutuamente se aplaudan por un ress-
bio de lo gue fué gloriosa alianza. No
hay nada que se parezea entre sus pun-
tos de vista, 'que son diametralmente
opuestos. Tienen propositos encontrados
en materia monetaria y bancaria; po-
seen \maneras de pensar opuestas res-
pecto a lo que debe ser la misién de los
baneos oficiales; y si no fuera esta ho-
ra ¥ no hubiera el motivo de utilidad
pliblica que aeconseja abreviar esta ex-
posicifn, me eniretendria en leer un
articulo en el que, como periodista, co-
menté la coincideneia entre 1as dos ra-
mas de la difunta alianza. Todo lo que
un partido decia que era blanco, el otre
habia dicho que era negro. En cuanto
a los bancos oficiales, para unos ellos
no debian prestar al gobierno, para los
otros debian prestar sélo al gobierno.
En materia de emisién, el uno decia
que debia hacerse con fines fiseales,
el otro que en ningin caso debfa ser
a81; manejo de la emisién por el Esta-
do, deefa el uno; por los bancos, deeia
el otro. Sin embargo, se aplauden, se
apoyan, se arrojan todas las flores ima-
ginables; y aqui los vemos en dulee
montdn, dispuestos a votar en contra
del gobierno, mostrando la versatilidad
politica y la inconsistencia ideolégiea
de los que sostenemos las doetrinas in-
eorporadas al despacho de 1a comisidn,

Conozeo, como zalgunos de mis ex
colegas se han complacido en recordar-
lo, de muy vieja data, las ideas mone-
tarias del Partido Socialista, defendi-
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das con exactitud por el sefior diputade
Dickmann, v también por el gefior dipn-
tado Pena. No son equivocadas, son
insuficientes, La teoria del papel mo-
neda, de Tos simples signos de valor que
reemplazan & la moneda, que en todo
easo cireularian, cualgquiera fuese el
deseenso de las transacciomes, estd ge-
neralmente expresada con perfeceidn
por algunos oradores del Partido So-
cialista; y las auntoridades que han cil-
tado, especialmente lag del propio par-
tido, eomo el doetor Justo, conocen
esa materia perfectamente, ¥ yo nada
tendria que agregar, ni nada tendria
que desdecirme por haberlas propala-
do alguna vez como una cosa fundada.

Admito, también, sin dificultad, que
es exacto el punto de vista, por ellos
defendido, de que la piedra angular
de una situacién monetaria, en cuanto
a los sgignos del wvalor, en cuanto al
papel moneda de Estado o al que haga
sus veced, es la convertibilidad. La
existencia de papeles con o sin garan-
tia, entremezelados econ unidades ma-
netarias internacionales que entren o
salgan de Ia cireulaeidn seglin sean res
queridos por Ias necesidades, es lo gae
constituye la base de un huen sistema
monetario.

Ese criterio no excluye la'posibilidacl
de aceptar otro. Lios sefiores diputados
que ayer citaron a Riecarde y a otros
eeonomistas de haee 130 afios, Tecorda-
ran que esas mismas autoridades pre-
veian la posibilidad de que la moneda
fuera perfecta no siendo convertible
para todo el mundo, siempre que es-
tuviese regulada, en cuanto a sa valor,
por un instituto que midiera su mag-
nitud, de acuerdo con las necesidades,
v gue cuidara su valor externo.

Pero todo eso es insuficiente como
teoria monetaria moderna. En algin
debate anterior sobre Banco Central,
gue se predujo precisamente en el afio
1932, tuve ocasion de hablar de esta
materia ¥ de chocar con mi antiguo
compaiiero el sefior diputado Dick-
mann, Entonees, como ahora, no me
hice ninguna violencia en elogiarlo. Se-
rd una idiosincrasia eonservadora, serd

tha idiosinerasia olighrquica, uno de !

los innumerables defectos propios de
personas que tienen determinada edu-™
cacidn ¥ gue no temen determinados
calificativos; pero esa es mi idiosin-
crasia. No temo ponderar; y entonces
ponderé al sefior diputade en algo
que hoy puedo decir: insuficientes o
no sus doetrinas monetarias, estaban
presentadas en la finica forma en que
ge lags puede hacer entrar en el al-
ma de las masas. He actuado lo sufi-
ciente en la politica para conocer el
grado de resistencia que ponen a las
ideas los limitados conocimientos.hu-
manos ¥ comprendo que, por lo tanto,

. no se puede infiltrar las ideas si se las

expresa envueltas en una atmdésfera
de duda que nos acosa a todos log que
pensamos sobre la relatividad de nues-
tros conocimientos, Necesita proceder-
se en alguna forma asertiva y despojar
las ideas de sus verienetos, de sus com-
plicaciones, presentarlas en forma es-
quemética, Es mna ley de propagan-
dista, es una regla de dialécties politica
que de’ ninguna manera recibird mis
eritieas, '

Perotaqui en el Parlamento es otra
cosa, dije entonces, ¥ vuelvo a repetir-
lo-ahora. Aqui tenemos e} derecho de
exigir algo més: tenerhos el derecho
de exigir gne se completen las teorias
monetariag esquematicas con la yuxta-
posicién o agregado de los elementos
indispensables para gue su misma sim-
pleza no les dé una falsedad relativa.
s necesario agregar el grano de sal
que distingue lo inexacto de lo exacto,
por la mencién de aspectos que se ha-
bria eliminado para facilitar la demos-
traecidm.

Y yo vuelvo a deeir aqui formal-
mente a3 mis amigos del grupo socia-
lista, lo que les he dicho tantas veces:
sus ideas monetarias, exactas en su
esqueleto, en su andamiaje, gon insu-
ficientes porque estin ellos empefiados ¢
en que asi sea., Alguna vez dijo el doe-
tor Justo, v fué su méis fundamental
error: la moneda es una edsa desvin-
culada de loa bancos. Y ecreen algunos
que mientras el mundo ruede alrede-
dor del Sol, serd necesarie decir que
la moneda estd desvinenlada de los

'
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bancos, aunque nos entre por los ojos
¥ por log oidos la gruesa verdad con-
traria. 8i hay dos cosags que va no
desvinenlard jamis la Historia, y que
no puede desvineular la teoria y la
legislacidn, son la moneda y los bancos.
Son aspectos de un mismo problema,
gue no se puede escindir, aun euande
a ello conduzea una expresién equi-
vocada de un prestigioso lider desapa-
recido. (;jMuy bien!).

No es de hoy, dice el sefior dipu-
tado Dickmann y dice eon razdn, que
yo he creido que debe vineularse la
moneda a los bancos, eomo creo que
cuando se habla de transporte si se
cuenta el niimero de trenes ha de pen-
sarse también que ha de haber camio-
nes ¥ que el mayor o menor nfimero
de camiones no es independiente del
mgyor o mener niimero de vagones,
Son ceosas que se complementan, que
armonizan o que trabajanr las unas con
lag otras; y deeir hoy en materia mo-
netaria que se puede prescindir de
todo el aspeeto banecario, es decir una
inexactitud grosera.

Si esto fuera solamente mio, podria
ser presentado como una de las tantas
herejias oligarquicas. En esta materia,
yo no puedo abrumar a la. CAmara,
pero puedo decir lo gue dije ‘entonees:
relean a su Justo los sefiores diputados,
sl quieren; pero relean también a
Marx y relean a Hilferding; relean a
toda la doctrina socialista existente en

materia monetaria, que les dird edmo:

La contribucién a la ertlica de lg econo-
mia politica — cuyas phginas les doy
dobladas, por si quieren controlarlas —,
que toda teoriz monetaria que pretende
someter los billetes de Banco, es deeir,
la moneda de erédito a las reglas de los
simples signos de valor, es una teoria
monetaria insubstaneial ¥ vana. Se lo
reprochd Marx a Stewart que eseribié
hace més de 300 afios. En cuanto a
lag citas, se las entrege, para que sin
trabajo verifiquen si lo que les digo
es 0 no, una teoria oligirquiea,

. No vuelvan a repetir ese adefesio
“tebrico y esa inexactitud histériea de
que se pueden tratar los problemas
monetarios ¥ banearios como cosag in-

condxzas. Diré mis: donde mas se em-
pefia la legislacién en separar lo mone-
taric de lo bancario, donde méis se
empeiia en hacer dos entidades distin-
tas, més estrechamente estard estable-
cida la relacién entre ambas, La Repii-
blieca Argenting — eomo el Banco de
Inglaterra con su sistema de emisidn
rigido desvinculade de todo elemento
de erédito — fomentd el desarrolle del
gistema de pago hasado en el cheque,
es decir, la forma tipica y natural de
moneds banearia, Los dep6sitos en los
bancog, y el sistema de eheques se con-
vierte asi en una parte esencial de los
elementos de pago, como puede com-
probarse en las estadisticas inglesas.
Desde el prineipic del siglo pasado
hasta fines del mismo, Inglaterra, que
vié eentuplicar su fuerza, su riqueza
¥ comercio, eonservd la misma canti-
dad de wmoneda efectiva, Sélo pudo
hacerlo porque su sistema monetario,
por latmigma restriceién de la emi-
sidn, tomé otro sendero, el de la mone-
da banearid. Sobre la base del sistema
monetario inglés se construyd el sis-
tema bancario. Por eso, ecuando ayer
el sefior diputado Pena me increpaba
por la supuesta defeceién a mis viejas
ideas de antigno exégeta de Marx, eon-
vertido en el defemsor de los peores
intereses oligarcas y conservadores, y
citaba un pasaje de un discurso mio
en el Senade, podia yo apuntar para
repetirlo hoy: exégeta de Marx, pue-
do seguirlo siendo hoy, en esta mate-
ria — no obstante mi posicién politica
— con més perfeccién que ellog, gue
se mantienen donde creen que esti el
terreno puramente ortodoxe. Y mno
hago eon eso sino volver a lo gue fui:
un socialista oligarca, Oligarea por natu-
raleza, socialista por convencimiento,
sigo ereyendo, no obstante mi pesicién
en la politica y mi posicién en el go-
bierno, que no estamos en un Estado
perfecto. Sigo viendo lag fnentes de
privilegio donde las vi siempre; sigo
considerando legitimo lo que consideré
legitimo, y privilegio lo que antes erei
privilegio. Me aparté en el campo po-
litico, del &rbol que no da frutos.
Pensé que si se habian secado algunos
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fuertes organismos, también habian
perdido su lozania otros, ¥y que en esas
circunstanciag lo que era el deber de
Jos argentines, lo gue era el deber
de los hombres gque ocupan un lugar
en ¢l terreno politico de la Repiiblica
era formar la fuerza gobernante eca-
paz de encauzar este pais por sendas
de progreso, impidiendeo retrocesos que
nos amenazan tanto a nosotres como a
los caballeros de la izquierda, que nos
amenaza a unog y otros, porgue los
dos formamos parte de una misma civi-
lizacién, & la que acaso son extrafios
los elementos ¥y log individuos euyo
recuerdo se invoea & diario por les
que serian lag primeras vietimas de su
restauracién (;Muy bien! (Muy bien!
Aplausos.

La Caja de Conversién, sefior presi-
dente, era un instrumento, una institu-
cién monetaria que prescindié de todo
elemento de crédito, como se ha.dicho
con exactitnd por log sefiores diputa-
dos. Era un instituto que sélo cuidsbe
la existencia de simbolos monetarios,
de signos de valor, la parte de la mo-
neda que representa el minimum eir-
culante; y tenia lag virtudes y los de-
- feetos de la reparticién emisora cdel
Banco de Inglaterra que, si no fué su
modelo, era su semejante. A ello, como
a todo, se scomoda la vida. Si se pue-
de vivir en diversas latitndes, se puede
vivir con diversos sistemas monetarios
v la vida llega a amoldarse a una for-
ma de existenela eomo & otra, sin se-
rios inconvenientes. Por eso creimos,
durante muche tiempo, gque podia la
Repiiblica Argentina, euyo sistema meo-
netario y de erédito se habia edificado
sobre la base de la Caja de Conversién,
mantener ese instituto, conservarlo. Por
eso 1o defendimos mientrag existif; tal
ves lo defendimos después de su filtimo
latido, ereyendo, como ereemos los pro-
fanos ante la desaparieién de algo que
queremos, que es posible que nn resto
de vida quede en lo que se va,

Hemos sido los filtimos defensores
de la extinguida Caja de Conversién
v la defendimos, sobre todo,scontra
los que querian reemplazarla para te-
ner a manc un instituto que pusiera

mayor nfimero de billetes en el mer-
cado, con o sin razém. Lios otros dids
se decia en el Senado: pero si con la
Caja de Conversién como estaba, eon
la ley de resdeseuento ecomo la Ppro-
yecté alguien, alld por 1914, ya estaba
todo hecho, ya estaba el Banco Cen-
tral... ;Qué faltaria? Cambiarle de
nombre, se dijo. No, sefior presidente:
faltaba todo; faltaban todos los engra-
najes y rodajes del elemento absorben-
te que econstituye un- Banco central,
cuando se quiere adoptar un sistema
galiendo del antagénico, como era el
de la Caja de Conversidm.

Hov se ha dicho con exactitud que
tenemos un sistema monetario hibrido
y, evidentemente ya nadie lo puede ne-
gar. ;Qué haremos entonces para galir
de 1a hibridez, que biolégicamente es
gindénimo de esterilidad ¥ Habria dos ca-
minos: nadar hacia atrés, contra la co-
rriente, volver al sistema de la Caja de
Conversién cen convertibilidad, como
propuse aver el sefior diputado Pena,
suponge que previa reduceién de los
elementos alégenos, previa reduceién o
desaparicién del redescuento, 3 Es po-
sible és0? ;Es verosimil pensar que en
este momento pueda alguien, por un
designio meramente tedrico — como es
de que era més linda la Caja de Con-
versién que el sistema de Banco Cen-
tral — volver hacia atris en el camino
de la Historia, cancelar el redescuento,
volver instantineamente a la converti-
bilidad y resabrir la Caja de Conver-
sion diciendo: aqui no ha pasado na-
da? A mi me cuesta trabajo creer gue
se pueda suponer viable esa hipétesis.

El otro remedio consistiria en lo que
nos ha propalado, creo que ayer, el 6r-
gano oficial de oposicién a todo el pro-
yectado mecanismo: retocar lo exis-
tente, cambiar el Banco de la Naeidn,
vender parte de su capital, organizar
en otra forma su manejo. Después de
esto no tiene nada que hacer un Banco
central. j;Pero es mis sencillo gue lo
que proponemos? Si se tratara de un
procedimiento més sencillo, el gobierno
lo habria adoptado sin vacilaciones. No
busea complicaciones. No lo ilusiona la
gloria. El peso marméreo o broneineo

’
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de mi estatua, que se ha movido en el
recinto por varios oradores que me han
precedide, no me ilusiona hasta el pun-
to de querer embarcar en una aventu-
ra al gobierno de que tengo el honor
de formar parte, para tener el gusto de
figurar como fundador de una institn-
cién nueva. Més inteligencia habria en
amoldar lo existente a las nuevas fun-
ciones, si fuera viable. Eso es lo que
prueba el verdadero talento del esta-
dista. 8i no se hace, o es porque falia
talento o es porque falta la posibilidad
de esa adaptacién sencilla y se recurre
entonces al proeedimiento exeogitado
por el Poder Ejecutivo, aprobade por
el Honorable S8enado, ¥y que supongo se-
r4 pronto aprobado por esta Cdmara:
erear un instituto central de reserva
con todos los elementos existentes.

Pero parece que hay un inconvenien-
te serio para la adopeién de un sistema
de Banco Central, ¥ es que trae algunas
ventajas. Trae ventajas financierag.y
econdmicas. Y es una verdadera picar-
dia que el gobierno quiera tener venta-
jas finaneieras ¥ pueda proporcionar
al pais ventajas econdémicas. Eso va en
contra de toda teoria de expiacién de
los defectos y errores del pasado.
it Adénde vamos a parar si con un pro-
cedimiento cualquiera se sale con faci-
lidad de los atolladeros? Lo justo es
que cuando un pais ha cometido des-
aciertos pague esos desaciertos, aunque
toda la colectividad se perjudique ¥
no se elijan procedimientos que lo sa-
quen de ellos sin trabajo, porque es ley
de Dios el trabajo ¥y por lo tanto ese
procedimiento facil debe ser condenade,
iPero si s6lo los obececados pueden ra-
eiocinar asi! No es concebible gue se
argumente en el Congreso del pais en
contra de un proyecto legislativo, sos-
teniendo que trae demasiadas ventajas.
8i las ventajas son a costa de algo,
habri que medirlas y pesar si efectiva-
mente los inconvenientes eonexos a esas
ventajas pesan mds; pero, si no hay
-. inconvenientes, la simple enumeraeidn
de que esos procedimientos traen bene-
ficies, no puede ser para ningin hombre

sensato un motivo para separarse de
soluciones aceptables. :

Parece que en esto se va a romper
también el frente de nuestra oposicibn,
La madre del borrego esti en la reva-
Inacién del oro, De alli surge la ganan-
cia. Y la revaluacion del oro — 1o he-
mos oide cen algdin asombro, pers
hemos oido — estid aceptada por los
dos partidos opositores, o por lo menos
por alguno de los oradores de los dos
partidos opositores,

El seiior diputade Pena dijo ayer, en
oposicién a lo que expresd el sefior
diputado Dickmann, gue eoncebia per-
fectamente la estabilizacidn al nivel
actual y sin que volviera la moneda a
la par, Algo parecido se dijo en repre-
sentacion del otro partido. Y es eviden-
te que la estabilizacién, quiera o mo
quiera el legislador, crea antes o des-
pués, el'problema de la revaluaeién del
oro por la sencilla razén de que, en
cuanto la unidad monetaria ne es la
anterior, log encajes de oro tienen que
figurar ‘en los balances con el valor
medio de la nueva unidad.

;Saben los sefiores diputados que ya
nos han revaluado el oro de la Caja de
Conversion en publicaciones norteame-
ricanas? Vean los sefiores diputados
cualquiera de los boletines de la Reser-
va Federal. Figuraba: oro de la Caja
de Conversién argentina,” 239.000.000;
después, oro de la Caja de Conversidén
argentina, 405.000.000. Y es logico que
asi sea, porque ahora ellos miden en
unidades monetarias mas chieas,

En cuanto aqui se estabilizara la
moneds, en cuante aqui se renunciara
a la aspiracidén que s6lo tiene el sefior
diputado Dickmann, por lo cual lo ad-
miro, de volver a la paridad moenetaria,
el problema de la revalnacién queda
planteado y entonces los dos grandes
partidos opositores van a entrar en con-
Hlieto violento con el diario gque hoy
les encuentra ventajas y méritos ayer
insospechados. ..

Para salir de nuestra anarquia mo-
netaria hemos recurrido en esta opor-
tunidad, y preeisamente haciendo mé-
ritn de su oportunidad, al procedimien-
to de crear un Baneo central, similar a
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los que existen en todo el mundo, con
sus caracteristicas salientes, que en
parte fueron expuestas ayer por el se-
fior diputado Repetto en su doble o
triple reedicién de la misma cgrtilla.

Lo mismo son los principios en cuan-
to al manejo. Hemos tomado para re-
daetar este proyeeto los mismos pro-
yectos & que se refirié el sefior diputado
Repetto. Los funeionarios a quienes
aludié son log mismos que han eontri-
buide en este asunto; los eitaré: el
doctor Presbiseh y el doctor Gagneux,
cuyos esfuerzos, euyos méritos y euyo
talento, puestos al servicio de la cosa
plblica, no seri el ministro quien deje
de ponderar, porque no puede atribuir-
ge como obra exclusivamente suya lo
que constituye el trabajo de esos gran-
des funcionarios, Con los mismos tée-
nicos de otras partes, con el concurso
de las “mismas personas que el gefor
diputado ¢ité ayer — el sefior Derger,
gue contribuyé al proyecto anterior y
al actual v el doetor Miiller — los hom-
bres verdaderamente entendidos que
hay en el pais se los ha puesto a con-
tribueién junto con el sefior Muschietti,
subtesorero de la Nacion, que cuents
con vasta experiencia en materia ‘de
control administrative y0 financiero,
para redactar estas leyes tomando-Jos
modelos conacidos, y asi se han artieu-
lado los preceptos sobre manejo, sobre
las operaciones que puede realizar el
Banco Central, sobre lag relaciones del
Banco con el gobierno y sehre la facul-
tad de emitir moneda.

Francamente, por mas que he puesto
atencién para pereibir cudles eran los
puntos en que éramos heréticos, en que
nos habiamos apartado de la buena
genda indicada por el sefor diputado
Repetto, no he podido percibirlos, a no
ser cuando eita supuestos preceptos que
son s6lo fruto de su imaginacidn, como
cuando dije ayer: la liquidacién de los
inmuebles de los bancos va a estar a
cargo del Banco Central, jde dénde
sale esto? jQué precepto de la ley lo
establece? Se sigue en esa materia, come
en las demis, Jas reglas mas absoluta-
mente ortodoxas. Con log mismos ins-

trumentos, esperamos que el sistema’
bancario argentino funcienari eomo ha
funcionado en otros paises.

Tengo la pretensién de ereer que va-
mos a influir algo en sentar buenas
praecticas y tradiciones, por el aeierto
que pongamos en la eleceién del primer
presidente del Banco, la eleceién del
directorio det Banco, como se ha dicho
por el diputade Martinez, va a estar
confiada, a pedido del diputado Noble,
desde el prmclplo, a lok orgamsmos que
la ley prevé y no, como lo eftablecia el
proyecto Niemeyer, a un congejo elegi-
do la primera vez por el Poder Ejecu-
tivo. Pero el presidente del Baneo. el
hombre llamado a ejeentar la ley en su
prineipio, & poner en movimiento el or- " *
ganismo ¥ a influir con su consejo en
la redaecién de reglamentos y estatutos,
ese hombre debe obrar siguiendo en lo
posible una linea paralela a la del Mi-
nisterio de Facienda, perque no se con-
cibe guecde entrada se bifurque la ae-
cién de log"dos y se anarquiee lo que
debe ser una obra totalmente arménica.

Vamos a crear el Banco, lo vamos a
establecer sobre bases firmes, y asi va-
mos a dotar al pais de un elemento gue
ge considera indispensable por toda opi-
nién sensata y responsable para poder
legar a la estabilizacién monetaria a
que todos aspiramos.

Yo sigo ecreyendo en la estabilizacién
monetaria; ¥ sigo creyendo en la es-
tabilizacién monetaria en términos de
oro, Aun enando estén en hoga doctri-
nas que dan mayor importancia a la
estabilidad en los precios que a la es-
tabilidad de la moneda en oro, tal vez
porgque no he comprendido bien la te-
sis opuesia, sigo adherido al viejo prin-
cipio de la estabilizacién en oro, que
se hard cuando se pueda.

Tl sefior diputade Dickmann eitaba
muy oportunamente unog telegramas
aparecidos en les diaries de esta ma-
fiana sobre lo acontecido en Inglaterra.
Citaba la contestacién al sefior Mason.
El sefior Mason, diputado liberal, es’
el jefe de ung asociacién pro moneda
sang que existe en Inglaterra, y sigue
ereyendo, comoe mucha gente, como yo
mismo, que hay una ventaja eapital

'
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en que la moneda vuelva a vincularse
al oro lo antes posible. Pero si en ese
pafs inmenso que es Inglaterra no se
quiere llegar todavia a la estabilizacidn,
si sus tedricos mas afamados v sus &p-
ganos finanecieros més reputados, como
«The Economists mismo, que fué du-
rante décadas enteras el apostol de Ja
buena moneda, siguen creyendo que es
Justificada la resistencia del gobierno
a vincularse definitivamente al oro,
ipodriamos vincularnos nosotros? ;Se
concibe que nos vinenlemos hoy al oro
como sugiere el sefior diputado Pena
¥ que siga separada de &l 1a libra es-
terlina, que aecaso arrastre al délar
americano o canadiense? Y si mafiana,
por la eaida del délar canadiense, log
preeios del cereal en nuestro gran rival
80N meneres en oro que los argentinos,
jvamos a considerarnos satisfechos de
esa situacién por el simple prurito de
haber vuelto antes que otros a la esta-
bilidad ? ; No repet! vez pasada, cugndo
la interpelacién que hoy se ha meneio-
nado, dos opiniones mny antorizadass,
de Lederer, la antoridad alemana més
importante acaso en materia moneta-
ria, ¥ la de cierto autor inglés cuvo
nombre en este momento me escapa, que
llegan a la misma conclusién gue sos-
tengo?

Algo gebe haber en el mundo para
que hays cambiado hasta el concepto
de honor nacional en materia de mone-
da: hace unas déecadas era motive de
orgullo patridtico’ estar vinculado al

0ro, ¥ unea nacién se consideraba mejor

si tenia la moneda sobre la base del
gold standard; sin embargo. lag mésg po-
derosas potencias de la Tierra salen
simultineamente del sistema y se nie-
gan a volver, ¥ emprenden, con todo
desparpajo, como dijo hoy el sefior
diputado Simoén Padrds, sin careta, una
lucha entre ellas a quién baja mas su
moneda. Nosotros, pequefio satélite en
la 6rbita de las grandes naciones
mundiales, no podemos hacer la qui-
jotada de vineularnos desde zhora con
nuestra moneda al oro, mientras no lo

-realicen las grandes potencias; debe-

mos si preparar los elementos nece-
sarios para velver al oro en Ia primera

t

oportunidad, en la primera ecircunstan-
cia propicia, cuando lo aconsejen la
experienecia ¥y la razén; y para eso serd
necesario que el pais ecuente con un
organismo emisor o con el sistema anti-
guo de la Caja de Conversién, pero que
cuente con un sistema monetario y no
con el producto hibrideo resultante de
la yuxtaposicién de elementos extraifios
a lo gué fué nuestro antiguo régimen
monetario: no teniendoe lo que tenia-
mos, volvamos a él o construyamos
algo nuevo; ¥ si esto es més fieil, no
hay ninguna razén para apartarse de
estos proyectos,

Comprendo que se puede agitar mu-
cho la opinién alrededor de 2 6 3 pala-
bras: la inflacién. Un Baneo de emisién
es un Banco que puede hacer billetes,
luego un Banco de emisidén es un ing-
trumento de inflaeion. El argumento es
de ung simplicidad tal como para las
escuelag” primarias, la regla de tres
a que aludi en un prineipio. Pero no
todo ‘es asi. 81 hoy tenemos elementos
inflacionistas en nuestras manos, y no
los usamos, ; por qué se cree que cuando
tengamos estos otros elementos log va-
mosa usar ? Habriamos podido pagar al
Banco de la Nacién nuestra deuda pii-
blica bancaria haciendo billetes, de
acuerdo con la ley que antoriza a cau-
cionar los titulos del Empréstito Pa-
friético. §No se dice a todos los vientos
por algiin seetor de nuestros opositores,
que el proyecto del gobierno tiende
exclusivamente a poder pagar a los
baneos? Si fuera para eso no lo nece-
sitariamos, hariamos jugar la magui-
nita de hacer billetes en virtud de la
ley del Empréstito Patridtico v paga-
riamos al Banco de la Nacidn con bue-
nog hilletes lo que le debemos. Enton-
ces debe ser otro el motivo, se diee,
debe ser el oro, aprovechar el mayor
valor del oro que es producto del en-
vilecimiento del papel, La frase es de
ritnal. Pero hoy tenemos la faculiad
de aprovechar el mayor valor del oro
en una forma méas eficaz y directa v
con la particularidad de que hoy sélo
puede aprovecharat el gobierno! Algu-
nas veces hasta se le ha insinuado la

“eonvenieneia de hacerlo. Hoy no tene-

mos sino que llevar $ 11,45 a la Caja
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y nhos dan una lihra esterlina que po-
demos vender a més de $ 30. ;Qué
mejor aprovechamiento del oro? ;'Y e¢n
qué medida podriamos hacerlo? En la
medida necesaria para el pago de los
servicios de la deuda pablica externa.
Es decir, podriamos sacar oro por 3,
4, 5 6 6.000.000 de libras esterlinas por
afio ¥ aun més. Con $ 68.000.000 pode-
mog sacar 6.000.000 de libras esterlinas
oro que nos producirian més de pesos
180.000.000; sin embargo, no lo hace-
mog. Por qué se supone enfonces que
todo este meeanismo lo creamos para
aprovechar por via indirecta la valo-
rizacién del oro, que sin ese mecanismo,
haciendo uso de leyes de la Reptblica
que estin en vigencia, podemos cumpiir
de la noche a la mafiana. Si la discre-
eién ¥ la lealtad inspirara las Tuchas
politicas ¥ las discusiones de interes
piiblico, ellos deberian llevar a nues.
tros adversarios a apearse de argumen-
tos que no tienen validez. {; My bienl).

Hemos dicho muchas veces que la
facultad de poder usar la reserva de
oro, de emitir eon una cantidad dada
de oro y la elasticidad de que se habla,
no han de entenderze siempre como la
posibilidad de hacer billetes, sino.co-
mo la posibilidad de sacar oro para
mantener el valor de la ‘moneda, Un
sistema monetario elistico ho da.sb6lo
el derecho de hacer méas papel:-da el
derecho de disponer del orc en los ca-
sos de urgencia, de necesidad, cuando
se lo requiera para defender el valor
internacional de la moneda. Los ingle-
ses, que son la esencia de la ortodoxia
en materia monetaria, cuando discutie.
ron la fusidn de las «eurrency notesy» y
de los billetes de baneo de Inglaterra,
ereo que en los afios 1924 y 1925, plan-
tearon esta cuestion: ; Cudnto nos con-
viene tener de emisién fiseal? Aqui se
dirfa: ahi estdA la emisidn, se quiere
tener mucho papel. Lios ingleses pre-
guntaban cudnto podian tener de emi-
sién fiseal, para sacar por dedueeitn
la consecuencia de cuinto iban a te-
ner de reserva, de oro libre para las
operaciones del cambie, para moverlo
en el mundo, seglin sus . necesidades.
La gran emisién fiseal, significaba una

reserva libre miés enantiosa y por.gso
grandes autoridades, como Keynes pi-
dieron que en Iugar de 260.000.000 de
librag esterlinas se tuviera derecho a
tener 300.000.000 de libras esterlinas
gin eubertura, porque entoneces la can-
tidad de oro digponible era mayor. Es
el mismo principio que hemos visto ju-
gar después en América cuando la ley
Glass Steagall, que al permitir cubrir
con titulos una parte de la emisidn,
no tuve como objetivo prinecipal am-
pliar la facutad de emitir,” sino au-
mentar la cantidad de oro disponible
para salir del pals en case de nece-
sidad.

Pero se llega, sefior presidente, por
nuestros advergarios a esta conelusién
verdaderamente curiosa: cuanto mejor
esta un Banco Central, ecuanto mayor
es su regerva, tanto més hay que la-
mentarlo,porque su facultad de ex-
pansién es mayor, La situaeién de un
Banco cualquiera, como el de Franeia,
por ejemplo, que tiene en este momento
82,000.000.000 de oro y §1.000.000.000
de billetes, es deeir, més oro que bille-
tes, es un mal, forque tiene un poder de
emisién enorme, En cambio, si en lu-
gar de 82.000.000.000 tuviera 30.000
millones de oro, estaria muy bien, por-
que entonces, como no tendria més
gque 30.000.000.000 de oro ¥ la emisién
es de 81.000.000.000 de billetes, ape-
nas podria emitir méas, Son los marge-
nes de emision a que ha aludido hoy
el sefior diputado Godfrid.

—Ocupa la Presidencia el sefior viee-
presidente 2¢ de la Honorable Cimara,
doctor Roberto J. Noble.

Fijense los sefiores diputados en el
Banco de Sud Afriea, jeémo estard esa
ingtitueién al borde de la ruinma, gue
tiene 23.000.000 de oro y 11.000.000 de
billetes! 1Eso estd muy mal, porque
tiene una faeultad de emitir inmensal
i En cambio, estaria muy bien si tuvie-
ra 23.000.000 de hilletes y 11.000.000
de orol -~

tPero de dénde pueden sacarse ar-
gnmentos de ese ealibre? ;Cdémo hay
derecho a importuhar a la Cimara

[



CONGRESO NACIONAL

293

Reunién nam. 77

CAMARA DB DIPUTADOS

Marzo 1¢ de 1935

agregando a su diario ofieial 40 pla-
nillas para demostrar que la facultad
de emitir estd en funcién diresta de
la liquidez del Baneo, y que por lo tan-
to, mientras mas liquido es el Banco,
peor es?

Y lo més grave es que todos los
calenlos se hacen generalmente equi-
voeados, afin pare la tesis que se so0s-
tiene. Porque si se quiere sostener esa
tesis, podria sostenérsela mejor no cou-
tando la emigién de billetes sino ios
depésitos gque pueden edificarse sobre
la hase de la reserva de ero. '

Es cuestién de presentacion. Si en
lugar de medirse en hilletes se mide
en crédito, eomo el crédite en los ban-
¢os es un muiltiplo mayor que el bille-
te, porque sblo se necesita el 16 % de
encaje, es evidente que la misma can-
tidad de oro permite hacer céleulos al
colega de los gefiores diputados mucho
mas ploeuentes que los que se han pre-
sentado hoy, ¥ llegar a cifras todavia
mas astrondémicas del poder expansivy
del sistema.

Befior presidente: Para que una mo-
neda sea sana, el Banco dehe ger liqui:
do. Y el sefior diputado Repetto yios
lo repitié ayer indicando al gobierno
como enemigo de la liquidez .y sefia-
lando la ventaja de que el gobierno
no pudiera pedirle mucho, tesis exce-
lente que celebro haberle oido, desde
que fui excomulgado en el partide por
sostener la herejia de que mo debian

ser todos los recursos del Baneo para’

el Estado argentino, en contraz de la
proposicién que llevé a un eongreso
del partido, el sefior senador Justo,
enrando estdbamos unides.

Yo sigo ereyendo que los gobiernos
son malos elientes de los bancos centra-
les u oficiales ¥ que debe limitarse
su posibilidad de pedirles dinero:
esto me ha llevado a la artieula-
cién de la ley como ha sido proyecta-
da: no tiene el alcance, por supuesto,
que le ha dado el sefior diputado No-
ble, haciendo figurar entre la posible

+tenencia de titulos glguna ecantidad
que estaba en funeién de lag reservas
bancarias, en el sentido del encaje.

No tienen nada que ver las reservas
baneariag con la faenltad de comprar
titulos; ¥ la ley no dice nada de eso.

Poro hay dos formas de liguidez: Ja
liquidez de! Banco por no encontrarse
encallado, eomo diria el sefior diputa-
do Simén Padrds, por los eréditos del
gobierno; o por esta otra cosa; por no
ser el orp un elemento liquido, por ha-
berse congelado el oro mismo, Rl ore
a veeces es congelado. Cuande se dietan
leyes que exigen mantenerlo contra
viento y marea en determinada propor-
eion aungue todo se venga abajo, ese
oro esti materialmente esterilizado, es
un active congelado y no sirve puara
nada. Hxigir siempre ung cieria pro-
poreion de oro por medio de una ley
restrietiva, es poner con freenencia al
gistema baneario ¥ monetario de un
pais en el dilema de hierro de la in-
conversién o la restriceién drastica ¥y
sin miramientos que Ileva al mismo re-
enltado. Cuando hay que elegir entre
saliv-de la conversién o hacer una res-
iriceifn despiadada que veltee toclas
las situaciones econémicas, de cien ea-
308, en cien el hilo se corta por o rais
delgado: se sale del patrén oro, se
abandona la eonvertibilidad. Fn estas
cosas, como en la generahdad de las
cosas humanas, la perfeceidn es el pecr
enemigo de lo bueno. Querer tener en
todo caso encajes determinados y no
permitir que en ninguna cireunstancia
se amplie la emisién o salga oro ¥ que
en ninguna eireunstancia se deje de res-
tringir la emisién, os llevar fatalmente
a abandonar ese sistema,

Pasa lo mismo enando hay que ele-
gir entre el mantenimiento de la mo-
neda a un mnivel dado y el total empa-
pelamiento. oy el sefior diputado
Dickmann recordaba nna cirecunstancia -
que dias pasados meneioné el diputado
Ghioldi haciendo una alusién elogiosa
para un discurso mio en que defendi
al Banco Central, No sé si recordarin
los sefiores diputados, que dijo, haeién-
dome con ello un gran honor, que era
una exposicién que perduraria, que no
erg como otras mAs o menog ingeniosas.

2Por qué ya no hay fuerzas infla-
cionistas en el pais? Recordaba el sefior
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diputado que enando el ministro de
Hacienda aetual se hizo cargo de su
cartera, desaparecieron como por en-
canto los apdstoles de la inflacion a
toda costa, que antes existian.

Y bien, en lugar de apuntarse este
hecho en mi erddito, lo apuntan en mi
débito. En lugar de felicitarme por ha-
ber espantado el fantasma de la emi-
sion que congideraban temible, sostie-
nen que el mal debe haberse producido.

Lo que ha pasads es muy sencillo.
T"as6 lo que dijimos en el debate sobr2
las medidas del 28 de Noviembre; que
los que se empefiaban en mantener la
moneda a un nivel artificial imponian
precios ruinosos para los productos
agricolas ¥y una situacién de quichry
para toda la produecién argentina.

Lios gue eseapamos al dilema, los que
no nos dejamos encerrar en el dilems he-
meos matado el inflacionismo, dejardo
que el peso buseara su nivel, porque le
hemos quitade el magnifico pretexic
que antes tenia. | Qué gran escuelaile
inflacién seria el trigo a dos pesos!
Pero, jquién duda que con el trigo a
dos pesos, como dije alguna vez en'la
Camara, el opulento diarie que nos eri-
tica no tendria tiempeo de escribir sar-
deces, tendria que imprimir billetes
(risas), porque nadie tolera ni se aviene
a vender el trigo a dos pesos, ni‘es pa-
sible que todo el sistema bancario ¥
el erédito del pais se derrumbe con el
trigo a dos pesos. ; Ah, no! se dice, por-
que es lo mismo el trige a dos pesos
que el trigo a seis, porque todo depende
del respeetive valor del peso en oro.
Pero el que necesita vender una ecamn-
tidad dada de trigo para pagar una
deuda de seis pesos, jse contentard eon
tener que vender tres fanegas de trigo
en lugar de una para pagar los seis
pesos? Hay cosas que basta enunciarlas
para comprender su absurdo.

Se ha dicho hoy que el gobierno im-
pide para toda la vida y definitivamen-
te el alza del peso. No es exacto. Con
lag medidas que la Camara va a votar,
el peso tiene un amplia margen de va-
lorizacién que probablemente se reali-
zarh. Puede apreciarse 13 9 en la co-
tizacién del mercado oficial ¥ pueds

apreciarse 26 % en la eetlzaelgn del
mercado libre. Y les aseguro a los‘sefio-
res diputados que i el peso se apreciara
en més de 26 %, el Congreso argentino,
con todos los tedricos partidarios de
la vuelta a la paridad reunidos en
este hemieiclo, sancionaria la pa-
ralizacién de ese movimiento alecista
poraue los paizes tienen intereses que
estin por encima de preccupaciones
tedricas y los dafios que ocasionaria
nna valorizacién de esa magnitud para
la produceién nactonal y toda la eco-
nomia del pais, son por de més evi-
dentes,

El peso tiene margen de valorizacién
y tiene margen de valorizaecién sin po-
ner en contra de ese movimiento los
intereses rurales argentines, que de no
existir ese margen serian determinantes
de un movimiento de resistencia al al-
za de la moneda. Puede subir dentro
de ese margen sin que se alteren los
precios, rurales, gracias a las meflidas
tomadas por el gobierno; Io que consti-
tuye la finica posibilidad de la eleva-
cifn del peso.

Y el peso, sefiores diputados, estd
también defendido contra la baja por
la politica de! gobierno al acumular
reservag, que no habria hecho si hu-
biese geguido los consejos que le pro-
ponian como ideal dejar que la moneda
anduviera oscilante, vendiéndose la li-
bra esterlina alternativamente a 13 ¥
a 30 pesos.

El peso se ha mov1do por eso dentro
de mirgenes estrechos, registrando una
estabilidad notoria que punede verse en
praficos que tenge a la vista ¥ que lo
presentan en situacién ventajosa com-
parado eon el movimiento experimen-
tado por otras grandes monedas cn los
tltimos tiempos,

Y digamos, sefiores diputados, para
aventar un fantasma, que hay para los
intereses comerciales de la Repiiblica
la posibilidad de mayor estabilidad y
que no la aprovechan. El gobierno es

‘vendedor de ecambio a plazo; el gobier-

no autoriza operaciones para el futuro:
el comerciante que quiere asegurarse
operaciones futuras, puede haeerlo, no
corriendo por lo tante ninglin riesgo
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por la eotizacién ulterior de la moneda,
¥, aunque parezeca inverosimil, les co-
merciantes no haeen nsgo de ese derecho
porque hay en el alma de las masas
un instinto espeeculative inextinguible
¥ la gente cree que el peso va a sabir,
aunque ecierto diario le diga que va a
bajar, ¥y entonees no compra moneda ex-
tranjera aungue pueda hacerlo.

Seguimeos sosteniendo, sefior proesi-
dente, que las medidas adopiadas por el
gobierno han sido a favor de la estabili-
dad monetaria de nuestra patria. Y tra-
bajamos por la estabilidad monetaria de
nuestra patria descongelando los ae-
tivos de los baneos. Los amigos de 1a
buena moneda mno trabajan por la
prosecueién de sus fines crando quie-
ren hacerla perfeeta mientras earco-
men las bases del organismo bancario
argenting,

Il amor por Ia buena moneda no re-
suita de declamar contra deundores-y
contra bancos, diciendo que la solueidn
para todo es la liquidacién. Mucho mes
nos eficaz es, por supuesto, propicisr
medidas como las que ayer se anunecia-
ron ante el estupor de la Cimara, como
esa trouveille del perdén de una parte de
las deudas. j Para qué este organismo Ji-
quidader, que da al gobierno tanto po-
der? Mucho mas sencillo es perdenar
una parte de las deudas, ha dicho el
sefior diputado Repetto, ¥ el problema
del crédito? ;Y el problema de los

aereedores, con todas sus complicacio-

nes? No se le ve, aunque ayer lo apun-
tamos. Perdonar una parte de Ias deu-
das que ha contraido cada unoe de log
que figuran en el cuadro de honor...
Pero, ;¥ los ascreedores de los bancos?
;Se les va a cortar también tma parte
de sus créditos? ; Vamos a decir a cada
uno de los depositantes de los bancos:
usted tenia cien pesos de depdsito ¥y
ahora s0lo tiene cincuenta porgue a los
deudores les hemos ecortado cinenenta
pesos en la deuda? ;Y a los duefios de
eédulas hipotecarias, que son en defini-

_tiva los acreedores de les deudores hi-

potecarios, les*vamos a deecir que una
parte de sus cédulas ha desapareeido
porque hemos cortado una parte de la

deuda hipotecaria? Todo eso lleva a con-
clusiones absurdas por la maldita teoria
de desvincular lo monetario de lo ban-
carie, por no querer ver en los bancas,
rodajes cada vez mis importantes del
mecanismo de pagos de un pafs. Por el
solo hecho de ser un elemento del me-
eanismo de pagoes de lIa Reptiblica, una
firma banearia merece ser euidada. Ta
experiencia ensefia en estos (ltimos tiem-
pos que en ninguna parte los grandes
bancos caen. No se los deja caer; si co-
rren peligro se les socorre, reeurrién-
dose para ello a todos log arbitrios ne-
cesarios, Para defender la monedsa es
menester asegurar gue los baneos no
caigan, porque se eorre mn peligro in-
minente de imprimir billetes en ayuda
de los bancos, si un baneo cae; sobre
todo si la liguidacién de un mal esta-
blecimiento digno de desaparecer, arras.
tra por da‘imperfeceién del sistema de
eréditos.o por los defeetos de la organi-
zacion bancaria a institueiones perfee-
tamente solventes. No digo que ese au-
mente de’billetes sea siempre inflacio-

mista. Se coneibe perfectamente que en

easo.de caida de baneos por el retiro en
masa de los depositantes con fines de
atesoramiento, se hagan billetes por cen-
tenares o por millares sin que se pro-
duzea efeeto alguno en los preecios, por-
que no aumenta la cantidad de poder
de compra de la colectividad, puesto
que la moneda se atesora y no se mueve;
pero son de todas maneras experiencias
por demés peligrosas para tentarlas. Lo
importante es impedir que todos
los bancos caigan o tomar las medidas
necesarias para crear organismos capa-
ces de aislar el mal, si es necesario dejar
caer un mal Banco, ¥ es impreseindible
que eso suceda sin que se contagie esa
peligrosa epidemia a organismos total-
mente solventes,

Se han dado ayer algumos datos so-
bre la situaecién bancaria argentina, afir-
méandose que la mitad o un buen niimero
de instituciones de crédito estaban al
horde de la ruina...

8r. Pena, — He citado los balances
de cuatro bancos con sus respeetivas
cifras.
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De modo que no sé si son ocho los
bancos, pero segin la estadistica ban-
caria, hay muchos més.

Sr. Ministro de Hacienda, — No dije
ocho, sino nnos cuantos.

8r. Peiia, — Creo que dijo la mitad.

Sr. Ministro de Hacienda, — Me rec-
tifico, entoneces.

La prueba que se esgrimia es de una
falta de fundamento total. Se relacio-
na el redescuento con el capital. Pue-
de haber banecos en malas condieiones;
pero tomar como indiee o sintoma, la
relacién del redescuento con el capital
es de lo més inaceptable. No tiene na-

“da gue Ver una cosa con la ofra.
Se concibe un Baneo perfectamente
golvente con esecaso capital y con una
gran cartera de descunentos que en mMno
o algunos momentos dados tenga una
fuerte masa de redescuentos. No digo
Jue sea aconsejable para un Banco te-
ner un suplemento de capital en forma
de redeseuento, pero digo que ese re-
deseuento en si no es un sintoma de
debilidad banearia y mucho menos lo
es la relacién de ese redescuento con
la masa del capital,

Pero serd bueno, ya que se dan tan-
tas cifras ligubres en materia banearia
argentina, que aparezean ante la Ca-
mara algunas, que son de color de rosa.
T.a memoria de la Comisién de Redes-
cuento, que se ha repartido en la quin-
cena anterior, es un gran docuE =to
porque expresa en este pais cosas .jne

habitualmente se ocultan o se ighoran..

Por ejemplo: que se sepa que de los
documentos redescontades, el 99,8 %,
corresponde a préstamos menores de
90.000 pesos. Repito: el 99,8 %. Esto
demuestra la falacia del argumento se-
gin el cual séle hay redescuento por
que cuatro magnates deben a los ban-
cos sumas siderales.

Sr, Pena, — Si me permite el sefior
ministro. ..

8r. Ministro de Hacienda, — Yo pe-
diria el sefior diputado, como un favor,
que no me interrumpiera.

8r, Pena. — Es que hay papeles de
redescuento gue no son de favor y no
s0n €808, :

8r. Ministro de Hacienda. — Es ofro
asunto,

8r. Pena. — A ese me refiero.

8r. Ministro de Hacienda. — Yo me
estoy refiriendo a este oiro; cada uno
tieme derecho a referivse a lo que
guiere.

8r. Pena. — Son dos asuntos dis
dintos.

8r. Presidente (Noble R. J.). — Per-
mitame el sefior diputado: el sefior
ministro ha expresado su deseo de no
ser interrumpido.

8r. Ministro de Hacienda. — Tam-
bién vale la pena consignar esto: que los
documentos llevados a la Caja de Con-
versién por los bancos, por redescuru-

. to, comparados con el activo de las

firmas que subseriben esos documen-
tos, preseindiendo de la firma banearia
que log endosa, permiten comparaeio-
nes como-la que resulta de estos gua-
rismos, Hl afio 1931 habia 359.000.000
en gl redescuento y los bienes de las
firmas que subscribian esos documen-
tog representaban 6.000.000.000 de pe
go8. De manera que log documentos
presentados al redescuento significa-
ban el 5 % de los activos. En 1934 el
redescuento era de 172.000.000 de pe-
sos ¥ los bienes de los firmantes al-
canzaban a 4.134.000,000 de pesos, De
modo que el porciento del redescuento
eon respecto a log bienes es de 4 po

elento. :

Yo no quierc hacer valer estos datos
para sacar de ellos conclusiones como
las que algunos legisladores han que-
ride sacar de otros datos truncos, evi-
dentemente mal comparados,

Cuando se discutié en la comisién el
famoso pedido de datos a los bancos,
que motivé la desagradable incidencia
de ayer, nosotrog dijimos lo que suce-
deria: ypara qué piden esos dates si
todos los bancos los llevan en forma
distinta, porque lo que une considera
congelado el ofro no lo estima conge-
lado? La suma de esos guarismos va a
resultar una perfecta suma de peras
ecOn Manzanas; esas sumas no van a
significar nada. Lia contestacién de los
baneos es la confirmacién total de ese
aserto.
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* Yo no voy a hacer dedncciones gobre
esa base. Lio linico que quiero decir es
gque no hay derecko a agitar ante la
opinién de la Repiublica el fantasma
de caidas de bancos que estin perfec-
tamente en situgeidn viable ¥y que si
hay algo seguro es que los grandes
bancos de la Reptblica podran sopor-
tar los afios venideros con relativa hol-
gura, eomo lo prueba el hecho de que
hayan pasado tiempos mucho mas di-
ficiles, como los que hemos atravesado.

Ye comprendo, sin embargo, que eu
esto de ayudar a los bancos se toea
el punte &lgido de la cuestidn; aparece
aqui el eriterio puramente conservador,
el eriterio sdrdidamente eapitalista, que
manipulea la moneda del pais, sacrifi-
eando los salarios de los trabajadores a
los ex ricos, euya situacién se quiere
apafiar. Y aqui viene la referemcia que
hubiera hecho, cumpliendo con nn de-
ber que la lealtad impone y que anun-
cié ayer con respecto al gran ciudada-
no cuyo nomhre no se citd, pero s
indieé con preeisién por dos oradores
goclalistas, :

No niego yo que se trate de un deu-
dor del Baneo de la Naci6n. No niege
que se trate de un fuerte deudor del
Banco de la Naeién, Lo que 'vnelvo a
afirmar, después del sefior diputado
Simén Padrds, es que no es un perso-
naje que en virtud de su investidura
¢ sus vinculaciones haya pedido pres-
tado ese dinero al Baneo de la Nacién.

Lo pidié prestado a entidades priva.-

das, Esas entidades privadas se vieron
después en dificultades y pagaron al
Banco de la Naeidn con lo que tenian.
Lo que tenian era su erédito contra la
tabriea y ese crédito ha venido enton-
ces al Banco. En eso no hay nada que
pueda afectar, no digo el honor o la
dignidad de quien estd por encima de
toda sospecha en esa materia, sino la
mis exquisita delicadeza. Debe tratar-
se de un hombre de grandes méritos.
de un valor muy positive, para que a
los tres afios de la contienda presiden-
cial futura comience a hacérsele fuego
“eon ¢l propésito de derribarlo de una
candidatura, que no sé qué perspectiva
tendré, pero que, si cuajara, daria al

gobierno de ]a Reptiblica Argentina un
hombre de ponderacién y de juieio, un
hombre de ideas elaras, de propésitos
sanos, eomo Jos que necesita este pais
para atravesar las eircunstancias amar-
gas por que pasa. (;Muy bien! ;Muy
bien! Aplausos).

8r, Iribarne, - Es, entonees, el can-
didato ofieial.

8r. Presidente (Noble R. J.). — No
interrumpa el sefior diputado.

8r. Ministro de Hacienda. — Nada
es méas infundado que suponer gue to-
do el problema de la descongelacién
de créditos se hace en interés de los
deudores, En el caso especifico mencio-
nado. ;Qué interés tiene el deudor en
el Instituto Movilizador? ;Qué le pa-
saria & ese personaje argentino si el
erédito que contra &l tiene el Banco de
la Nacién pasara al Instituto Moviliza-
dort No'le pasaria nada. Quedaria en
lag mismas condiciones que si no pasa-
ra, Un acreedor eomo ¢l Banco de la
Naeidn que tiene un deudor dado eon
una situacién reglada, por més gue sea
bueno el erédito, puede considerarlo
liguido y necesitar llevarlo en procura
de‘fondos al Institute Movilizador. Su-
péngase que se lleve, } En qué se altera
Ja situacién reglada del deudor? No se
modifiea. § Qué interés puede haber pa-
ra deudores de ese tipo en que su cré-
dito vaya al Imstituto Movilizador?
Ningunc. Bl gque puede tener interés
en llevarlo es el Baneo que, teniendo
crédito a largo plazo, puede necesitar
disponibilidades a mas corto plazo.

Algo ha podide poner sobre aviso a
los sefiores diputados de la oposicién
contra la sospecha de que todo esto era
uns construceidon elaborads para de-
fender intereses privados: el ejemplo
de lo que se ha heecho en todos los
paises.

8¢ que ahora es mala préctica eitar
los otros paises. Cuando formaba parte
del grupo soeialista, nos jactibamos,
teniamos orgullo, en estar todo lo em-
papados que podiamos de los aconteci-
mientos legislativos de los demé$s pai-
ses, Nos precifbamos de estudiarlos.
Algunos impulsados a ello, por la gran
fuerza de cultura que irradiaba el par-
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tido en sus buenos afios, hicimos esfuer-
205 enantiosos para adquirir el dominio
de idiomas que nos pusieran en contae-
to con la cultura de otras tierras. Pero
ahora, cuando los conocimientos de lo
que pasa en otros paises se pueden es-
grimir por hombres que no forman
parte del partido, ecuando los prece-
dentes internaciomales, enando los da-
tos ajenos pueden ser traidos a la Ca-
mara por hombres que no pertenecen
al propio bando, ya no debe mirarse
funera de los limites del pais. Eso ya
peca de jaetancioso. {No tiene por qué
mirarse en el extranjero, ya que en el
extranjero no tienen el Tupungato ¥
el Aconcagua! Yo, sin embargo, voy a
seguir mirando el extranjero, no sé si
por un avatar de las buenas costumbres
adquiridas mientras estuve alli. Creo
que mucho tenemos que aprender del
extranjero; y si vemos hechos repeti-
dos con sintomética regularidad en to-
do el orbe conocido, no podemaos supo-
ner que en todo el orbe conoeide’un
conjunte de oligarcas empedernidos,
aduefiados de las riendas de} poder, se
empefia en sacrificar los intereses co-
leetivos para asegurar la ex rigueza. de
determinados personajes.

Tl sefior diputado Simén Padrés ex-
ploré répidamente esa euestidn ¥ mo
vale 1la pena volver sobre ella, aun
cuando este imponeute material estaba
destinado a eso: a demosirar que se
actla en defensa de la economia con
fines de utilidad pitblica, en los diver-
gos paises, cuando se apoya a los ban.
cos, euando se socorre a los bancos, co-
mo se ha hecho en todas partes, no con
¢l interés de salvarles e ellos precisa.
mente, sine para poner a la inmensa
masa de depositantes y a todo el orga-
nismo monetario a cubierto de sacudi-
das violentas. No voy a cometer la tor-
peza de deeir una sola palabra a ese
respecto en vista de la hora y de lo ya
dicho.

Lio finico que diré son estas palabras
que temé de uma revista que se llama
«Die Gesellschafty Revista internaeio-
na! para soecialismo y politica, dirigida
por Hilferding, ministro de Haeienda
socialista, durante los tltimos afios de

la Repfiblica Alemana, cuando eayf.gl
sistema bancario de aquel pais. No es
un renegado como yo, pues sigue for-
mando parte del Partido Socialista. No
sé si tiene antecedentes oligirquicos,
pero supongo que 1O POT SU raza; Pero
incurre en Jos mismes dislates que agqni
cometemos. Cree que hay gue ayudar,
s los bancos, aunque sea haciendo in-
numerables billetes para salvar a agué-
lios; ¥ el no haberlo hecho significa
en mi coneepto pusilatiimidad de parte
del gobierno, sin mas consecuencias que
la de haber provocade la caida de insti-
tuciones que en otra forma se habrian
salvado. Diee también esta gran ver-
dad, gque es lo finico que me da derecho
a oecupar dos minntos més la ateneitén
de la Cémara: la politica de restriceién

- v de liquidacién no la sufren los malos

deudores; se hace a costa de los bue-
nos. Cuando losg baneos quieren ligqui-
dar, cuando quieren hacerse de fondos,
de los. malos deudores no sacan nada,
por lo mismo que no dan jugo los la-
drillog. La consecuencia es gue se aprie-
ta a'los deudores capaces de pagar;:y
aetividades, empresas e individuos per-
fectamente aptos para desarrollar sus
funciones son puestos en situacién ili-
quida por esa politica de restriceidn.
De donde resulta que es una politica
suicida la de segunir a todo trance la
liguidacién, sin més consecuencia que
la de aumentar la paralizacién de las
manos obreras por la incapacidad de
los industrisles para continuar en el
desempefio .de sus actividades. (;Muy
bien! (Muy bien! Aplausos).

Dejando de lado las experiencias de
ayudaebancaria en Itslia, en Suecla —
pais gobernado por socialistas, — en
Inglaterra, en Alemania, en Estados
Unidos, me voy a referir a Bélgica. El
sefior diputado Dickmann ha hecho re-
ferencias exactas, en su casi totalidad,
cuando se ha referido a las medidas
excogitadas por el gobierne belga para
ayudar a los bancos en interés de la
eolectividad. Se trata de medidas muy
parecidas a las nuestras, eon el agra-
vante de que los papeles que se dan
por el instituto a los bancos son redes-
contables ¥ no se les considera infla-

’
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cionistas por la prensa internacional,
Esto ha tenido otra virtud que es cu-
riosa, de originar dos articulos, apa-
recidos el uno en «La Prensas y el otro
en «La Vangnardia»: en «La Prensa»,
de Gastin Jéze, a favor del instituto
de descongelacién belga, sosteniendo
gque no hay ningin peligro inflacionis-
ta; en «<La Vanguardiay, de Louis Pie-
rgrd, diputado socialista belga, que di-
ce que la sancidn de estas medidas es
apropiarse por los elementos conserva-
dores, de las grandes ideas puestas en
cireulacién por el partido obrero belga.
Sin embargo, los que aqui acometemos
empresa iguel estamos en el index, es-
tamos tiznados para toda nuestra exis-
teneia, hemos renegado de todo nues-
tro pasado demoeritico, nos hemos en-
feudado a los peores intereses de la
oligarquia terrateniente.

Ha habido, sin embargo, mucha mis
prudencia en la Iiniciativa arpentifia.
Bea dicho, desvirtuando una afirma:
¢idn antojadiza que ayer se vertis, gque
en la adopeifn de este plan por el go-
bierno, no hay el menor indicio de ver-
satilidad de parte del primer magis-
trado de-la Reptblica. Fia sido siempre
una aspiraeién, exteriorizada en eunati-
ta oportunidad se le presentd, de crear

un organismo liquidador de los activos -

congelados de los bancos; y lo que es
més eurioso, mi propio antecesor cn la
cartera de Hacienda, que ha mandado

a la comisién una ecarta en que dice .

gue mira eon prevenciomes el Instituto
Movilizador, encargé al ministro que
habla y a otros ciudadanos, que 41 con-
siderd entendidos en estas materias,
gque prepararan, hace dos afios, la fun-
dacién en la Reptiblica de un instituto
semejante a la Reconstruction Finance
Corporation Americana. Estos proyvee-
tos se publicaron el 27 de Noviembre de
1932 junto con la nota presentada por
la eomisién asesora al Ministerio de Ha-
clenda. Asi quedd decumentado. Esos
proyectos fueron dados a la premsa por
el ministro de Iaclenda anterior, para
‘quien preparamos a su pedido, la crea-
cibn de un organismo liquidador; era
intencién de mi antecesor .— como se
expresé en esas publicaciones oficiales

— mandar los proyectos al Congreso
en las sesiones extraordinarias del afio
1932; también en sesiones extraordina-
rias; y resulta que ahora, cuando nos-
otros lo hacemos, es porque hemos esta-
blecido el sistema ministerial en lugar
del presidencial, ¥ porque queremos des-
hacer en un momento la politiea tradi-
cional de la Repablica,

$ Coémo hacemos la movilizacién de
eréditos? Lia hacemos por el mecanis-
mo mas sencillo, sin erear organismos
buroeraticos eternos. Lia operacidén se
hace sobre bases sanas, ntilizdndose al
efecto el ineremento del valor del ore
en forma que se ha documentado y de-
mosirado mil veces que no aerecienta
ni la masa de billetes ni el pasivo del
sistema bancario argentino, que es lo
gue constituye'el poder de compra de la
coleetividad:

Deploro que hayva sido mi compafiero
de partido el diputado Bunge quien ha-
ya expresado que eso no puede ser. Por
més gue algunos no entiendan o no quie-
ran-que sea asi se puede coneebir per-
fectamente que el incremento del valor
de oro se utilice en la forma en que se
hace, sin emision de ninguna naturale-
za. Se hace eastigando rubros activos.
La forma més elemental de castigo de
los rubros activos, que expresé hace
algunos afios desde mi bhanea vecina a
la del diputado Bunge, la forma esque-
mitica, se presenta en los casos en que
existe ya un Banco Central que tiene
ceréditos contra el gobierno ¥ que tiene
oro: st el oro aumenta de valor y si-
multineamente se corta el valor de los
eréditos oficiales no se altera el monto
del activo y del lado pasivo del Baneo
no se produce tampoco alteracién al-
guna, y entonces no hay inflacién. Si
el meeanismo es méasg complicado, por-
que existen dos instituciones separadas,
nada impide hacer una serie de evolu-
ciones con el mismo fin; y es lo que se
ba demostrado hasta la saciedad que se
propone hacer. Que en lugar de ecastigar
integramente en el activo créditos con-
tra el gobierno se castigue o se devuel-
va los -documentos de redescuento, la
situacién es la misma. Y que los baneos



300

CONGRESO NACIONAL

Reunién nim. 77

CAMARA DE DIPUTADOS

Marzo 1° de 1935

quedan mas liquidos con los documentos
de redeseuento en su poder, es por de-
méas evidente y lo finico que surge es
esta dificultad que antes apuntaba. Se-
giin ciertos sefiores diputados, ese seria
un memento peligroso porque los ban-
cos estarian muy liquidos y en eondi-
ciones de obtener dinero con los docu-
mentos de redescuento. Se ha llegado
a decir, por el miedo a las palabras, que
esto debe ser muy malo, porgque hay es-
tas dos palabras «bonos» y <«emisién».
Resulta gue alguien ha disho en serio
en la comisién, que «bonos» no puede
ger porque implica la obligaeién del
gobierno. Se ha demostrade que no hay
tal obligacién del gobierno y después
gque no hay emisién. Ahora no se pue-
de ni siquiera «emitir» opiniones, por-
que e¢s peligroso para la estabilidad
monetaria del pais.

Yguales efectos catastréficos se atri-
buyen a otras palabras o expresiones
como «perdén de deudasy», «compra.de
eréditos ineobrables», que se ha de-
mostrado también que se produeird:
Pongéimonos en el caso de una compra
de un erédito malo; supéngase la Ca-
mara que ¢l instituto ligquidador pro-
cediendo mal eompre por 500,000 pe-
gos nn crédito de 500.000 pesos euyo
valor real séle es de 200.000. Ha pa-
gado 100.000 pesos en efeetivo en un
documente de redescuente y los otros
400.000 pesos en bonos. Se dirfa: jqué
pieardia! El instituto ha eomprado por
500 una cosa que vale 200. No se ha
comprendido 1la operacién, porque si al
realizarse e! crédito s6lo sé obtiene
200.000 pesos por el instituto, éste se
reintegra los 100.000 pesos que pagd
en efectivo ¥ los otros 100,000 los en-
trega al Baneo cancelando integramen-
te el bono. No hay ningfin regalo he-
cho al Banco y estd establecido en una
forma terminante que son los bancos
los que responden de la liquidacién to-
tal de los ecréditos vendidos. En este
¢as0, el bono se eancela aungue falten
amortizar 300.000 pesos, cantidad que
en definitiva es perdida por el Banco.

Ahora parece que todo el mal reside
ell que hay revaluacién y en que no po-

demos hacer revaluaciones mientras 1?0
se_estabilice, por cuanto es violatorio
de todo principio legal. «Alegue cuanto
quiera el Poder Ejecutivo — dice «La
Prensay de ayer — 6omo no han sido
cambiadas las leyes monetarias y el pe-
50 oro es de 1,6129 gramos de oro de
900 milésimos de fino y el peso_papel
44 centavos de ese peso ore, no se pue-
de decir legalmente que la garartia me-
talica de 1.025.000.000 de pesos, eon
el oro actual de la Caja de Conversiin
geria de 108,50 por ciento.

Parece que no ge puede considerar el
peso oro sino como de 1,6129 gramos,
porque siempre ha side asi y es irrita
toda interpretacién contraria. Pero en
el mismo vademéeum del sabet humano,
en la misma encielopedia de la doctri-
na, en la misma antologia de la pristina
y pura doetrina, vemos en otra pagina
ests cosa maravillosa, que se publica to-
dos los dias en un enadro titulade <ope-
racionds bursitiles, mercado oficial de
cambios, las cotizaciones de las moneday
extranjeras en «pesos oro». Nosotros el
98 de Noviembre establecimos la coti-
zacién de la moneda extranjera en pe-
sos papel. Pero ese diario se dijo: es
una herejia del gobierno y a mnosotros
no nos van a hacer eambiar. Vean es-
tas cosas extraordinarias: «Francos sui-
zos, 2 pesos ore». Y como 1 peso oro
tiene 1,6 gramos y 1 franco tiene 0,3 gra-
mos resulta, de acuerdo a la interpreta-
cién aludida de peso oro y las cifras in-
dicadas, que hay gente tan ingenuna que
para obtener el oro de los francos sui-
208 que tienen 0,3 gramos, entregs dos
veces 1,6 gramos o sea 3,2 gramos de
oro; es decir, que paga més de diez ve-
ces ¢] valor del oro de los francosg en
pesos oro. Es evidente que esto demues-
tra no s6lo una confusifm en las ideas
v conceptos sing el propésite de predu-
cir confusiones. No existe en esto nin-
guna difiewltad ni misterio. Bxiste hoy
el peso oro que no es sino el maltiplo del
peso papel.

iPor qué se ha ereado esa termino-
logia? Vaya uno a saberlo; es una de
esas expresiones atrabiliarias que se
forman en los lenguajes ¥ en las costum-
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bres. Pero el hecho es asi. Hoy para las
costumbres comerciales argentinas un
peso ore es 2,27 papel como lo indica
«Lia Prensas todos los dias en sus eofi-
zaciones de cambio. Mientras eso sea
asi, el hecho de que el oro de 1a Caja
de Cenversién se transfiera al institute
emisor a un preecio como el gue se ha
indicado por la comisién en su dictamen
no altera ni medifica en neda la situa-
¢ién legal de los deudorss de pesos oro.

Lo que haremos al traspasar el oro
obtenido en esa forma sera hacerlo ger-
vir a los fines que determinaron su
acumulacién. El ore se utilizara en pro-
vecho de los tenedores de hilletes ¥ en
provecho de todos los acreedores de

billetes, es decir, tenedores actuales, |

eventuales o futuros de billetes, ponién-
dolo a contribucién del saneamiento mo-
netario argentine, que es lo que el
gobierno estd haciendo.

De un elemento, que geria un peligro-
80 factor expansionista, como es ) matr-
gen entre el valor del oro en los libros
de 1a Caja y el que adquiera cuando se
pase al Banco Central, hacemos nosotros
un poderoso factor de saneamiento, pie-
diarte el instituto liguidador ¥ lamodis
ficaciéti del sistema de los haneos. Kl
resultado de esa liquidacién, cuande
todas las operaciones se realicen sors
que el instituto entrard progresiva-
mente en fondos o quedard con hienes
materiales, de los cuales, de acuerdo
con la ley proyectada, el Congrese dis-
pondré a su hora. '

Ayer nos decia el sefior diputado Re-
Petto: y tan poca fe tienen ustedes en
su situacién que se apresuran a crear
tode esto para que lo manejen los su-
cesores; cuando estos sucesores vengan
ustedes que les confian todog estos or-
ganismos. .,

8r. Repetto (N.). -— Tan poca fe, no,
sino, tan poco carifio, tan poco apreeio,

' 8r. Ministro de Hacienda., — Parece
Ppor esto que es evidente que vamos a

ser barridos. Sin embargo, no tenemos .

tanto conveneimiento de que vayamos
~.a& ser barridos del gobierno. Todos los
dias crece la base de sustentacién del
gobierno. Estoy seguro que la eleccién

de Entre Rios serf pronto un indice
elocuente de esa realidad.

Br, Repstto (N.). — [ Qué novedad!
El ministro de Hacienda,..

Br, Ministro de Hacienda. — Parece,
sefior presidente, que un ministro de
Hacienda no debe decir eso; que los
ministros de Hacienda deben ser Ppu-
ros, limpios, desvinculados del mal con-
génito de la politiea y qgue no existird
Repiiblica ordenada mientras haya un

| hombre desempefiando esa cartera que

ose decir que tiene simpatias politicas.
Ayer se me ha presentado como reo del
terrible delito de acaudillar a los que
desean que no vuelva el régimen que
se fué, '

Bien, sefior presidente; puedo decir
a la Cémara de Diputadoes de mi pafs,
a esta altura de mi gestién, lo que dije
el primer dia que tuve el honor de ocu-
par esta banea: el militante que ha
entrado al ministerio no deja de ser
militante; tiene orgullo de sus convic-
ciones politicas, tiene esperanzas en su
pais, tiene fe en la existencia de una
conciencia argentina, sabe que el pais
valora el esfuerzo de una agrupaeién
de partidos que se empefia en mantener
la dignidad de l1a Repiiblica y en abrir
cauces a snu porvenir, Pero si fueran
otras las perspectivas que quedaran
para el hombre politieo, dejaria el mi-
nisterio y ocuparfa un Iugar en el te-
rrenc electoral.

No desespero del esfuerzo politico
de mis amigos; me jacto de ser uno de
ellos; espero su triunfo y creo que al
amparo de ese triunfo podran desarro-
Har sus actividades los que como mos-
otros, serian barridos si para desgracia
del pais se estableciera algo parecido
a lo que irremisiblemente se fué.

Nada més. (;Muy bien! ;Muy bien!
Aplausos prolongados. Varios sefiores
diputados rodean v felicitan al arador).

Sr. Repetto (N.). — Pido 1a pa-
labra,

Deseo decir algunas palabras acla-
ratorias del incidente que me ha pro-
movido el sefior diputado Padrés y
que acaba de reiterar hace un instante
el gefior ministro de Haclenda.
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La referencia que hice en el diseur-
80 de aver acerca de las relaciones
existentes entre nna destacada figura
del Partido Deméerata Nacional y los
bancos oficiales, no ha sido una refe-
rencia que tuviera por objeto moles-
tar, herir o perjudicar personalmente
a la.persona aludida. La hice para lla-
mar a la realidad de sus responsabili-
dades a los hombres que desempefian
una funeién en el Parlamento o gue
tienen una aetuacién destacada en la
politica. :

Hemos progresado bastante, seflores
diputados, aun en el aspecto moral de
las costumhbres politicas, pars consi-
derar que todo homhre que aetda en
el movimiento politico estd obligado a
poseer ¥ a demostrar un minimo de
honorabilidad y de correecidon sin el
cual la aceién politica no tendria al-
cance moral alguno y se tradueciria. en
ung mera ficeibn o en una farsa.

Todos nosotros, diputados y senado-
res ¥ los hombres de actuacién politi-
ca especialmente en este pais, tene-
mos la obligacién de reetificar “mno
pocas costumbres, porque nuestra tra-
dicién se ha impuesto va en el mundo
en forma tal, con tal elocuencia, que
el propio perito, gefior Niemeyer, en el
proyecto de Banco Central que formu-
16 para esta Naecién, puso como con-
dieién esencial, como inecompatibilidad
fundamental para formgr parte del di-
rectorio, no ser diputado, ni senador,
ni concejal, porque comnocid probable-
mente en su breve permanencia en
nuestro pais, las relaciones freeuentes
de los legisladores argentinos con los
bances oficiales,

Tengo de la situacién de la persona
a que se ha hecho referencia en el de-
bate de hoy, con motivo de la alusién
gue yo hice en el de ayer, una infor-
macién completa ¥ precisa que de-
muestra la profunda eorrupcién que
hay en el mundo politico argentino,
profunda corrupeién — me apresuro
a deelararlo — que no gravita ni res-
ponsabiliza principalmente a la perso-
na aludida; es una corrupeién que tra-
duce un estado politico general, que

se extiende de una & otra admin's-
tracién nacional, corrupcién que ha
permitido a un primer mandatario que
fué alejado del gobierno violentamen-
te por los sucesos del 6 de Septiem-
bre, imponerse eomo Arbitroe de una
solueién banearia a favor de este emi-
nente personaje, imponiéndose al pro-
pio directorio por medio de una carta,
ante la cual éste tuvo que ceder ¥y
conceder el préstameo. Traigo estos he-
chos, sefiores diputados, ecomo prueba
de la necesidad en que nos encontra-
mos de levantar el nivel moral del
mundo politico, de entender que para
el legislador y para el hombre piiblico
en general, hay algunas incompatibili-
dades, hay algunos negoeios en los cua-
les mosotros no podemos entrar, hay
algunas operaciones que nosotros no
podemos: realizar, _

Y ‘en nuestro partide, sefior diputa-
do, ha sido norma general combatir
toda tendencia manifestada en el seno
de .su representacién o de sus hom-
bres dirigentes a {ener comntacto, a te-
ner negoceios, a tener relaciones de in-
terés con los bancos oficiales. Hemos
ereido, sefiores diputados, que para
nosotros esa es una cuestion fundamen-
tal ¥ que sélo asi se puede mantexmer |,
el prestigio moral y se puede en cada
gitzacién como ésta, entrar al anilisis
del problema y emitir e} voto con toda
independencia, eon toda tranguilidad ae
coneiencia, sin que pueda aparecer ni
el mas leve asomo de sospecha o de
inquietud personal; que no nos per-
turbe el voto sobre materias que com-
prometen nuestra propia situacién pe-
cuniaria y que pueden a veces favo-
Tecernos.

Creo, sefiores diputados, que con es-
tas palabras queda explicada mi alu-
sién, y deseo para el porvenir del
progreso politico argentino, para la
dignificacién de nuestro ambiente, que
los hombres de actuacién pfiblica ten-
gan siempre presentes estos prineipios
¥ se mantengan siempre alejados dé
ciertos negoeios que se encuentran en
el limite de Io que puede tolerarse ¥
de lo que puede convenir a los hom-
hres politicos. -

’
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Y ahora, sefior presidente, quiero re-
ferirme a algunas palabras del sefior
ministro, porque con lo que dije en la
g28ién de ayer, yo sé que interpreto un
anhelo de un numeroso grupo de pro-
ductores argentinos, Estoy de perfeecto
acuerdo con la gue ha dicho el sefior
ministro de Hacienda acerca de la
enorme importaneia que tienen en el
mundo mederno los bances ¥y el erédi.
to, ¥ he ereido descubrir en las pala-
bras del sefior ministro algo asi como
el convencimiento de que el ecrédito
¥ los bancos son hoy en el mundo en-
tero, instituciones que se identifican
con el propio interés social. Es una
eoncepeidén, es una interpretacién que
yo la recibo gustoso ¥ que casi la
aplaude, porque es precisamente lo que
nosotros estamos sosteniendo:. el eré-
dito no es ya una funecién privada de
los bancos; no son éstos instituciones
que interesen sbélo a los particulares.
Los baneos son instituciones de interés
piblico, ¥ en consecuencia deben ser
controlados por el Estado, y por eso
hemos proyectade ¥ aceptamos una
ley de bancos que queremos ver mejo-
rada.

Pero no hay que considerar ¢omo
una obligaeidn ineludible ¥ universal
del Estado, 1a de ir en auxilio y apun-
talamiento de cualguier imstitueidn ban-
caria. Es clerto — y los sefiores dipu-
tados lo conocen — que tliimamente
en Estados Unidos el gobierno federal

ha votade sumas fantésticas para el

apuntalamiento de los bancos. Pero, a
pesar de todo eso, millares y millares
de bancos quebrarom, cerraron sus
Puertas, perjudicaron a los depositan-
tes ¥ luego hubo necesidad de arbitrar
algunas medidas para indemnizar en
cierto modo a Ios depositantes perju-
dicados.

Me parece que estamos en el prin-
cipio de una sana evolucién. Los ban.
cos ¥ el erédito desempeiian una fun-
cién de carécter social, una funeién
colectiva ; el Estado se ve en la obligacién

.de controlar, de depurar y de orientar,

de acuerdo al interéy piblico, la acti-
vidad de esos establecimientos,

Y ahora, para terminar, voy a insis-
lir sobre una proposieién lanzada ayer
¥ que hoy el sefior ministro no ha que-
rido reecoger o no ha querido atribuirle
toda su importancia,

Vamos a acudir en auxilio de los
baneos, porque el derrumbe de log ban-
cog representaria un perjunicio serio pa-
ra los ahorradores, los depositantes.
Pero, sefiores diputados, jquién de nos-
otros no conoce una bueng ecantidad
de hombres de trahajo distribuidos
vor el pais entero que estin ahora ha-
ciendo esfuerzos heroicos para respon-
der a lag obligaciones hipotecarias de
lag tierras que ellos personalmente tra-
bajan? No son hombres embarrancados
o enecallados, como ha dicho el sefior
diputado Padrés, no son hombres que
han eongelado sus eréditos en los han-
ros, pere so0n hombres que luchan de-
nodadamente al pie del eafién en el
eampo,_de su propia aceién, tratando
de sostener el combate, de eumplir econ
Sug gompromisos ¥ de mantener a flote
suwbuen nombre. Yo me pregunto: ; esos
hombres no necesitan también alguna
ayuda? yNo son acreedores a algiin
apuntalamiento, a algin alivio? Y la
medida propuesta, gno puede acaso
aplicarse a esa gente, no podria redu-
cirseles el importe de su deuda en un
50 %, convirtiendo el 50 % restante
en bonos amortizables a largos plazos
¥ a un interés muy bajo? ;No serfa esa
una operaeién inteligente? ;No seria
factible, no constituiria un auxilio que
nogotros debemos a hombres que lo me-
recen? Hso es lo que sostuve aver y
es lo que afirmo nuevamente hov, ¥
estoy seguro que interpreto neee51da-
des muy difundidas, porque he reeibido
va en el dia de hoy algunas cartas en
ese sentide ¥y ya anteriormente tenia
conocimiento de otras manifestaciones
del mismo orden,

No sé si Ia idea es factible a esta
altura del debate y si seria susceptible
de econcretarse en alguna forma practi-

.ca, pero la enuncio haciéndome eco ¥

el intérprete de millares de hombres
de trabajo que se hallan en Ia situacién
que yo he sefialado y que no han visto
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todavia aparecer el alivio que pueda
acompaiarlos en esta circunstancia es-
pecialmente dificil de su trabajo y de
su vida.

Nada mas.

8

INDICACION

8r. Pueyrredon. — Pido la palabra.
_ Hago indicacién para que se dé en-
trada al despache de la Comisién de
Negocios Constitucionales sobre incom-
patibilidades.

7

ABUNTOS ENTRADOS

1

Despacho de comisién
NEGOCIOB CONSTITUCIONALES !

Er la consulta del sefior diputado Pucy-
rredon respectc a Fu situscién para inter-
venir en el debate de los proyectos de.ley
gobre baneos ¥y moneda.

-—h 1g orden del dia.

II

Constitucidn de eomisidn

8r. Presidente (Noble R. J.). — 8e
va a dar cuenta de la constitucién de
la Comisién de Higiene y Asistencia
Hoeigl.

8r, Becretario (Gonzalez Bomnorine).
— 8e ha constituide la Comisién de
Higiene y Asistencia Social designan-
do presidente al sefior diputado Pa-
dilla y secretario al sefior diputado
Pomponio.

8

i

PROYECT(OS S8OBRE BANCOR ¥ MONEDA

8r. Godfrid, — Antes de votarse en
genergl los despachos sobre bancos ¥
moneda, debe votarse la moeién por

mi formulada, en el sentido de que.ge
postergue su congideracion para las
segiones ordinarias.

8r. Corominas S8egura. — Correspon-
derie tratar el despacho...

8r, Presidente (Noble R, J.). — Hay
una moeién previa, que no se diseute,
de aplazamiento del asunto en debate,
formulada por el sefior diputado por
Santa Fe. La responsabilidad de la di-
reccién del debate e corresponde a la
Presidencia. '

Se va a votar, pues, la moeién de
aplazamiento del sefior diputade por
Santa Fe.

-—Resulta negativa.

8r, Presidente (Noble R, J.}). — Que-
da rechazada.

9

INCOMPATIBILIDAD

8r. Pueyrredon. — Debe darse en-
trada v tratarse el despacho
misién de Negocios Constitucionales.

8r. Presidente (Nodle R./J.), — Ya
se le di6 entrada, sefior diputado.

8r. Corominag Segura, /- La Cimara
resolvié, en sesién de gyer, formnular
una consulta a la Comisidn de Negocios
Constitucionales, parg que ella se ex-
pidiera en el dia y ¢1 despacho fuera
tratado #antea de tgmarse la votacidén
en general del asunto en debate.

- 8r. Presidente /(Noble R. J.). — Se
va & dar lectura del despacho de la .
Comisién de Negoeios Constitucionales.

Vuestra Comisién de Negocios Constitueio-
nales ha tomado en consideracifn la ecnsulia
formuladsy/ por el sefior diputade Pueyrredon,
en sesién de la fecha, respeclo & su situacién
para iptervenir en el debate del proyecto de
ley que en estos momentos se trata; y, por las
razopes que dari el miembro informante, os
aconseja que prestéis vuestra aprobacidn al
siguiente


mtonski.dip

mtonski.dip


312

CONGRESO NACIONAL

Reunién nim. 77 CAMARA DE DIPUTADOS

Marzo 1° de 1935

cargo. de miembro del directorio del |

Banco Popular Argentine y el de dipu-
tado de la Naeibén, euando se va a vo-
tar una ley\que ha de favorecer a todos
los bancos en\general.

Dejamos asi\expresada la razén de
nuestro voto.

8r. Presidente (Noble R. J.}. — Se
va'a votar en generalel despacho,

—Resulta afirmativ

—3e apruebs asimismo em_ particular.

8r. Presidente (Noble R. J.).
da sancionado.

Que-

10

PEOYECTOS SOBRE EANCOS8 Y MONEDA

8r. Presidente (Noble R. J.). — Con-
tintta la eonsideracion de los proyectos
del Poder Ejecutive sobre baneos.y
moneda.

Se van a votar en general

—=8e vota ¥ resulta afirmativa.

8r. Pueyrredon. — Pido gue cdonste
que he estado ausente del recinto y que
no he tomado parte en esta votacidn.

8r. Noble (J. A.). — Pido que quede
econstancia de que no solicitamos’ vota-
cidn nominal porque hemos indicado
sobradamente las razones que funda-
mentan nuestro voto en contra.

Br. Presidente (Noble R. J.}). — En
eongideracidn en particular el asunto

niimero I:\Banco Central de la Repi-
blica.

8r. Morrogh Bernard, — Pido la pa-
labra.

Deseo dejar constanecia de que si mi
firma no figura al pie del despacho de
la Comisién de Presupuesto es, simple-
mente, porque he estado ausente por
razones que son eonocidas. Estoy en un
todo de acuerdo con el despacho de la
mayoria de la eomision ¥ no he guerido
dejar de hacerlo pilblico con estas pa-
labras, _

8r. Presidente (Noble R. J.). — Se
hard constar, sefior diputado.

8r. Vignart. — Propongo que se ha-
ga simplemente la meneién del articulo._

—Asentimiento;

8r. Presidente (Noble R. J.). — Co-

- mo hay asentimiento, asi se hara.

~—3in observaci6n se apruehan en par-
tieular los articulos 1°* a 9° inclusive.

—En discnsién el artieule 10,

8r. de la Vega. — Pido la palabra.

Como miembro de la Comisidn de
Presupuesto, he firmado una disiden-
cia respecto de este articulo y me con-
gidero obligado a dar los fundamentos
de la misma. Mi disidencia se refiere
al dltimo apartado del articulo 10, en
el cual la comisién aconseja como sis-
tema para-la remocidn del presidente
v vicepresidente del Banco Central, el
establecido para el juicio politico.

Bostengo gie constitucionalmente esta
digposicidn no es viable ¥ que el juicio
politico estableeido por excepeién, por
el” articule 45 de la Constitueién, no
puede hacerse extensivo por ley a otros
funcionarios gue no sean los taxativa-
mente enunciados en él. El articulo 45
es una cliusula excepcional cuva base
reposa en el respeto de los poderes, a
fin de impedir gue el presidente de la
Nacién, los ministros, los jefes de la
Suprema Corte y de los demés tribuna-
les inferiores, puedan ser sometidos a
las leyes eomunes mientras no sean pre-
viamente despojados de su investidura
mediante el procedimiento excepclona]
que establece dicho artieule.

No conozeo ningiin easo que pudiera
invocarse como antecedente para exten-
der por ley esa cliusula constitucional
de eardeter especialisimo. La tnica dis-
cusidn que alguna vez se ha hecho en
el Congreso a este respecto, se refiere
a sl los jueces ordinariog de la Capital

Federal y de los territorios nacionales

pueden ser sometidos a juicio politico,
porque se¢ ha sostenido que en realidad
ellos ne son los jueces de la Constitu-
cién. Se ha resuelto el caso aplicando
también dicho articulo 45, consideran:

[
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do que tanto los jueces federales como
lox ordinarios de la Capital y letrados
de los territorios, integran los tribuna-
les inferiores de la Naei6n,

No voy a abundar en consideraciones
acerea de por qué esta facultad del
juicio pelitico no ha dado resultado
cn su aplieacién, por la dificultad de
mover ese pesado organismo que cons-
tituye las dos partes del juicio politico,
o sea la Camara de Diputados, acusa-
dora por dos tercios de votos, ¥y el
Benado, que condena también por dos
tereios.

Considerando que no es viablé la
proposieién de las comisién, creo que
seria conveniente aplicar para la re-
moeién del presidente y vieepresidente
del Banco Central las disposiciones pro-
yectadas por esog mismos articulos pa-
ra el nombramiento de esos funeciona-
rios para lo eual concurren el Poder
Ejecutivo, el Senado y los bancos-ac-
cionistas,

Para el caso de que la Cémara con-
siderara atendibles estas observaciones,
propoengo que, si no fuera aceptado el
despacho, se establezea que la remogion
de] presidente y del vieepresidente del
Baneo Central se hari por el Poder
Ejecutivo a propuesta de la asambles
de los bancos accionistas v con aeuer-
do del Senzado.

Nada maés.

8r, Presidenfe (Noble R. J.). — Se
va a votar el despacho de la eomision
en el artieulo 10, '

—8e vota ¥ es aprobado, aprobandose
igualmente los artjculos 11 a 14 in-
elusive, * '

—En consideracién el articula 15.

8r, Bustillo. — Pido ia palabra,

A este respecto estoy por la sancién
del Senado, gue prohibe a los diputa-
dos y senadores formar parte del di-
rectorio del Banco Central. Considero
que contempla mejor la independencia
del Banco y al mismo tiempo la del
- eriterio del legislador para juzgar las
actividades del Banco cuando llegue
la oportunidad,

8r, de 1a Vega, — Quiero dejar cons-
tancia de que he adherido con mi fir-
ma a esta disidencia,

8r. Presidente (Noble R. J.). — He
va a votar primero el despacho de la
comisién,

—=Se vota el articulo 15 ¥ e3 apro-
bado, como asimisme los articulos 16 a
19, inelusive.

—En discusién el artieulo 20.

Sr. Noble {J. A.}). — Pido la palabra,

Se relaciona este artienlo con un as-
pecte que traté ayer en la discusidn
en general. Dije que era visible en el
proyecto del Poder Ejecutivo el deseo
de tener una ingerencia en la direccién
del Baneo, muy superior a la coneebi-
da v deseada por el perito britinico
sir Otto \Niemever, Lig forma de nom-
bramiento del primer presidente y vi-
cepresidente ;v del resto del directorio
a.gue se refiere el articulo 2° de la ley
de organizacidn proyectada por el Po-
der Hjecutivo, revela el propdsito de
mantener la direceién del Banco, en
el primer periodo, exelusivamente a
cargo de personas designadas por éL
La comisién ha aceptade la modifica-
eién de ese articulo, cireunsecribiendo el
nombramiento directo al presidente y
vicepresidente, Pierde, sin duda, slgo
de importancia ¥ de traseendencia la
ingerencia que hemos visto del Poder
Ejecutive en el manejo del Banco Cen-
tral en la forma tal enal venia proyecta-
da v tal cual la saneioné el Honorable
Senado.

Dado el hecho de que las atribucio-
nes del presidente del Baneco no apa-
recen en e] proyecto del Ejeentivo ni
en el sancionado por el Senado clara-
mente establecidas y de que inadver.
tida o intencionalmente a este res-
pecto se ha mantenido una redacecién
confusa en la ley, propongo que se vuelva
en el artienlo 20 a la redaceién proyeec-
tada por el perito britanico, sefior Nie-
meyer. E]l directorio — dice ese articu-
lo — ejerceri la superintendencia de
las operaciones del Banco ¥ en particu-
lar sus atribuciones v deberes serdn los
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siguientes,
vois el Benado ¥ que va a votar ahora
la Camara, dice que el directorio ejer-
ceri la ¢vigilancia» de las operaciones
del Banco, en vez de la «superinten-
dencia.

Hsto tiene importancia. «Superinten-
dencia» significa una aeeién de con-
trol, de direeeidn, diré, de mucha mdis
eficacia y amplitud que la que pueda
emerger de la «vigilancia», de la sen-
cilla y simple vigilaneia,

El sefior ministro en la diseusién en
el Senado dijo que en realidad el texto
del proyecto del sefior Niemeyer era -l
que votaba en ese momento el Senado;
que se habia mal tradueido la palabra
inglesa en un primer informe que se
pasé a la prensa ¥y que luego sirvid de
base para la diseusién. Poro la afirma-
ei6n del sefior ministro de que la pa-
labra inglesa empleada por el sefigr
Niemeyer corresponde al vocable vigilan-
cia, no es exacta. Pueden comprobarlo
los sefiores diputados; la verdadera tra-
duceién de la palabra inglesa «super-
visor» es «superintendentes, de manera
quc el argumento carece de fundamen-
to. No es exacto. El sefior Niemeyer hg
empleado esa palabra con un‘sentidn
de amplitud en las funciones del di-
rectorio, de intervencién amplia v di-
recta, de superintendencia del directo-
rio, en todas las operaciones del Banco,
es deeir; restringiendo las facultades
que pueden corresponder al presidente
por omisidn en la ley o por redaecidn
confusy deliberada o impremeditada.

De maners gue propongo concreta-
mente gue s¢ viuelva a la redaceién da-
da a cste artieulo por el perito britini-
co: que el direetorio ejercerd la super-
intendencia y no la vigilancia,

Sr. Martinez. — Pido la palabra.

Esto es hacer una discusién que me
parece un tanto cciosa, Dada la inter-
pretacién expresada por el sefior mi-
nistro de Hacienda en el Senado, no ven
que haya ningdn inconveniente en cam-
biar la palabra «vigilancias por la de
«superintendencia® que propone el se-
fior diputade por Santa Fe y en ese

o

sentido la comisidén no tieme ineconve-

etcétera. El proyeeto que

niente en aceptar la proposmlon‘*del
sefior diputado.

8r. Presidente (Noble R. J.). — Se
va a votar el artieulo 20 en la forma
propuesta por el sefior diputado por
Santa Fe y aceptada por la comisién,

—Resulta afirmativa.

—Bin chservacién, se dan por apro-
bados les artievlos 21 a 31,

—En consideracién el articule 32:

Sr. Escobar. — Pido la palabra.

En una nota que he pasado a la sub-
comision especial encargada de estudiar
estos proyectos, ¥y que pido se agregue
al Diario de Sesiones como anteceden-'
te, [(1) [nice algunas observaciones so-
bre los incisos d) y ¢) del artienlo 32,
Como la comision tomé en eonsideracién
la observacién relativa al ineiso ¢), me
concretaré a pedir shora la supresién en
eliinciso d) de las palabras «provenien-
tes de operaciones comerciales relaeiona-
das con la negociacién de mereaderiass.

Esta modifieacién de palabras intro-
ducida por la comisién en la redaccién
del articulo 32 inciso d), de este proyee-
to, no medifica el concepto restrictivo

" que establecia el proyecte del Poder

Ejecutivo y deja subsistente la confu-
stbn que significa el aeeptar documen-
tos de sola firma «pero provenmientes
de operaciones comerciales relaciona-
das con la megociacién de mereaderiass.

El documento de sola firma que se
redescuenta con el endoso del Banco
que lo posee, no puede ser provemiente
de operaciones comerciales relaciona-
das e¢on la negociacién de mercaderias.
Obedece a un descuento directo hecho
por el deudor del Banco y recibiendo
el importe en dinerp efectivo,

Frente a la insistencia con que se
mantiene esa absurda redaceién, que no
concuerda eon las manifestaciones he-
chas por el miembro informante des
Senado, cuande atli ge intredujo la pri-
mera modificacién tendiente a admitir

(1) Véuge pag. 348,
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los documentos de s=ola firma, ni con
las palabras del ministro gque también
dijo que habria que aceptar esos dueu-
mentes si se deseara que hubiera algin
papel redescontable, ocurre preguntar
s1 tal redaceién obedece al propésito de
aceptar documentos de sola firma cuan-
do provengan de comerciantes matricu-
lados como tales y por lo tante, si
han de eonsiderarse exclnidoes los cré-
ditos de los profesionales: abogados
médicos, ingenieros, eteétera; los de los
rentistas ¥y los de losNnunecionarios,
Hsta interpretacién resultzria una
novedad en el debate, pero esté con-
tenida en palabras que la «Revista Eco-
némica del Banco de la Naci6ny, volu-
menr VII, ntmere 5 al 8, pigina 197,
atribuye al sefior ministro, en las que
ge dice textualmente: «Se ha tomado
buen recaudo para que el redeseuento
de papel de una gola firma, — que tam-
bién autorizan las legislaciones extrari-
Jeras en casos semejantes —, no con-
duzea a la infiltracién de los Ilamados
documentos de favor o de documentos
puramente particulares que no obede-
cen g transaceidn comerecial glgunas,

Como este eoncepto no fué considera-
do, ni siquiera expresado en el debate
del Senado, parece entonces mis nece-
sario que antes corregir la redaccidn
del inciso o, por lo menos, aclarar por
parte del miembro informante de la
comisidn, si los decumentos de sola fir-
ma eorrespondiente & particulares y

originados por el uso de sus erdditos-

directos en los bancos con que operen,
se consideran o no admisibles al redes-
cuento en el Baneo Central, desde que
ileven el endoso del Banco que los pre-
sente para ese objeto,

Lo contrario significaria el cierre in-
mediate de todos los eréditos de que
disponen los particulares, porque nin-
gin banco se prestaria a acordarlos
frente al peligro de no poder redes-
contarios cuando tuviere necesidad de
hacerlo.

Es tan grande y tan visible la tras-

-.cendencia de esta medida, que parece

excusado entrar al detalle de los inte-
reses que lesiona.

Br, Bimén Padros.
labra.

Lia manifestacion hecha por el sefior
diputado Escobar, en realidad estd con-
templada por la redaecién que la comi-
$i6n ha dado a este articule, Y debo
declarar que la nota enviada por el
sefior diputado a la comisién fué una
coingidenecia de pensamiento con el pro-
pio diputado que habla, ya que en ol
trabajc de subcomisién, con anteriori-
dad, habia sido contemplada esa situa-
cién, en coincidencia también con una
nota pasada por el Banco de Londres,
posterior también, a Ia labor hecha en
el seno de la comisién.

Lo fundamental ha sido salvado; ¥
va gue los documentos de estilo en
la plaza podrin ser redescontados me-
diante la redaceidon de la comisidn, ésta
mantiene si despacho,

8r. Presidente (Noble R, J.), — Be
va a votar el articulp 32, en la forma
despachada porla comigidn.

— Pido la pa-

——Rasulta afirmativa,

—Bin gbeervaeién, se aprueban log ar-
ticulos 33 a 49,

~-En disecusién el artieulo 50.

8r. Becretario (Gonzdlez Bonorino).
— El sefior diputade Godoy propone
ecomo articulo 50, el siguiente: «Lia sede
del Baneo y la de sus sucursales, las
operaciones que efectiie conforme al
articulo 32 y los dividendos sobre sus
acciones estardn exentos de todo im-
puesto o contribueién nacional, provin-
cial o municipals,

Br. Godoy, — Pido la palabra.

Fundaré brevemente rsa disideneia,
en la que me acompafian los sefiores
diputados Palacio, de la Vega y Alon-
%0, con respecto & este artienle ¥y tam-
bién con relacién al articulo 11 del
proyecto sobre Instituto Movilizador.

Tanto una como otra disposiei6n, ha-
blan de exenecién de impuestos provin-
ciales, y entendemos que establecer
exenciones de esta indole en leyes det
Congreso, con lg amplitud que aqui se
le quiere dar, es avanzar en las auto-
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nomias provinciales ¥ que no puede
una ley del Congreso privar a las pro-
vineias de recursos o anular leyes pro-
vinciales que establezcan recursos para
su normal desemvolvimiento.

Por eso, he proyectado la reforma
de este articulo de manera que la exen-
¢ién se refiera finicamente s la sede
del Baneo ¥ a la de sus sucursales y a
las operaciones especificas del Banco
gque son las consighadas en el articule
32 del proyecto.

Asi, quedaria el articulo en forma
idéntica al 17 de la ley orgdnica del
Banco de la Nacién y a la’ disposicién
aniloga de la ley del Baneo Hipote-
cario Nacional,

Esta exencién de impuestos provin-
ciales, respecto a la sede de estas ins-
tituciones y a las operaciones ban-
cariag, se cohonesta porque hay un
prineipio general constitueional de que
no pueden las provincias trabar o dificul.
tar los medios del gohierno de 1a Na-
cién, siendo la inversa exactamente
igual ¥ de la esencia de nuestro régi-
men de gobierno. Por eso pide que se
vote el articulo en la forma que dejo
fundada.

Por lo que respecta al articulo 11
del proyecto de ley sobre el Instituto
Movilizador, voy a pedir su supresién
total, porque no existe razén que jns-
tifiqgue una exeneién o privilegio para
los dendores que resulten benefieiados
eon esas operaciones,

8r. 8imén Padrés. — Entendiendp
la comisién que son razonables y acer-
tadas las observaciones formuladas
por el sefior diputado Gtodoy, acepta
la proposicién que formula.

8r. Pregidente (Nobla R. J.). — Se
va a votar el articule 50, aceptade
por la comisién, que se va a leer.

—8e lea:

La sede del Banco y la de sus sucursales, lus
operuciones que efeetle conforme al artieulo 32
¥ los dividendos sobre sus acciones, esfardn exen-
tos de todo impuesto o contribueién macional,
provincial o munieipal.

8r. Presidente (Noble R. J.). —8e va
a votar: }

—Rosulta afirmativa.

—8in ébservacion, so aprueban los
articulos 51 a 61 inclusive, siendo
el 62 de forma,

8r. Presidente {Noble R. J.). — Que-
da saneionado y se comunicaréd al Ho-
norable Senado. En consideracién el
asunto namero IT: Ley de Bancos,

8r. Noble (J. A.), — Propongo que
pasemos & un cuarto intermedio hasta
la hora 22 v 30.

8r. Presidente (Noble R. J.). — Bi
no se haee uso de la palabra, se va a
votar.

—=8e wota y rosulta negativa.

8r. Presidente (Noble R, J.). — Que-
da'rechazada la mocién,

Continiig la consideracién del despa-
cho formulado por la eomisién.

8i no se hacen observaciones, se va
a votar en general,

—8e vota ¥ resulta afirmativa.
8r. Bunge. — Pido que quede cons-
tancia de mi voto a favor de este pro-
yvecto,

'—Sin observacién, se aprueban en
particular Ios articules 1 a 21, siendo
el 28 de forma.

8r. Presidente (Noble R. J.). — Que-
da sancionado y se comunicard al Ho-
norable Senado.

En consideracién el asunto nimero
I1I, sobre Instituto Movilizador de In-
versiones Bancarias, .

8r. Pueyrredon. — Pido permiso pa-
ra abstenerme de votar.

Sr, Presidente (Nobie R. J.). — Que-
da antorizado, sefior diputado.

Sr. Noble (J. A.). — Reitero mi mo-
¢idn de pasar a euarto intermedio has-
ia la hora 22 y 30, La importancia del
asunto ¥ de las objeciones que han de

tormnlarse al texto de algunas dispo:

’
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Bitiones de este proyvecto, determinan
mi aetitud. : .

8r. Presidente (Noble R, J,). — Se
va a votar la moeién de orden, de pa-
%ar a cuarto intermedio.

—Resulta negativa.

8r. Presidente (Noble R. J.), -— Se
va a votar en general el despacho de
la comisién,

—En congideracién en particular el
articule 1°,

Sr, 8imén Padrés, — Pido la palabra,

Propongo modificar la redaccién de
este articulo en cuanto se refiere a la fi-
nalidad de vender, gradual ¥ progresi-
vamente los bienes del! Instituto, a fin
de darle al concepto la amplitud necesa-
ria, ¥ que el Instituto Movilizador pue-
da efectuar no solamente las operacio-
nes de venta inmediata, sino también, de
liguidaeién que no representen preeisa-
mente una venta inmediata,

8r. Martinez. — Es un pleonasmo,
pues se trataria de la venta a plazos.

8r, Presidente (Noble R. J.), — Se
va & votar el artieulo 1° del despacho
de la comisidn.

—Resulta afirmativa.

—Igualmente ge apruchan, sin oh-
servacion, los articulos 2¢ a 6¢ imeclu-
Bive, \

—En consideracifn el artieulo 7.

8r. 8imén Padrés. — Solicito que se
intercalen, después de las palabras <se-
rda aplicado por el mismo» las siguien-
tes: «en la forma gue determine el
directorio, al reintegro de los fondos
en efectivo transferidos por el institu-
to al Banco en enestiéns.

La finalidad es la siguiente: cuando
el Institnto Movilizador perciba de la
venta o liquidacién de un active con-
gelado, una determinada cantidad, se

“quiere que a los fines de saneamiento
¥ para reducir las posibilidades de gue-
branto, esas cantidades primeramente

pereibidas por el institnto se apliguen,
en primer término, a cancelar log pa-
gos en efectivo que haya hecho el
Instituto Movilizador al! Baneco ven-
dedor,

8r, Pregidente (Noble R. J.}). — Se
va a votar el despacho de la comisidn.

—Resulta afirmativa.

8r. Presidente (Noble R. J.). — Se
va & votar el agregado propuesto por
gl sefior diputado Simén Padrés,

- —Resulta afirmativa.

- —H8in observaeién, ac apruchan los
articulos 8 y 10 inelusive,

8r, Becretario (Gonzélez Bonorino).
—— El seiior diputade Gedoy ha pro-
puesto la supresién del articule 11,

8r. Alonso, — La comisién ha acep-
tado esa supresion.

fr. Presidente (Woble R. J.). — Ha-
biendo side retirado por la ecomisién
el articulo 11, queda suprimido del des-

; pacho,

-—8in observacién, se aprueban los
articuloa 12 a 20 inclusive, que pasan
a ser 11 @ 19, siendo el 21, ahord 20,
de forma.

8r. Presidente (Noble R, J.}). — Que-
da sancionado y se ecomunieard al Ho-
norable Senado,

En consideracién el asunto nifimero
IV, sobre modificaciones a la ley orga-
rica del Baneo de la Nacién Argentina,

—8in cbservacidn, se aprucha en ge-
neral,

—8e aprueban em particular los ar-
ticulos 19, 27, 3¢, 4%, 5* ¥y 67,

2]

—LEn consideracidn el articule 70,

8r, Ezcobar. — Pido la palabra,

Propongo la supresion de este ar-
tienlo, que no figuraba en el proyecto
del Poder Ejecutivo ni en el sancionado
por el Senado. El Barnco de la Na-
¢ifn ha aplicado el redescuento siem-
pre con toda correcciom y por este ar-
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ticulo se restringirian sus facultades al
respecto. Creo que debe suprimirse y-
hago indicaeridén en ese sentido.

8r, 8imdén Padrds, —- La comisién
acepta la proposicion del sefior dipu-
tado. '

8r, Presidente (Noble R. J.). — Que-
da suprimido del despacho el artieulo
7*. Be va a votar el articulo 89, que pa-
sa 4 ser 7°.

—=8e vota ¥y aprueba.

—-El articulo 9% gue pasa a ger &
es de forma.

8r. Presidente (Noble R. J.). — Que-
da sancionado, y se¢ comunicarg al Ho-
norable Senado.

En consideracién el asunto nimers
V, modificaciones a la ley orginica el
Baneo Hipetecario Nacional,

—8in obgervaeidn, sa apruoeba en ge-
neral ¥ en particular.

8r. Pregidente (Noble R.OJ.). — Que-
da sancionado, y se ecomunicard al Tlo-
norable Senado.

En consideracién el asunte niimero
VI, ley de organizacién del Banco Cen-
tral y del Instituto Movilizador.

—H&in observacifn, se aprusba en ge-
neral y en particular.

8r Presidents (Noble R. J4.). — Que-
da sancionado y se comunicari al Ho-
norable Senado.

8r. Pueyrredon, — Pido la palabra.

Deseo manifestar que si me he abs-
tenido de votar, o ha sido por enten-
der que exista a mi respecto alguna
incompatibilidad, sino para que los se- -
flores diputados socialistas no temgan
pretexto para molestarme,

11

MOCION

8r. Corominas Segura. — Pido la pa-
labra.

Hahiendo terminade la /considera-
cién de esta‘orden del dia, hago indi-
cacién para que se trate/la orden del
dia<149 ‘que se refiere 4 jubilacién de
periadistas y en la que existe confor-
midad de todos los séetores,

#r, Viechi., —
artieulo.

e trata de un sole

—Se¢ llgtma para votar.

—Dogprés de unos momentos:

8r. Presidente (Noble R, J.). — No
¢ nimero en la ecasa, queda le-
vantada la sesidn,

—Era la hora 21 y 30.
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INSERCION SOLICITADA POR EL SEROR DIFUTADO ESJOBAR o

Buenos Aires, Febrero de 1935.

Sefiores diputados: José Heriberto Martines,
Eduardo Bruchoy, Baidl Godoy vy Juan Stmén
Padrds, miembros de la Subcomisidn encar-
gada del estudio de los proyectos del Poder
Ejecutive sobre bancos y moneda.

Distinguidos colegas y amigos:

Leyendo los proyectos del Poder Ejecutive,
la sancién d¢l Honerable Senado ¥ los diseur-
gos alli pronunciados por el seilor miembro
informants ¥ por ¢l sefior ministro, advierfo
algunos puntos confusos en la redaccidn de la
ley de Banco Central, que me inducen a di-
rigirme 8 wustedes, sugiriendo la comveniencia
de dar al despacho una mayor preeisién en los
coneeptos ¥ en las expresiomca.

Me permito, también, apuntar una observa-
cidn, que se relaciona con la ley de haneos,
gobro la que deseo atraer la atencidén de ustedes
por la importancia que le atribuyo. Me refiero
a los intereses del ghorre pablico y g la apti-
tud en que hayan de quedar los bancos para
servir las mecesidades del erédito, puntos: és-
tos & los que pase a referirme muy hreve-
mente como eonviene a la nrgeueis de la tarca
¥ como ecorresponde dirigiéndome, comoe le ha-
g0, a una comisién gque, por la cspeeializacidn
de sus componentes y por su dedicacitn al te-
ma, mo requiers extenmsag cxplicaciomes para
pereibirlas.

Baneo Central

Con referencia al artieulo 32, inciso d) ¥
¢}, que tratan de la clase de documentos admi-
sibles en el redescuento, ereo que después de la
modifieacién introducida por e Honorable Se-
nado y teniendo em cuenta los motivos que la
fundamentaron, expresades por el sefior micm-
bro informante {pag. 2.453, Diaric de Seslones,
76* reunién y pag, 2.516, 7V reunibn), =aei
como las palabras del gefior ministro en su
diseurso ante el Honorable Senade {Diario de
Sesiones, pags, 2.496 y 2.497, reunién 77*) no
geri necesario agregar mayores consideracio-

nes para destacar la necesidad de suprimir en |

ambos incisos las pslabras: e€provenientes de
operaciones comerciales que represemten um mo-

vimiento real de mercaderfass, en el d}; ¥
¢oemergentes de transacelones
agriealas o ganaderosy, en el €.

Apenas serd necesarit decir, que el doeu-
mento de dos firmas, de las eualog una — que
¢s ¢l endosp — sea banearia, no puede ser un
doenmento proveniente de operaeién comerecial
que represente un movimiento real de merea-
derias, ya que ese doecumento extendido por
ol deudor a la orden del Bancb} debe decir: por
igual vulor recibido en efectivo, desde que su
origen es un préstamo en dinero y nmo una
venta de mercaderiag.

Para estimular la creacion de papel comer-
cial da dos firmas, que <«el gobierno -Jesearia
aclimatary, segim la expresién del sefior mi-
nistro, me  parece muy acertada la clinsula
que en smbos incisos dice que s cobrari una
tasa \imferior cuando el redesenento se prae-
tigne sobre decumentos que tengan tres o més
firmag; inclnida la hanearia que lo endose.

en productos

En cuanto a los documentos comprendides
en ¢l incise e) si bien podrian ser de una
sela firma loy de prenda agraria, la supresiin
de las palabras indieadas seria igualmento 1itil
teniendo presente que la ley de la materia de-
termina en su articulo 1% que el contrato se
instituye para préstamos em dinero, lo que no
¢s, ciertamente, la ¢iramsacciény a que se reo-
fiere el articulo eomentado, segfin se despren-
de del contexto. Ln todo caso la deuda seria
siempre perjudicial,

81 ecomo lo han diche con toda exactitud
¢l sefior miembre informante y el sefior mi-
nistro en el Senado, el papel de dos firmas
constituye uma excepcidn; si la ley ha de ser-
vir los intereses de una plaza euyas modali-
dades no pueden modificarse por decreto; 7y,
finalmente, si se considera como acertadamen-
te lo sostuvo el sefior miniatro que ese puede,
sin peligros, operar ocon wnae firma sola y gue
ez imprescindible auiorizarlo st se quicre gue
haye olgune clase de papel», habri quedadoe
demosfrads la necesidad de corregir la redac-
cién suprimiendo las palabras que, después de
la modifieaeién del Honorable Senade y de
los {disecursps a gque me he referido, aparece
como una omisién que afecta al buen sentido
de la modificacién sancionada por el Honora-
ble Senado.
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Ley de bancos

Acerca de este proyscto, sélo deseo aludir
a la disposicién contenida en el articule 67,
por la enal fe determing que el interés que
podrin pagar los baneos scbro depdsitos a la
vista, serfi inferior por lo mencs en 3 pun-
tos al tipo de redeseuento minimo del Baneo
Central y sobre eajas do ahorros, inferior en
1 punto a dicho tipo de redescuento. Como
#o ve, no hace referencia a los depdsitos = plazo
fijo, aungue la inteneién pareeiora compren-
derlos de acuerdo a la definicién del articu-
lo 59; poro de todas maneras, lo importante
es que se refiere expresamente a log de ahorre
gque conetituyem por su importancia y por su
earfcter el mAs valiogo reeurso de la Baneca
¥ representan a la vez una de las més sanas
expresiones del patrimonio macional,

La reduccién de la eompetencia a log estre-
chos limites eon que la Banca tendrl que ae-
tuar para atraerlos, va a constitnir un factor
legive de loa infereses del ahorro. No bastari
a atenuarlo el alieiente de otras inversionas,
como log titulos phblicos, por ejemplo, que =i
puedon ofrecer una eclocaclén provechosa del
punto do vista de la remuneraciée, infroducen
en el ahorro el factor aleatorio que deriva de
la oscilacién de las cotizaciones, ademis del
inconveniente que suponen los tramites y gas-
tog de compraventa de los titulos,

8i ello no ohstante, la inversién ¢n titulos
desyiara al ghorre de los cauces bancarios que
fueron su cuna ¥ su estimule para ¢l desarrolle
satisfactorio que hs aleanzado en el pais, los
bancos snfririan sus consecuencias porque el
dinere que se transformase en taleg inversio-
nes ya mo volveria a las cajas bancarias bajo
la forma tranquila del depésite de shorro. Y
frente a esta contingencia cabe referirse al
concepto que en la exposicién de motivey de?
Banco Central, refiere que el redeseunto no se
ostablace ¢para fomentar las inversiones de
fondos que por dtiles que sean representan nna

inmovilizaciény; «gue lag operacicmes de inver-
sifn, por mis que sean en extremo productivas,
86lo deben ser finameiadas con el ahorre do la’
poblacién, que ast se comvierte en capital»; ¥
finalmente, «que ¢l redescuento debe ser siem-
pre uma operacitén de cardcter transiterio y no
un medio de proeurarse constantemente fondos
en el Banco Centraly., Lo sefiala claramente el
pefior Niemeyer -— agrega — <«cuando anota
que el directorie debe vigilar que ningin Baneo
haga ugo continuo de esta ayuda, como gue no
forma parte de las funciones del Banco Cen-
tral el proveer permanentemente de capitul =2
los bancos comercialess.

8i estos comceptos han de ser la norms in-
torpretativa de la ley ¥ si, como cahe esperar,
la influencia del articnlo 6¢ gue comentamos,
actlia en el sentido légico de alejar cl ahorre
haeia otras inversiones mfs remuncradoras,
como los titulos péblicos ya referidos, es evi-
dente que log bancos se verin disminuidos en
sus recursos para atender a las neeesidades del
erédito.

La piteacién sctual del aherro, regida por
tazag inferiores al interés de loz titulom, aun-
que sin tocar limites tan gemsibles como los que
wabe esperar de la ley en diseusién, no con-
tradice .Ja presunciém eefialada, tanto porque
ya se advierte una apreciable disminucién en
sng cifras, euanto porgue ess sitiuacidn obedece
a log eonvenics bancarios que, eon intervencién
del Ministerio de Hacienda, se prolongarcn
respecto de los intereses a pagarse, mientras
los eréditos so hallan restringidos y losg titulos
plblicos acusan una buena cotizacién.

Eatas refloxiones sugieren la convenienelz
de guprimir la cléusula mencionada, dejande

-el depoOsito de shorre lbrado a los estimulos

de la saludable ecompetencia bancariz

Los saluda con afectucsa consideracién ¥
eetima,

Adridn €. Escobar,



