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—FEn Buenos Aires, a los veintiin dias
del mes de Muarzo de 1935, siendo la hora
16, dice el:

1

HOMENAJE

8r. Presidente (Bruchmann).—Queda abier-
ta la sesidm,

—Poniéndose de pie:

Sefiores senadores:

Después de la muerte del senador, dector
Francisco Correa, es ésta la primera reunién
gue realiza esta Cémara que él honré con su
personalidad de hombre piblico culto y ams-
tero.

Representé varias veees a su provineia natal,
Santa Fe, en la.CAmara de Diputados, dejando
en su larga.actuacion el recuerdo perdurable
de una feeunda labor parlamentaria.

Llegado al Senado con la justa consagracitn
de legislador eficaz, las legitimas esperanzas
cifradas en su accién fueron co'madas por una
tarea incesante que hubiera prestigiadoe la vida
de ler partamentos mis cultos.

Obligado al ritual de la sintesis de su perso-
nalidad, diré que algunas de sus piezas ora-
torias, modelos en su género, exaltarin el acer-
vo de las CAmaras legislativas argentinas como
expresién de cultura superior, energia moral
¥, sobre todo, por la elara e inmediata vision
que, ante las mas dificiles cuestiones, percibia
su intensa y rara penetracién mental.

Invito a los sefiores senadores, como home-
naje a la memoria del sefior senador extinto,
a ponerse de pie.

__Asf 1o hacen los sefiores senadoTes ¥
¢l pliblico de las galerias.

2

ACTA

8r. Presidente (Bruchmann), — Se va a dar
lectura del acta de la sesién anterior,

8r, Porto. — Pido la palabra.

Solieito que se suprima la lectura y se dé
por aprobada.

—Aagentimiento.

8r. Presidente (Bruchmann). — Habieado
asentimiento, asi se procedera.
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dual de-las profundidades de las rutas navegables, con
trabajos de dragado que representan hoy la extraeciGn
inguficiente de unos 25.000.000 de mctros ciibicos anua-
Jes y ol balizamiente de esas vias se atienden con un
plantel deficiente por su excesiva antigiiedad, por enya
catsa los rendimientos estin lejos de aleanzar los indices
minimos de explotacién y economia. E] desgaste de ese
plantel, en un largo periodo de tiempo determina anual-
mente ciftaz de inversién cada veg mayocres, por las
reparaeiones eonstuntes que requieren y su eonservacion,
eada vez mAs precaria, ha elegilo durante la dltima d3-
cada, alrededor de 3.000.000 de pesos por afio, €3 deeit,
un 40 9% del totnl de gastos pertinentey al renglén ¢dra-
gado y balizamicnte do los ries». A esta consecuencia,
fncse, ademis, la de los mayeres ‘costos medios resul-
tantes de Ins eondiciones de cficiencia relative del plan:
tel, por mo responder, en gran parte, a las aplicaciones
de 1a técnicas moderns.

Tl plan de renovaeién enya autorizacién se reeaby de
vuestra honorabilidad, importa una inversién méxima
do 20.500.000 pesos a distribuirse, en su forma de pago,
en cuota® anuales mo mayores de 4.000,000 de pesoy,
cuya casi totalidad se financiarf con recursos del erédito

Tmpuasto el Poder Ejecutivo de la nezesidad impos-
tergable de acometer la realizacién de ese plan, se per-
mita solieitar de vucstra heonorabilidad la saneién del
proyecto de ley que deja fundamentade,

Dios guarde a vuestrs honcrabilidad.

AguaTiv P, Justo.
Manuel B, Alvarado.

' PROYECTO D LEY
Ei Senado y Cdmara de Dipulados, etc.

Artienlo I+ — Autorizaze al Poder Ejecutivo & renovar
pareialmente ¢ incrementar e] plantel flotante — tren
de dragade y emhureagiones auxiliares -~ al servieio
de la Direceidn General de Navegacidn 3 Puertos, de-
‘pendiente del Ministerio @e Obras Pablicas de la Nacién,
mediante la adquisicién por licitaciénm piibliea de los
clomentos considerados mAs indispemsables al efecta, de
acuerdo con el detalle que fignra en planilla agregada.

Art. 29 — TFijase como inversifin mixima por cse con-
copto la euma de veinte millonex quinientocs mil pesos
moneda naeional (& 20.500.000 m/n.) a prorratear cn
un periodo no menor de eineo afios.

Art, 3¢ — Las partidas anuales que asigne ¢l anexo
I. de trabajos pfihlicos para obras portuarias, habilita-
ei6n de muelles, rutas nuevas o mejoras de las existentes
¥ trabajos a particulares que requieran trencs de dragado
para si enmplimiente, concurrirfin a contribuir a la re-
novacitn dispuesta en el artfenlo 17, a cuyo efeeto el
Poder Ejceutive fijard anualmente, de acverdo con lo
informado por las ofieinas téenieas respectivas, el por-
ciento que correspondas a cada una de ellay, dontro del
whximo de! 15 por cicento.

En el plan de trabajos piblicos de cada afio se esta-
bleccrf el monto total a que ascienden estas contribu-
ciones.

Art. 4¢ — Para atender la parte mo eubierta por las
contribuciones previstus en el articulo 39, queda facul-
tado el Poder Ejeeutive a emitir, en la cantidad nece-
garia, titulos de la deuda pébliea interna.

Art, 5 — A log efectos de los articulos 17 y 2@
queda autorizade el Poder Ejecutive para licitar
v eontratar, total o parcialmente, seglin més con-
venga, los distintos elementos de dragado de la planille

adjenta, no pudiendo comprometer en ecada ejereicio,
en eoncepto de pago de cuotas, eon un interés no supe-
rior 2l § % anual, una cantidad mayor de euatro mi-
llonas de pesos moneds aacional (§ 4.000.000 min.},
debiends incluirse em el plan de trabajos pablieos de
cada afip e] monto de la cuota correspondiente.

Art. 8¢ — El Poder Ejecutive dari cuenta anualments
s} Hoengrable Congress de la forma cn gque da cumpli-
miento & las prescripeiones de esta ley.

ATt, 7* — Comuniguese, ete.

Manuel R, Alvarado.

—A la Comisién de Obraz Pablicas.

VI

Comunicaciones de la CAmara de Diputados

KOTAR:

Comunieande que ha guspendido sus pesioves a ia
espera de los despachos de sn Comisién de Presupuesio
vy Hacienda. (4l archive).

—Comunicando - gue ha aceptado las modificacionss
introdueidas por el Senado al proyeeto de ley refor-
mando la ley 10.650. (Al archive).

FROYECTCHE DE LEY EN REVISION:

8obre Baneco, Uentral,| lay de bamcos, Tustituto Mo-
vilizador, -moditicaciones a las leyea orgénicas de los
hancos de la. Nacién Argentina e Hipoteearie Nacional,
v ley (de organizaciém.

4
LEY DE BANCO8 Y MONEDA — MOCION

8r. Arancibia Rodrigmez, — Pido la pa-
labra.

Hago moeién para que se irate sobre tablas,
inmediatamente despuds de leidos los asuntos
entrados, los proyeetos financieros enviados
en revisién por la CAmara de Diputadoes, ¥
de gue acaba de dar cuenta la Secrelaria.

8r, de la Torre. — ;Que se trate sobre ta
blas...?

Br. Arauncibia Rodriguez. — Las modifica-
ciones introducidas por la (amara de Diputa-
dos sobre log proyectos finanecieros del Poder
Ejeentivo.

8r. de la Torre. — [No, sefior! Las modifi-
caciones son de suma importancia. Yo deseo
intervenir en la diseusién y solicito que la
Chmara se ajuste al procedimiente ordinarie,
es deeir, que los proyectos pasen a la comisién
y vuelvan despachados.

Ya la primera vez no tuvimos tiempo de
estudiar suficientemente los provectos; no s
accedié a las razones de hidalgnia gque se In-
vocaron, v ahora se pretende seguir el mismo
procedimiento. No hay ninguna razén de ur-
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zencia que justifique la moeién que se formula.

Hago moeién de gue pasen a comisién los
proyectos venidos en revisién, siguiendo el
procedimicnto ordinario.

8r. Arancibia Rodriguez, — Pido la palabra. -

Yo mantengo mi mocién, sefior presidente,
porque considero que son asuntos definitiva-
mente meditados y estudiados, deniro y fuera
del Congreso. Como no hay nada en diseusién
en general, nada nuevo ni fundamental que
pueda decirse en este debate, estimo que esta-
mos habilitados para votar por st o por no,
es decir, si aceptamos o rechazamos las mo-
dificaciones introducidas por la Cémara de
Diputados.

Entiendo, desde mi punto de vista, que es-
tamos habilitados perfectamente para dar nues-
tro voto con entera conciencia, sobre estos
provectos,

8r. de Ia Torre. — Esti equivocado el sefior
senador. Una sola de las enmiendas, la que
se refiere a la naturaleza de los doecumentos
que pueden ser redescontables, la que substi-
tuye con documentos no comerciales log do-
cumentos comerciales que estaban en el pro-
yecto del sefior Niemeyer, y en el proyeefo
originario de] Poder Ejecutivo, esa sola en:
mienda es de la mayor importancia y justifi-
caria un debate de varias horas.

Sr, Arancibia Rodrignez. — Tratar estos pro-
vectos sobre tablas no quiere deeir gue no se
pueda diseutirlos; no guiere decir que el sefioy
senader no pueda intervenir en pro o en contra
de esos proyectos; no se trata de restringir el
debate, sinp de darle el eardcter de utrgencia
que tienen estos asuntos y que el sefior senador
lo ha deseonoeide en todo momento.

8r. de la Torre. — Tratar sobre tablas un
asunto de esta haturaleza implicaria un ver-
dadero abuso.

gr. Presidente (Bruehmann). — i no se hace
uso de la palabra, se va a votar la moeién del
sefior senador por San Luis de tratar sobre ta-
blas las modificaciones introducidas por la Ca-
mara de Diputados a los proyectos financieros.

8r. de la Torre. — Pido votacién nominal.

~-Apoyade.

8r. Presidente (Bruehmann). — Se va a pro-
ceder a tomar la votacién nominal.

—Votan por la afirmativa, los sefiores se-
nadores: S4inchez Horonde, Santamarina,
Castillo, Campos, Lubary, Vidal, Ceballos Re-

yes, Porto, Montenegro, Lfpez Pefia, Rothe, -

Arancibia Rodrigmez y Landaburu.

—Votan por la negativa, los sefiores sena-
dores: Palacios, de la Torre, Matlenzo ¥
Bravo.

Br. Secretario (Figueroa). -—— Han votado 13
sefiores senadores por la afirmativa y 4 por
la megativa.

8r. Presidente (Bruchmann). — Se {ratard
después de concluirse de dar cuenta de los
asuntos entrados.

_ B
ASUNTOS ENTRADOS

VIiI
Comunicacién de la Honorable Cémara de/ Diputados

Poder Eje-
la Comisidn

Sobre la observaeién formulada por e
cutivo al articulo 5% de la ley 12.140. ¢
de Obras Pdblicas).

Proyecto de iey en Yrevigién

HBobre régimen Jegal del petrdleo.

REGIMEN LEGAL DEL PETROLEO. — MOCION

Sr. Arancibia Rodrigugz. — Hago mocién
para que se trate este gsunto sobre tablas. a
continuaciéon de los asuntos que acaba de re-
golver la Cémara congiderar inmediatamente
en la sesién de hoy. -

—Apoyade.
Sr. Presidente {Bruchmann}. — Si no se hace

uso de la palabra, se va a votar la moeidn for-
mulada por el sefior sepador por San Lnis.

‘vota ¥y resulta afirmativa.
7 ¢
ASUNTOS ENTBADOCS

VIHI
Denuncia del senador Cantoni

San Juan, 1¢ de Febrero de 1935.

residenie del Honorable Senado Nacional, doetor
A, Roou. :

Buegnos Aires.

ongo en #u conoeimiento y por su intermedio en sl
del Hounorable Senade, que hace una semana emplea-
dds polieia, por orden gobierno provineial, detienen
mi automévil y arrestan a toda persona que me acom-
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misma noche, aparecid el comunieado o notieia
que vo habia selieitado y el presidente no ha-
bia aceptado. Sobre esto, nunca le pedi expli-
eacion,

8r. Landaburun. — No ienia ninguna expli-
eacidén gue pedirme.

8r. de la Torre. — El seflor senador se hahia
negado a rectificar la informacion de los dia-
rios, y después la informacién apareecié.

Ese dia fué euando yo hiee presente que me
habia llegado por correo un folleto del Minis-
terioc de Agricultura, ;Y qué pasd después?
Yolvid g negarse, ..

8r. Landaburu. — Yo no me he negado nun-
ca, y apelo a su caballerosidad para que lo de-
clare ante la Cémara, a ninguna medida de in-
vestigacién, que el sefior senador o los demés
compaifieros de comisién hayan propuesto en
su geno. ;No es asi?...

8r. de la Torre. — Acabo de decir a lo que
s¢ ha negado.
#r. Landaburu. — La rectificaeion que apa-

recié en los diarios en esa tarde era una con-
cesién que yo hacia a la exigeneia del sefior
senador, que no podia estar tranguilo después
que los diarios le habian hecho el cargo devin-
actividad,

Br. de la Torre. — Y entonces me dijo ‘el

sefior presidente:
que quiera,

8r. Landaburu, — Eso se lo habia dicho-yo
antes, de manera que después no iteniaz por
" qué consultarme, Yo, ereyendo gue el sefior
senador no iba a hacerlo, ¥y como una cence-
sién a su pedido, hice la breve rectificacién a
la que se ha referido. Después de eso, holgaba
i permiso, ¥ el sefior senador se lo tomé para
eso ¥ oalgo mas, lo que eoloed a la comisibén
en una situacién dificil, haciéndola aparecer
como dictando pronunciamientos y antieipos
de opinién, cuando no habia llegado la opor-
tunidad de traer los antecedentes al Senado.

8r. Presidente (Bruechmann). — Queda ter-
minada la incidencia.

diga usted a su nombre'lo

12

MOUION, — TARIFA DE OBEAS SANITARIAB

8r. Jampos, — Pido la palabrs,

Antes de que el Senado entre a tratar, como
lo ha resuelto, los proyectos venidos en revi-
5i6n de la Camara de Diputados sobre bancos
¥ moneda y legislacién del petréleo, pido que

también se trate sobre tablas, después de la
consideracién de esos asuntos, el del veto del

Poder Ejecutivo al proyecto de ley sobre refor-
mas a las tarifas de obras sanitasias,

Hago, pues, esta mocién. Se trata de una
sancién que viene de la Camara de Diputados
¥ que no ha de tomar mayor tiempo a la Hono-
rable Cdmara.

Nada mas.

8r. Presidente (Bruchmann). — Se va a vo-
tar la moeidén del sefior senador por Jujuy.

8r. de la Torre, — ;Fn qué consiste la mo-
cién?

8r. Campos. — Eu gue se trate sobre tablas,
inmediatamente después de 'a consideracién de
los proyectos sobre planes financieros y legis-
laeién del petréleo, el proyecto venido en revi-
sion de la Camara de Diputados, referente al
veto del Poder Ejecutivo a la ley sobre tarifas
de ohras sanitarias,

gr. Presidente (Bruchmann),
votar.

— Se va a

—Be vota y resulta afirmativa.

12

BANCOS Y MONEDA

8r, Presidente (Bruchmann). — Corresponde
tratar ahora las modificaciones de la Camara
de Diputados a los proyectos de ley sobre ban-
£0s y moneda.

8r. de la Torre. — ;No hay informe?

Sr. Presidente (Bruchmann). — No, sefior se-
nador.

f8r, de Ia Torre. — Pido la palabra.

El debate sobre estos proyectos en la CA-
mara de Diputados y las medificaciones que
introdujo la Comisién de Presupuesto con an-
terioridad a él, prueban la razén que tuvi-
mos el sefior senador por la Capital, doetor
Palacios, y yo, cuando instamos al Honorable
Senado & no expedirse a la carrera. Por no haber
seguide esa discreta sugestién, ha quedado. en
una posicién deslucida ante la opinién piblica,
resultante de no haber dediecado al asunto més
grave que ha ocupade a] Congreso en los ulti-
mos veinte afios, el estudio que necesitabs ¥
de haberse degado 1mpreswnar por vagos anun-
cios de catastrofes imaginarias,

Sometidos los proyectos a un anéhsls mis
minueicso en la otra CAmara, resulta evidente
la precipitacién con que ha procedido el Senado,

No he de detenerme a considerar todas las
criticas. fundadas que se han hecho, porque no
me lo permiten disposiciones reglamentarias
concernientes al tratamiente de los proyectos,
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en' revisién y en particnlar, pero como no se
trata, a diferencia de lo que dijo recién el gefior
- genador por San Luis, de meras modificaciones
en la redaccién de uno u otro articulo, sino de
conceptos generales gque en muchos casos sus-
tituyen otros coneeptos generales del proyecte
originario, se me ha de permitir que eche una
mirada de conjunto sobre el estado actual de
estos proyectos, cuya redaccién obseura se ha
ido aclarando poco a poco. Espero que se me lo
ha de permitir, hasta por la razén de que en
el primer debate no se me di6 el fiempo que
necesitaba.

Ahora es otra cosa; ahora ya sabemos a
qué atenernos; ahora la hojarasea del juegn
de las compensaciones ha sido aventada, de-
mostrandose que se emitirin muchos millones
de pesos en provecho del Poder Ejecutivo, como
vo lo habia anunciado en mi primer diseurso,
pero no habiendo dispuesto sino de cuatroe dias,
me falté materialmente tiempo para traduneir
en asientos de contabilidad y en cifras defini-
tivas mis manifestaciones. Eso se ha podido hacer
. en la Cémara de Diputados. Lo ha hecho el
djputado Godfrid en un discurso notable por
su precisién, por su profundidad y por su for-
ma, que el sefior ministro de Hacienda tuvo que
‘eseuchar v aceptar en silencio: quien calla, otor-
ga. (Risas),

Tl «trucy estaba en los articulos 12 y 13, de
la fltima de las leyes, la de organizacién, que
dicen: ¢l 12; «Después de enmplidas las dispo-
-gleiones del articulo anterior y una vez apat-
tados los fondos requeridos por el goblerno
nacional a los fines del eumplimiento del ar-
ticulo 5° de la ley de creacién del Banco Cen-
tral, la comisién organizadora determinaré, ad
referéndum del Poder Ejecutivo, el monto de-
finitivo de los fondos de reserva del Instituto
Movilizador destinados a posibles quebran-
tos» Y el 13: «La diferencia entre el monto
inicial de la reserva constituida, conforme al
articulo 2¢ de la ley de creacién del Instituto
Movilizador v el fondo definitivo segfin el ar-
ticulo anterior, serd transferida al gobierno
nacional, el cual lo destinari integramente a
la cancelacién de la deuda flotante bancaria.»

El mecanismo que funeiona detrds de estos
dos articulos no puede ser méas sencillo: los
£67.000.000 de la revaluacién, que se decian des-
tinados para.el Instituto Movilizador de las in-
versiones bamearias, no son para el Instituto
Movilizador, pues el Poder Ejecutivo se reserva,

por el articulo 13, la facultad de disponer a su

antojo, en el momento que se le ocurra, gin con-
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sultar al directorio del Baneo Central, ni al di-
rectorio del Instituto Movilizador, de disponer,
fuera de una parte limitada, que se asigna al
Instituto Movilizador, de todo el resto para el
pago de deudas. El pago de deudas, lo mismo pii-
blicas que privadas, lo mismo flotantes que con-
solidadas, no puede hacerse sino leniendo efec-
tivo o librando eheques, ¥ eso, més tarde, o més
temprano, es la emigién.

Fl juego de las compensaciones resulta, paes,
un engafio. Refleja la situacién que se ecrea en
el primer momento, antes de que el Poder Eje-
cutivo haya determinado el destino de los
fondos que se adjudican al Instituto Moviliza-
dor, pero después cambia por completo la si-
tuacién.

Consnmado el error de sancionar estos pro-
yectos, podra discutirse 8i la emisién llegard a-
(00, a 500 o a 300.000.000, pero emisién, in-
flacién, habré, lo que deja en muy mala posi-
ci6n a las seguridades em sentido contrario
gue dié reiteradamente el sefior ministro de
Hacienda. (1)

Otre concepto general que es necesario acla-
var y rechazar eon motivo de la digeusién de
estig enmiendas, es la inexactitud de referir al
gefior Niemeyer la verdadera paternidad de los
proyectos, Podrin encontrarse en el articulado
secundario, que es andlogo en la mayor parts
de los estatutos de bancos cenirales, numerosas
disposiciones que hayan sido tomadas del pro-
yecto Niemeyer, pero afirmo que en todo lo fun-
damental este proyecto es la negacién de las idens
del sefior Niemeyer. Y no me refiero a lo que
podria llamar la situacién externa que debia
prepararse pare que el Baneo pudiera funeionar,
— como ser el equilibrio del presupuesto, etcé-
tera, — sino a la estructura genuinamente ban-
caria. En ese terreno, este proyecto es todo lo
contrario de lo que el sefior Niemeyer quiso e
intentd hacer.

El punto de partida del seilor Niemeyer,
yendl es? Los gobiernos mo ticnen nada que
hacer en los bancos centrales; los gobiernos no
deben ser capitalistas de los bancos centrales.
Y en el proyecto que redactd en el afio 1933 ¥
que entregd al ministro de Hacienda, el gobier-

(1) En Estados Unidos Ia revaluaciin del oro produjo

"9 §75.000,000 da délares de ganancia. 8o destinaron

2.000.000.000 para Fondo de Estabilizacién del délay
y se apliearon 675.000.000¢ al rotiro de los titulos que
garantizaban las emisiones de los baneos nacionales,
obligando a éstos a retirar sus billetes de la cireulacién.
Fatre nosotros el gobierno se apropia la ganancia.
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no no podia subseribir capital y le estaba pro-
hibido adquirir después acciones. ;Qué dispone
este proyecto? Entra en materia haciendo al
gobierno subseribir la mitad del capital y, en
segnida, en un articulo perdido por &hi, establece
que las acciones son transferibles. Por consi-
guiente, no se impide gue el gobierno adquiera
aceiones por transferencia. No queda nada en
pie del concepto central del sefior Niemeyer,
v lag consecuencias del cambio son muy gran-
des. Nuestro Baneco Central, con el andar del
tiempo y sin apartarse en nada de la ley,
podri eoncluir siendo un Banco enteramente
oficializado, ¥ en tiempo no lejano el gobierno
podrd manejarlo como quiera.

Dije que soy partidario de los bancos centra-
Ies ereados en su oportunidad y sujetos a deter-
minadas condiciones. Yo no he dicho que sea pat-
tidario pura ¥ simplemente de los bancos centra-
les, como me lo ha hecho deeir el sefior ministro
de Hacienda, porque si me hubiera expresado asi,
combatiria este proyecto por eapricho o por espi-
ritu de oposicién, ¥ no es asi; combato este pro-
yecto con entera coneciencia, porque veo um ar-
tieulado que lo va a conducir fatalmente a ser
un instrumento de inflaeién puesto en manos de
los gobiernos, para que hagan con él lo que guie-
ran, ¥ para concluir ecomo econcluyen siempre
estos bancos oficiales, sobre todo en estos paises
de Amériea.

La divergencia con el sefior Nieméyer res-

pecto de la forma de constitucién del capital
"del Banco, exigia alguna explicacién que el

sefior ministro de Hacienda debid dignarse
dar al Congreso, fuera en el Senado o en la
Camara de Diputados, pero nada ha dicho,
absolutamente nada. En la exposicién de moti-
vos, insinfia algo: que la subseripeién de la mi-
tad del capital por el gobierno acentuard el
carficter piblico del Banco. Encientra nna ven-
taja en lo de acentuar <«el carficter phblicos.
Perc yo pregunto a log sefiores senadores si ese
embolismo del earfcter piiblieo es un argumento
.0 es una argucia. :

;Qué guiere deecir earieter piiblico refirién-
dose a un Banco? jAcaso hay bancos que no
traten eon el phblico? jAcaso el Banco de la
Reserva FKederal de Estados Unidos ha ne-
cesitado que el gobierno le aporte capital
para poder tratar con el piblico? Para gque
tuviera alglin sentido esa expresién socorrida
del sefior ministro de Hacienda, habria que lle-
gar a esta coneclusién: cardeter piblieo signi-
fica earicter oficial, pero eso no puede ser,
porque se daria de encontrones con los otros
parrafos de la exposicién de motivos, los més
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declamatories, en los que reclama la absoluta in-
dependencia del Panco. Entonces, 31 lo que dice
el mensaje, no puede significar caracter oficial,
no significa nada y no se ha explicado nada.
No puede explicar lo que es contradictoric con
las recomendaciones del perito britanico.
Vinculado con la independencia del Baneco
Central del gobierno, hay otro punto en que

" también este proyecto se aleja enormemente

de lag ideas del sefior Niemeyer y es la cons-

titucién de su direetorio y el mombramiento

de su presidente. Para el sefior Niemeyer el

gobierno no debe tener intervenecién; el pre-

sidente y log directores deben ser nombrados

por la svamblea de accionistas, con la salvedad

de gue los nombramientos de presidente y vice-

presidente deben ser aprobados por el Poder

Ejecutivo; una cosa es aprobar un nombra-

miento hecho por los accionistas y ofra cosa es

nombrar directamente como dispone este proyee- -
to. Tampoco lo explica. Apenas si ha aludido

al nombramiento del presidente y los directores,
«la primera vezy, con motivo de la observacién
que yo hice acerca del manotén que daba el Po-
der” Ejecutive apropidndose durante 7 afios de |
la presidencia del nuevo Banco, ¥ lo presenté-

como una demostracién de los propdsitos absor-
bentes'y dietatoriales que anidan en el fondo de
estag iniciativas. El sefior ministro de Hacienda,
dijo: jeomo propésitos dictatoriales!, si el se-
fior Niemeyer es quien ha propuesto la forma
adoptada por ¢! Poder Ejecutivo, El primer di-
rectorio Io debe nombrar e] Poder Ejecutivo a
propuesta de la comisién organizadora, dispone
el proyecto Niemeyer, y esto es lo que propone
a su vez, el Poder Ejecutivo. 8f, pero el sefior
ministro se euida muy bien de decir que una cosa
era la comisién organizadora propuesta por el
sefior Niemeyer y otra cosa es la comisién orga-
nizadora que ha proyectado el Poder Ejecutivo.
La comisién organizadora del proyecto Nieme-
yer se formaba con un representante de los
bancos particulares, un representante de log
bancos extranjeros, un representante del Banco
de la Naecién, un representante de la Comisidn
de Redescuentos, un representante de la Ofiei-
na de Control de Cambios; mientras que la
Comisién Organizadora de acuerdo con ests mag-
nifica ley que se va a votar, se compondra de
cuatro personas sin ecalificacién, que el Poder
Ejecutivo nombraré, y presidird el ministro de
Haeienda.

El inico punto de coincidenecia con el sefior
Niemeyer, ez que la comisién gerd presidida por
el ministro de Hacienda.

E] sefior ministro de Hacienda podra nombrar
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cnatro-empleadillos del ministerio. La eomisidn
organizadora del proyecto Niemeyer podia
constituir un eontrol, un verdadero obstdeulo
para impedir un mal mombramiento y la co-
misién organizadora de esta ley, mo.

Otra divergencia grave de este proyecto con
las ideas del sefior Niemeyer, que acentla
el abuso que se comete al invocar su nombre
prestigioso para pasar un contrabando, es el
punto que recordé en el breve didlogo con
¢l sefior senador por San Luis: los documentos
redescontables,

Para el sefior Niemeyer no pueden existir
sino dos clases de documentos redescontables.
Primero, los pagarés comerciales con dos fir-
mas a 90 dias, representativos de un movimien-
to real de mercaderias; segundo, los docu-
mentos emergentes de iransacciones sobre pro-
ductos agricolas y ganaderos a 150 dias, mé-
ximo de plazo, con dos firmas.

Fstas restricciones, sefior presidente, pue-
den llamarse clésicas y es sorprendente que el
sefior ministro de Hacienda no haya entendido
su finalidad y haya admitido que pueda re-
descontarse cualquier documento, desde el do-
cumento de favor, hasta el documento direeto
a un Banco no representativo de ningiin movi-
miento real de mercaderias.

El proyecto del Poder Ejecutivo se habia

ajustado al del seflor Niemeyer, pero en el
Congreso se le ha cambiado completamente el
sentido, de acuerdo con el ministro.
) sefior Niemeyer, banquero muy experto,
'no puede dejar de hacer la distineién que aho-
ra no se hace en este proyecto criollo, La dis-
tineién entre la solvencia de las firmas de un
documento y la influencia sobre el empapela
miento, porque el empapelamiento no se evita
aunque los documentos sean solventes. Ese fueé
el error en que inenrrié el sefior senador por
Mendoza, presidente de la Comisién de Ha
cienda, doctor Arenas, cuya ausencia lamento
en este momento, cuando recogiendo la obser-
vacién inicial que yo hice, contesté: que tan
solvente puede ser el documento de una firma
como el documento de dos firmas, y citd la sols
firma de Rostehild, que por si sola puede valer
mis que muchas firmas. No era esa la cuestion
que yo habia planteado.

Rostchild podria causar el empapelamien-
to, si redescontara en abundancia documentos de
favor no representativos de un movimiento rea!
de mercaderias.

Bsta es una idea gencilla que estd ligada a
otro concepto, también ausente de estos pro-
yectos, el concepto de que el redescuento de

papeles para respaldar una emisién, en el fon-
do, no es deseable. Lio suelen exigir situacio-
neg especiales del mercado, sea la actividad re-
pentina de lag transacciones, o sean las contrac-
ciones de la cirenlacién que se producen a veces
gin poder explicar la eausa, y cuando el merea-
cado demands mayor cirenlante, es conveniente
darlo. No lo ereia e] sefior ministro de Hacienda,
por supuesto, cuando desde la tribuna del Insti-
tuto de Estudiog Superiores proclamaba que eran
suficientes las reservas mormales para afrontar
esas situaciones; en cambio, lo creia yo, cuands
presenté mi proyecto de ley de redescucnto en el
afio 1913. Empero, lo deseable seria que la plaza
pudiera manejarse con el eirculante normal ¥ los
cheques. No debe fomentarse el redescuento, ni
inventar documentos redescontables cuando no.
los hay; la directiva debe ser restringir en lo
posible el redescuento.

El sefior ministro de Haecicnda, tomade in
fraganti en \un cambio de frente del proyee-
to del Poder Ejecutivo a las modificaciones
fundamentales de las comisiones de las dos ef-
marag, “tenia que deienderse de una ineonse-
euencia, .y como la defensa mo era fheil, re-
solvié aeudir a una thctica que suele ser efi-
eaz, por lo menos socorrida: la de tomar 1a
ofensiva, la de atacar en lugar de defenderse,
v eligié un recurso que es también muy propio
de ‘su modalidad y de su mentalidad: iratar
de ignorantes a todos; todos son unos grandes
ignorantes, nos dijo. Se meti6 en un laberinto tal
de contradicciones que me autorizan a afirmar
gue a veces el sefior ministro mo sabe lo que
diee. '

Acepto la responsabilidad de demostrarlo.
Seria injustificable que lanzara un cargo asi y
no pudiera probarlo. Ademés, al probarlo, haré
la historia de un proeeso no bien conocido, pot-
que a veces pereceria que los legisladores mismos
ignoran ciertas cosas. Los que han votado no
gaben & veces, lo gque han votado. ITaré la his-
toria del proceso mediante el cual se ha llegado
a substituir por documentos mo comerciales los
documentos eomerciales.

El primer conato de lanzamiento del Banco
Central remonta, como se sabe, al gobierno de
facto. El proyecto de aquel gobierno ha sido pu-
blicado, ahora, en el despacho de la Comisién
de Presupuesto de la Céamara de Diputados,
con el nombre de «proyecto Uriburu». Se ha
entendido siempre que la paternidad de ese
proyecto perteneecia al doctor Prebisch que fus,
en realidad, quien elabor6 todos los proyectos fi-
nancieros, fiseales e impositivos del gobierno de
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facto. Era un proyecto franeamente emisionis-
ta. BEn los articulos correspondientes, encontra-
rdn los sefiores senadores los doecumentos que
pueden redescontarse, ¥y se preguntarin cuéles
son los que no pueden redescontarse.

Puede redescontarse todo: pagarés comercia-
les a 90 dias con dos firmas; pagarés no comer-
clales a 90 dias con una firma; pagarés a 180
dias eon una firma, eteétera; sblo ha faltado
ineluir el papel de diario.

EI doctor Hueyo, ministro de Hacienda poco
después, no dibé curso a aquel engendro emisionis-
ta y guedd interrumpida la trayectoria del Ban-
co Central. Poco después ilegd al pais el sefor
Niemeyer, quien volvid las cosas a su quicio. Hizo
su proyeecto y estableeié que los decumentos
redescontables, para poder respaldar la emi-
sién, serian los comerciales a 90 dias con dos
firmas o log documentos emergentes de tran-
sacciones, mobre productos agropeenarios ccn
dos firmas, .

Por fin, aparecié en esta CAmara el 17 de
Enero de 1935 el proyeeto del Poder Hjecuti-
vo. Reprodueia con ligeras variantes el pro-
vecto del sefior Niemeyer, en lo referente a los
documentos redescontables.

El articulo 32, incise d), dice: «Redescontar
a los bancos accionistas y a log bancos que no
lo fueran en las condiciones establecidas por- el
directorio, documentos provenientes de opera-
clones comerciales que representen. un  movi-
miento real de mercaderias, lleven por lo menos
dos firmas solventes, vemzan g mAs tardar den-
tro de los 30 dias, a contar desde la fecha de su
redeseunento y reunan los requisitos exigidos por
el Cédigo de Comercioy, eteétera.

Y el ineiso e¢), dice: «Redescontar a los bhan-
<08 accionistas ¥ a los bancos que no lo fueran,
en las condiciones establecidas por el directorio,
documentos emergentes de transaeciones en pro-
ductos agricolas o ganaderos que lleven por lo
menos dos firmas, de las cuales una sea bancaria,
venzan a mas tardar dentro de log 180 dias a
contar desde la fecha de su redescuento y re-
unan los requisitos exigidos por el Cédigo de
Clomercio», eteétera.

A primera vista, estos dos incisos parecen re-
produecir las restricciones del proyeeto Nieme-
yer, pero observando mas atentamente, se des-
cubren en su texto las mismas sutilezas y con-
tradiceiones que eampean en los einco proyectos.

Con todo, se conserva la condicién esencial:
los deoeumentos comerciales deben representar
un movimiento real de mereaderias v tener dos
firmas. El endoso del Banco solicitante del re-
descuentos, sin el eual no podria transferirse el

documento, no se considera en ninguna patte
como una firms del mismo, No eXistirian, si asi
no fuese, documentos de una sola firma, De com-
putar el endoso del Baneo que solicita el redes-
cuento, todos los documentos serian de dos fir-
mas por lo menos.

El proyecto pasdé a estudio de nunestra Co-
misién de Hacienda, y el sefior senader por
Mendoza, que no ha hecho misterip de sus in-
clinaciones emisionistags en su actuacién legis-
lativa, introdujo la enmienda a que me refert
hace un momento, ‘Alli donde decia el proyecto
«documentos provenientes de operaciones eo-
merciales que representen un movimiento real
de mercaderias, lleven por lo menos dos firmas,
etcéteray, él agreg(: «de las cuales una sea bkan-
caria», Hg deeir, suprimié la segunda firma
inherente a los doeumentos eomerciales, ¥ la
substituyd por el endoso del Banco, habilitando
asi para el redescuento los pagarés direetos, no
representativos de mercaderias en movimiento.
Es precisamente lo gue el sefior Niemeyer ha-
bia gueride impedir y, sin embargo, se sigue
hablando de gue este proyecto es idéntico al del
sefior [Niemeyer. ' '

Lia modificacién introducida por la Comisidn
de Haecienda lo eambia todo, haciendo entrar-al
redescuento y, por lo tanto, al respaldo de la
emigién de billetes, pagarés con una sola firma,
o lo que es lo mismo, los pagarés directos no
comerciales y eventualmente, los pagarés de
favor.

El articulo quedaba eon una redacciéon ab-
surda. ;Cémo puede representar un movimien-
to real de mercaderias un pagaré con una fir-
ma? Para que las mercaderias se muevan es
indispensable que haya un vendedor y un com-
prador, es decir, dos firmas. El comerciante A,
compra 5.000 sombreros o 5.000 pares de zapa-
tos al comerciante B, y B endosa el documento
a un Baneo, que a su vez lo lleva 4 redescontar
al Banco Central,

Iia Cimara de Diputados, donde ha prevaleei-
do el eriterio emistonista, resolvié arreglar las
cosay, yendo a Roma por todo, y corrigid el
articulo, Le quit6é la hoja de parra que le habia
dejade el sefior senador por Mendoza; supri-
mié lisa y llanamente la exigencia del proyecto
del Poder Ejecutivo originaria del sefior Nieme-
yer, de que los documentos emergentes de ope-
raciones comerciales llevados al redescuento del
Banco Central, representen un movimiento real
de mercaderias.

EI artioule 32, inciso d)}, quedé asi después de
la amputacién: «Redescontar s los bancos aceio-
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nistas v a los baneos que no lo fueran, docu-
mentos provenientes de operaciones comereia-
les relacionadas con la negociacién de merea-
derias que lleven por lo menos dos firmas sol-
ventes, de 1as cuales una sea bancaria, venzan
a més tardar dentro de 90 dias a contar desde
la fecha de sn redescuento y reunan los requi-
sitos exigidos poer el Cédigo de Comerecio», ¥
en esa forma se va a votar.

No es esn todo. El inciso ¢) del mismo artieu-
lo 32, da otro paso adelante. El sefior Nieme-
yer autorizaba en su proyecto el redescuento de
«letras de eambio y pagaréss emergentes de ope-
raciones sobre productos agricolaganaderos, a
150 dias, eon dos firmas. Ksas operaciones con
dos firmas no pueden ser otras que de compra-
venta. .

El -Poder Ejecutivo reformé el proyecto
Niemeyer, siempre en sentido emisionista y en
vez de «letras de cambio y pagarés» a 150 dias,
puso solamente ¢documentos emergentes de tran-
sacciones de prodnetos agricolaganaderos, de 130
dias de plazo con dos firmasy. Pero la Cimara
de Diputados no podia aceptar una enmienda
tan timida y a fin de que todo sea redescontablz

“en el Banco Central, donde decia «documentos
.emergentes de una transaceidn», puso ¢documen-
‘tos relacionados con la produccidn, elaberacitn
o negociacién de productos agropeeuariog o in-
_ dustriales, con una firmas.

Tl inciso ¢) ha quedado asi: «Redescontar &
los bancos accionistas y a log bancos que no lo
fueran, documentos provenientes de gperaciones
relacionadas eon la produecién, elaboracién o
negoeciacién de productos agropecuarios-o in-
dustriales, que lleven por lo menos dos firmas,
de las cuales una sea bancaria, venza a més tar-
dar dentro de los 180 dias a contar desde la
fecha de su redescuento y reunan los requisitos,
eteétera.»

Fn 15 dias desaparecieron todas las restrje-
ciones imaginadag en el proyecto del sefior Nie-
meyer, aceptadas en el del Poder Ejecutivo,
y ahora se podrd llevar todo al redescuento.
Con razén, el limite posible de la emisién se ha
elevado a 5.800.000.000.

Eso es lo que ha votado la Cémara de Dipu-
tados y seguramente va a votarse aqui en el
Senado; eso es lo que defiende el sefior minis-
tro de Hacienda no obstante haber propuestu
lo contrario en el proyecto del Poder Ej2cu-
tivo.

Dada ésta explicacién del proceso de trans-
formacién del articulo 82, véase cémo me sohra
razén para afirmar que el ministro de Hacien-
da, en ciertas oportunidades, no sabe lo que
dice.

En la sesién del 30 de Enero, haciéndose car-
go de mis observaciones del dia anterior, dijo.
«Ayer se ha indicadc como una aberracién
propia del espiritu con que este Banco nace,
el que permita descontar papel econ una gola
firma, ademés de la firma del Banco. No hay
tal aberracién. Todo el que lea lag leyes mo-
netarias modernas y las exposiciones de los te6-
ricos modernos, en Ingar de traer al Benado
las reminiseencias de viejos principios que hace
ya rato estdn encarpetados, sabra que se puede
sin peligro operar con una sola firma, y aue
es imprescindible autorizarlo si se quiere que
haya alguna clase de papel».

Si esto fuera exacto, jedmo se explica que
exigiera dos firmas y un movimiento real de
mercaderias el proyeeto del Poder Wjecutivo
que suseribié ol sefior ministzo? [Qué ignoran-
cia de ministro! jQué anacrenismo de minis-
tro! ;Cémo se explicaria que el senor ministro
fuera un ignorante el 17 de Enero cuando en-
vi6 el proyeeto al Congreso, exigiendo las dos
firmas y un movimiento real de mercaderias, ¥
an sabio el 30 de Enero cuando pronuncid las
palabras que aeabo de leer?

El proyecto Niemeyer también exige las dos
firmag; luego el sefior Niemeyer es otro ignoran-
te, como yo, que ho lee las leves monetarias
modernas ni Jos tedricos modernos y que habla
por reminiscencias enearpetadas. Pera si el aciior
Niemeyer es un pobre diablo, jpor qué lo toma
de eseudo el sefior ministro pretendiendo hacer
creer al piblico que las enormidades que eontie-
ne el proyecto en discusién estin amparadas
por la alta auntoridad del sefior Niemeyer? Pero
no hay duda, el finico gue tiene conocimientos
es el sefior ministro; el dnico gue ha leido la &i-
tima revista del Midland Bank es el sefior mi-
nistro; el tnico que lleva su modernismo hasgta
contradecirse cada cineo minutos, es el seflor mi-
nistro.

A mi no me convence del todo; sospecho que
su sabiduria es infundida por el doctor Pre-
biseh, y le sucede que a veces se olvida de lo
que et doctor Prebisch ha dicho y se producen
las contradieciones: el doetor Prebiseh va por
un lado y el ministro por otro. Bl doctor Pre-
bisch le eseribe todos los mensajes, le prepara
todos los proyeetos, le induce a aceptar los que
considera inconvenientes, como sucedié con el
proyecto de precio minimo de los cereales, le re-
dacta todos los reportajes, le prepara todas las
memorias, le hace todos los cileulos, incluso aquet
del juego de las compensaciones (risas), y des-
de su estratégica situacion de director de la
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Revista Econémiea del Baneo de la Naeién,
donde dispone de una nube de empleados, le
suministra todo el material de informacién
banearia y monetaria que luego él exhibe como
fruto de sus investigaciones personales.

La revista del Banco aparece cada diez me-
ges eon un material recalentado, pero el minis-
tro estd al dia y puede hacer citas,

Otro punto en que también este proyecto se
aparta de las ideas del gefior Niemeyer, es el
que se refiere al limite que puede alecanzar la
emisién de billetes, En este provecto es de
5.800.000.000, respaldados por 246.000.000 de
pesas oro ¥ el «Fondo de Divisass,

El sefior Niemeyer en la pégina 16 de sn in-
forme (edicién del Ministerio de Haeienda), -di-
ce: «Podria pensarse que se debiera establecer
un limite absoluto a la emisién de billetes. Un
maximo de esa .naturaleza, siempre que no fue-
ra tan elevado como para no llegar nuneca a ser
efectivo, podria parecer la forma més simple
de precaverse contra la inflaciéns. A juicio,
pues, del sefior Niemeyer, si se establece un mé-
ximo no debe aleanzar una cantidad fanthstica
€ innecesaria, pero él no cree que la fijaeién
del maAximo haya de dar resultados satisfacto-
rios y prefiere que dependa el monto de la emi-
giébn del volumen del erédito acordade por el
Baneo Central, de acuerdo con las recomenda-
ciones de su informe en el cual se limitan los
papeles redescontables. Y considerande el caso

concreto de la emisiémn argentina, agrega estas

" palabras categéricas que han olvidado el sefior
ministro de Haeienda, la Comisién de Hacien-
da y el Senado al abrir lag puertas al redeseuen-
to de papeles de favor: «El monto de la emi-
sion actual — dice en la pégina 16 — es mis
que suficiente para atender eualquier deman-
da de eirculante que pueda presentarse en el
futuro priximos.

Tenemos, entonces, establecida econ claridad,
la incongruencia de este proyeeto, gue antoriza
una emisién posible de 5.800.060.000, notoria-
mente superior a las exigencias del mercado ¥
contraria a las ideas del sefior Niemeyer.

] proyeeto en discusién tampoco estd dentro
de las ideas del sefior Niemeyer, en lo referen-
te a la revaluacién del oro ni al destino de la
ganancia resultante,

E] articulo 7¢ del proyecto Niemeyer, dice asi:
«31 una vez levantado el control de log cambios ¥
establecido por una nueva ley monetaria el va.
lor legal externo del peso, fuera necesario pro-
eeder a una nueva valuacidn de las existencias
de oro del Banco Central de Reserva, toda ga-
nanecia que resultara de esa -operacién serd des-
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tinada en primer término, a la extinecién de la
deuda no productiva de interés #el gobierno,
mencionada en el apartado primero, y el exce-
dente, s1 lo-hubiera, se destinard al rescate de
lag letras de Tesoreria del gobierno nacionals.

La deuda no produetiva de interés a que se -
refiere, no es otra gue la emisidn sin garantia,
el bono que el gobierno debe dar sl Banco Cen-
tral por la emisifén sin garantia.

El proyecto en diseusidn realiza la revalua-
¢ién sin gque haya eesado el control de log cam-
bios ¥y no destina lg ganancia a retirar los bi-
lletes que cireculan sin garentia, sinc a pagar
deuda flotante bancaria después de haber ¢an-
celado letras de Tesoreria, obligando al Banco
de la Naetén a reeibir 250.000.000 v al Banco
Central a comprarlog junte con otros 150.000.000
de la Caja de Conversién.

Todas estas som divergencias de wna gran
importancia, cuya razén de ser debié expli--
carse, pero, lejos de eso, el sefior ministro
guarda un ‘profundo silencio y consigue por .
ese medio que el grueso piiblico que nunea en-
tiende & fondo estas cosas, erea que los proyec-
tos han sido inspirados por el scfior Niemeyer.

Iiss -consecuencias de esta innovacién van
muy - lejog. El proyecto del sefior Nieme-
ver dispone en el articulo 4° gue mientras no
ge dé‘una nueva ley monetaria, queda fijado el
valor interno de]l peso por el Banco Central de
Reserva, incluyendo la existencia de or¢ en su
balance, redueido a pesos papel al tipo en viger
de 44 centavos oro sellado, igual a 100 pesos
moneda nacional, o sea por un valor de 560 mi-
llones en nimereos redondos, mientras que el
proyecto en disensién dispone que aguella mis-
ma redueceién se haga a un tipo equivalente a
19,93 por 100 pesos, o sea 1.240.000.000.

Prescindiendo por el momento del aumento
encrme de la ganancig que resulta de la re-
valuacién al tipo de 19,93, me limitaré a sefia-
lar la diferencia gque produce sobre el limite del
redescuento, desde el momento en que el 25 %
adoptado por Niemeyer ya no se aplicara a un
respaldo a la par de 560.000.000, sino de 1.240
millones, lo que eleva la emisidén a 5.000.000.000
¥y a 5.800.000.000 ineluyendo el Fondo de Di-
visas.

tQué objeto tiene la autorizacién para emitir
una cantidad tan enorme de billetes? El gefior
ministro ne lo ha dicho. Habld muy extensa-
mente en ambas Céimaras, pero sus diseursos
tienen la particularidad de cernirse siempre
sobre el ecampo de las doctrinas ¥ no descienden
jamés a la realidad ni aclaran lo que deberian
aelarar. No pudo decir qué razones explicarian
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uha emisién de 5.800.000.000 de pesos; ¥y no po-
dré decir en deseargo que no se le preguntd.

Se lo pregunt$ en la Cémara de Diputados,
el diputado Godfrid eon las semsatas y pene-
trantes palabras que voy a leer: «3i, como afirma
el sefior ministro, el objetivo prineipalmente per.
segunido con la instalacién del Banco Central es
el de organizar y eoordinar elementos dispersos
existentes, pero no el de emitir ni inerementar los
depésitos que permitirian el aumento inmodera-
do de los medios de pagoe, en poder de la coleeti-
vidad y si -— repitiendo sus palabras — <a toda
cirenlacién adicional de depdsitos o de billetes
creada por el mismo — se refiere al Banco Cen-
tral — deberd corresponder un ineremento efee-
tivo del volumen de las transaccioness, gqué
inereménto efectivo de ese volumen de transaecio-
nes es el que espera el sefior ministro para reco-
mendar que, — vuelvo a repetir sus palabras —
«el Banco ha de cuidarse en extremo de no usar
con frecuencia la facultad que se le eoncede de
redueir hasta el 25 % la garantia metdlica de log
billetes y los depésitos que constituyen su pa-
sivos? 3 Cudndo — pregunto yo — los negocios
‘requeririn multipliear casi por einco la suma
que representa la emisi6n actual, o sea llevar
gl pasivo del Baneo Central a cerca de 6.000
millones de pesos, efectuando nuevas emisiones
o depésitos por eerca de 5.000.000.000% ;Quién

_es capaz de prever en qué época lejana los me-
gocios serdn cinco veces mis importantes que
lo son hoy, para que, por exigencia natural de
los mismos, sin que una politica emisionista lo
provogue, el pasivo del Banco Central pueda
llevarse a la fantéstica suma antedicha® jNo
constituyen un motivo de légica alarma y de in-
quietnd las manifestaciones del Poder Ejecu-

“tivo al contemplar la posibilidad de que ese
limite sea alcanzado®»

Males fueron las palabras del diputado God-
frid que el ministre no contestd.

El parrafo del mensaje en que se aconseja
no reducir «muy a menudo» hasta el 25 % la
garantia metélica de log billetes y depésitos,
es deeir, no emitir muy a menudo los
5.800.000.000, se encuentra en la pagina 827 del
orden del dia; y dice: «El Banco Central ha
de cuidarse, pues, en extremo de no usar «con
frecuencias la facultad que se le concede de
reducir hasta el 25 % la garant’a metdlica de
los billetés y depdsitos que constituyen su pa-
sivo.»

Todo esto, como digo, ha quedado sin expli-
eacién ; pero el sefior ministro se escapd por ld
tangente diciendo: «No se v& a emitir. i8i los

grandes institutos de emisién ne emiten, en
general »

La explicacién es contraproducente; sino ge va
a emitir, st no se necesita emitir, ja qué se da
1a auntorizacién para emitir hasta 5. 800.000.0001%

Admito, sefior presidente, que el gobierno
actual no tenga la intencién de emitir; pero
;sabe, acaso, el sefior ministro de Hacienda,
qué gobierno va a suceder al actual? §Sabe,
acaso, €l sefior ministro de Hacienda qué go-
hiernos van a suceder después al que suceda al
actual? ;Y no teme por la suerte del pais, que
alguna situacién fuiura, use esta autorizacién
ilimitada que él propicia y emita 5.800.000.000
de pesos, redescontando cualguier clase de pa-
peles?

;'Y no se puede creer que el sefior ministro
tenga en estos momentos una vision tranguili-
zadora de la politica! Sufrié una terible equi-
vocacién en la tltima sesién de la Cimara de
Diputados, cuande dijo estar seguro de que el
Partido Demberata Nacional ganaria la eleceién
de Entre Rios. (Risas). <8, sefioresy — dijo —,
«todos los dias crece la base de sustentacién del
zobiexne. Estoy seguro de que la eleccion de
HEntre Rios serf pronto un indice elocuente de
osa realidad.y Y fué el indice elocuente de una
ilusién desvanecida.

Los ehleulos electorales del sefior ministro de
Hacienda son tan erréneos como sus cilenlos fi-
nancieros. Siempre estd seguro de lo que no va
a suceder. (Risas). En la Camara de Diputados
lanzé una especie de clarinada, una especie de
ruego emocionado a los representantes de todos
los partidos para eoncurrir unidos a impedir
¢l triunfo posible de hombres a quienes lia-
mé «de oira civilizacion», Pongidmonos en el
caso de que esos hombres «de otra eiviliza-
eién», trogloditas o mnegros del Africa Cen-
tral, llegaran al gobierno y fueran emisionistas.
;Por qué les allana el camino imprudentemen-
te? $Por qué no los deja que tengan mafiana
que afrontar ellos a la Naeién, votando la ley
que los autorice a emitir 5.800.000.000¢

Usando una vieja imagen, yo diria que este
proyeeto tan earo al sefior ministro de Hacien-
da, eoloea al pais encima de un barril de pol-
vora. Todo andari regnlarmente mientras no
ge encienda la mecha, pero la mecha estd ahi
a la vista vy al aleance de cualquier gobierno
inconsciente gque quiera encenderla. Y no po-
demos tranquilizarnos cuando vemos aparecer
la inconseiencia en este mismo proyecto, en que,
gin necesidad, se coloca al pais encima del ba-
rril de pélvora.

T,os sefiores senadores van a votar con toda
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tranquilidad lo gue conduce al pais al borde
del abismo,

Es muy curioso el cambio, Hasta ayer no més
la ley de resdescuento, modificada por la del
Tmpréstite Patridtico, auntorizaba vwna emision
de 1.500 & 1.600.000.000 de pesos; habia en
cireulaeion entre 1,200 4 1.300.000,000; ecuandn
se llegaba a 1.800.000.000 todo el mundo tembla-
ba, Ahora con toda tranquilidad se vota la
posibilidad de emitir 5.800.000.000 de pesos.

El mantenimiento de la doble moneda, es
ctro de los puntos en que este proyecto estd
en desacuerdo con el del sefior Niemeyer, Kl
articulo 12 de este altimo dice: «Dentro de los
12 meses de la promulgacién de la ley, el peso
org dejard de emplearse por el gohierno y se
prohibird que figure en las cuentas de ios ban-
cos ¥ de las sociedades andnimag como unidad
monetaria». El proyecto en diseusién establece
exactamente lo contrario. Deja subsistente la
cotizacién de 227,27 que no ha sido fijada por
ninguna ley ¥ admite &l mismo tiempo la doble
unidad monetaria de 0,13.93 y 0,44,

En resumen: todos los puntos gue he men-

cionado, se apartan de las ideas expuestas por
el sefior Niemeyer. Rstos proyectos no emanan,
entonces, del sesudo criterio del experto britdni-
co; son genuinamente criollos, influenciados por
todos los malos edleulos y todos los malos inte-
reses de la politiea eriolla.
" En su discurso anterior el sefior ministro se
refugid, como de eostumbre, en la regién de
Ja doctring y dejé sin respuesta las cbservacio-
neg concretas gque yo habia formulade a log
puntos mis salientes de los proyectos.

A mi no me llamé la ateneién porque exacta-
mente lo mismo habia hecho en el debate del
presupuesto, circunstancia que me permitié
enumerarle de euerpo presente, Uno por uno,
todos aguellos puntos, a cual mas importantes,
gue habia dejado en el tintero.

En aquel debate respeté la sinceridad de mis
equivocadas conviceiones; ahora ni eso se ha
salvado. Permitaseme entonces que destruya al-
gunos cargos de indole casi personal, porque
i los consintiera con mi sileneio, lesionaria mi
autoridad, y, esté en la verdad o en el error,
entiendo decir siempre honestamente lo que
pienso sobre las cuestiones gue trato.

Para el sefior ministro soy un opositor sis-
tematico. Cuando of el apdstrofe, crei que me
confundia con él, en los tiempos en que era un

militente de! socialismo y un demoledor impla-

cable de la sociedad ecapitalista, a la que hoy

sirve con tan acendrado amor. Valiéndose de
un debate célebre entre Alberdi 7 Sarmiento,
me compard a los gauchos malog de la politica.
Bastaria, sefiores senadores, que recordara
que en todos los tiempos esos gruesos dieterios
han sido aplicados per todos los oficialismos a
todas las oposiciones, para no dar mayor im-
portancia al inofensivo ataque. No valdria la
pena que me detuviera a demostrar las ra-
zones que me movieron a librar batallas, su-
cesivamente, contra los gobiernos conservado-
reg, que implantaron en la Nacidn el régimen
de los comicios frandulentos, y contra los go-
biernos radicales, que empezaron desde ¢l dia
que asumieron el poder, a preparar con sus
errores el desenlace del 6 de Septiembre.
No he de reelamar, tampoco, consideraecién
alguna para una vida plblica préximg a su
término, que se ha mantenido siempre enr |
la misma postura inielal, una vida publica que’
no se ha gentido jamAs defraudada ni amarga-
da por no haber alcanzado lag altas posiciones, -
vuyos halagos efimeros enloguecen a los ambi-
ciosos'y a los insignificantes. (;Muy bien!).

Mi actitud desde hace tiempo, sefior presi-

dente; se limita, més que a indagar los acios
del  gobierno, a analizar desde mi banca los
preyectos que somete al Congreso y. a prestar
una cooperacién deeidida y leal al goblerno
democratico y reformista de Santa Fe.

¢ Desde cuando los gauchos malos de Ia po-
litica proceden asi? jDesde cuéndo usan come
finica arms el razonamiento, persiguen como
fnico propdsite la difusién de ideas y remue-
ven hechos, para interpretarlos? Los gauchos
malog de la politiea, de cualquier indele y de
cualquier estatnra que sean, menosprecian la
persuacién, esgrimen la injuria, atentos stempre
a aprovechar la menor cireunstancia para sa-
car ventajas perdonales, ©

Lies gauchos malos de la politica no tienen
linea moral, cambian de opiniones, cambian de’
actitudes, cambian de partidos, cambian de
amistades, sin el menor eseriipulo. Y yo, sefior
presidente, segin dice el propio sefior minis-
tro de Hacienda, soy un opositor tenaz — no sé
si me cree romantico — que no se rinde al halago
de ninguna seduecién, ni se¢ atemoriza ante el
furor de ninguna jaurfa.

Seria interesante que repasara todos mis ae-
tos de opositor, para ver si mis actitndes fue-
ron razonables y justas, pero seria muy lar-
go y voy a limitarme a algunog casos eontempo
réneos, que supongo habrin sido los més directa
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merte aludidos en el apéstrofe del sefior ministre
de Hacienda.

Combati la destruccién de los elevadores
cooperativos de granos, que quizfis habrian
emancipado & los agricultores de las ga-
rras del monopolio ¥ del latifundio, y combati
el plan de elevadores oficiales con que se [o
reemplazaba, afirmando al Senado, en el mo-
mento de votarse, que el proyecto era irrea-
lizable y que la licitacién anunciada por el mi.
nistro de Agricultura, presente en el recinto,
para seis meses después, no se haria. Natural-
mente, el Poder Ejecutivo gand la votaeion: los
elevadores oficiales fueron aprobados, creo que
por unanimidad de la mayoria, pero ¥ya han
pasado dos afios y puedo preguntar quien tenia
razén: jDénde estdn los elevadores oficiales?
4 Cuéndo se licitaron ! Quedo perfectamente tran-
quile c¢uando recuerdo esfuerzos honestos como
el que realicé aquel dia y me felicito de no eom-
partir la responsabilidad del sefior ministro de
Haeienda, que era entonces diputado de la ma-
yoria y que votd los elevadores oficiales, ni la res.
ponsabilidad de los sefiores senadores que -

"lograron un noble y alto esfuezo de los agriculs
-tores argentinos.

Combati el modus vivendi con Chile, que
lesionaba importantes intereses industriales
argentinos, y combati el viaje del presidente
de la Repfiblica a Rio de Janeiro. Los dog actos
notivaron severas censuras en el mundo ofieial,
pere han pasado también dos afios, ;¥ quién
tenia razén? .

Respecto del modus vivendi con Chile, me
basta recordar mi revancha: eonsistié, poco tiem-
po después, al cumplirse los seis meses, en que
el propio sefior ministro de Relaciones Exte-
riores dejo sin efecto las eldusulas desacertadas
que yo habia combatido. '

Y en cuanto al acierto de los viajes de jefes
de Tstado, que no van & consagrar ningiin acon-

tecimiento importante, gque hable por mi la
" incidencia reciente en que el presidente de Chi-
le y su ministro de Relaciones Exteriores han
coineidido exaetamente con lo que yo dije en
este recinto, en contra de los viajes intempesti-
vos e innecesarios, dejandoe a nuestro ministro
de Relaciones Exteriores en una posicién nada
agradable,

Con motive del mismo asunto, agregué que
no creia exacto que se hubiera coneluido nin-
gfin tratado. que resolviese realmente en bue-
nas condiciones el viejo problema de'la yerba
mate. Se eontesté que si. El supuesto tratado sir-
vi6 de pretexto para bailes, banguetes, desfiles

y condecoraciones, pero no ha llegado al Con-
greso argentino; han pasado dos afios .y los
gefiores senadores saben que ese tratado no ha
venido.

Combati la polftica de las earnes, con la emo-
¢ién profunda que mo comparte el sefior sena-
dor por San Luis, mi compafierec de la Comi-
sion Investigadora, a juzgar por las palabras
que ha proriunciado esta tarde, con la emoeién
profunda gue pongo toda vez que se trata de
los intereses de la primera industria argentina.
Nadie sospecha la violencia que me hice al com-
batir el Convenio de Londres, pero lo combaii
porque consideraba de mi deber expresar lo que
me parecia exaeto; y dije entonmeces, que alli no
habia previsiones suficientemente claras que ase-
guraran la entrega de la cuotd del 11 %, ni tam-
poco previsiones que aseguraran que las futuras
reducciones de las importaciones serian prorra-
teadas entre la Argentina y los Dominios bri-
tinicos. Ha sucedido exactamente lo que re-
velé, Tl ministro. de Agricultura de Gran
Bretafia, mayor Elliot, acaba de establecer, en
alabanza de su propia gestién, que las importa-
giohes de ‘earne bovina de Australia, han aun-
mentado desde el afio de la Conferencia de
Ottawa, del 76 % al 119 %, y las de Nueva
Zelandia, del 82 % al 242 ¢4, mientras que la
importacién argentina ha disminuido en el
mismo perfodo, de 116 % a 90 %. Y mien-
trag las importaciones de carne ovina de Aus-
tralia han subido del 46 % al 94 %, y las
de Nueva Zelandia del 75 % al 93 %, las ar-
gentinas han disminuido de 108 % a 69 %. Y
especto de la efectividad de la cuota del 15 %,
hasta referirme a lo que esta misma tarde
he dicho: han transcurrido dos afios y no se
sabe todavia c6mo se hard en la Repfiblica
Argentina su distribneién. Cuando previ ese des-
enlace, me opuse a que se diera tanto en cambio
de tan poco.

No espero ni pido, ni necesito que se me haga
justicia en vida. Me basta que estén ahi los
hechos para destruir las eriticas. Y podria repe-
tir 1o que dije en cireunstancias anélogas, hace
diez afios en la Camara de Diputados, en mo-
mentos en que me haeia la ilusién de que iba
a retirarme definitivamente de la vida piiblica,
repeti la frage del drama de lbsen: «¥1 hombre
més fuerte de la tierra es el que estd més solo».

Combati la resistencia del gohierno actual a
hacer economias y su furor por contraer emprés-
titos, y combati el acrecentamiento de la deuda
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piiblica. ;Cunénto mo ha hecho el ministro de
Hacienda por demostrar que no tenian funda-
mento esas verdades! Vino al Congreso v dijo
que las economias llegaban a 100.000.000 en un
aflo. Pero no lo probé. Y vino a decir que la
deuda pablica sélo asciende a 3.600.000.000 y no
a 4.100.000.000, como yo aseguré, pero no lo
prohé.

Va llegando el momento de la rendicién de
cuentas; ya en el dltimo debate de la Camara
de Diputados se dié lectura a un informe del
Ministeric de Haecienda expedido eon muchy
demora, respecto de las vacantes llenadas ¥
de los nombramientos hechos, y el informe es
lo bastante categérico para poder ver que las
economias han sido otro cuento. Dice asi: «Las
vacantes produeidas en 1932 fueron 5.217 y los
nombramientos 5.306. En el afio 1933, las va.
cantes producidas fueron 5247 y log nombra-
mientos 7.522, En 1934, las vacantes fueron
3.132 ¥ los nombramientos 6.058.» Palabra ofi-
cial. Bastaria con que los nombramienfos hu-
bieran sido iguales a las vaeantes para gue y-
no hubiera economia y las han excedido.

v

Y respecto de la deuda de 4.100.000.000 de
pesos, yo he hecho lo que podia hacer: he to-
mado de una publicacién responsable una pla-
nilla ¥ la he leido. En esa planilla estd el de-
talle de todos los titulos emitidos, en eireula-
cidn, y de la deuda flotante, y esa planilla el
sefior diputado Noble la ha hecho insertar en
el Diario de Sesiones de la Camara de Dipu-
tados. El sefior ministre de Hacienda, que tiene
a su disposiecién a.la Contaduria General de la
Nacién — cuyas memorias ya no aparecen —
¥ que tiene millares de empleados y asesores fa-
mosos euyo mérito exalta el méximum, no ha
podido hacer otra planilla que diga cufles ¥
cuintos son log titulos en cireunlacién, y se con-
tenta con afirmar rotundamente que la deuda
totzl es de 8.600.000.000 de pesos. ;Una afir-
maeién en el aire no vale nada!l

Y, por dltimo, ecombati el presupuesto de
1.000.000.000 de pesos con 120.000.000 de défi.
¢it, {Cémo no lo iba a combatir!

Taleg son mis ataques al gobierno, y en pre-
sencia de ellos el sefior ministro no encuentra
en su luminosa inteligeneia, y en el mar sin
oriflag. de sus lecturas cosmopolitas, sino el
agraviante apdstrofe <«gaucho malo» gque, si
lo aplicara Alberdi a Sarmiento, eorroboraria tan
w0le, lo gne no es un misterio para nadie, que
Alberdi solia perder la serenidad en los momen-
tos en que més necesitaba conservarla.

Jamés he reprochado al sefior minigfro de Ha-
cienda sus lecturas. Cuando lo ha dicho en ests
Camara ha tergiversado mis palabras: le he re-
prochadoe sus econtradiceiones, no sus estudics.
He lamentado en todo easo, que no haya saeado
méas provecho de sus estudios al no lograr una
direccién mental segura que lo ponga a cubierto
de rectificarse todos los dias. Le he censurado
su versatilidad y su propensién a la oratoria so-
fistiea, '

No es la agilidad verbal para defender cnal-
quier causa lo que interesa a la Nacién en un
ministro de Haecienda. No se trata en log deba-
tes financieros de discernir premios al mejor
teorizador del pro ¥ el contra. No se trata de
que cualgnier explicacién sea buena, si es enga-
fiadora; se trata de que todas lag explicaciones
sean claras y sean honestas,

Se ha quejado de que yo le reproché haber
dado una_conferencia no remunerada para de-
batir puntos de cienecia financiera, en cuyo
estudio habria envejecido. Jamas le he repro-
chado semejante cosa.

Did una conferencia en el Centro de Estudios
Superiores con fines entre politicos y financie-
ros, ‘para demostrar que el proyecto de Banco
Central que incubaba el gobierno de facte con- -
duciria a la inflacién, y que era inoportuno,
inatil e ineonveniente. Dos meses después, con
la misma erndicién y eon la misma suficiencia,
dié otra conferencia, — llamaré conferencia a
un discurso pronunciado en la Camara de Di-
putados — para demostrar que los proyectos
ineubados por el gobierno de facto noe condn-
cian a la inflacién y eran convenientes, fitiles
¥ recomendabies, '

Esa metamorfosis extraordinaria Ia explica
en dos palabras; antes se trataba de expandir
la circulacion y ahora de contraerla. | Y el se-
for senador por Santa Fe no lo entiende, por-
que tiene una admirable capacidad para no
entender!

Después agregd que si se le prueba que ha
cambiado de opiniones, eg una cosa baladi y
sin importancia y que no se haria vicleneia en
declarar que se ha rectificado nna vez més.
Frase que aclara perfectamente hien el sentido
de la otra que quiso explicar en la CAmara de
Diputados: ¢Me muevo en esas contradicciones
como el pez en el aguas.

Me parece inadmisible ¥ desagradable que
un ministro de Hacienda de la Nacion hable
en el Congreso en ese lenguaje.

1 Qué pensar de sus opiniones actuales si se
burla de las de ayer? ;Qué seriedad pueden
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tener? ;Se puede legislar tranquilamente &o-
bre 1a base de esa clase de opiniones minis-
teriales?
Admito que haya cambios de opiniones res-
. petables. jAcaso no pueden existir?

8i el proyecto del Banco Central del gobierno
do facto hubiera sido un proyecto inflacionisgta
.y el proyeeto a que el gefior ministro de Ha-
cienda adhirié pocos dias después, hnbiera
sido lo contrario, admitiria el cambio. Pero en
este caso no es exacto, El seftor ministro de Ha-
cienda adhirié dos meses después al mismo pro-
yecto que habia considerado inaceptable dos
meses antes, sin que se hubiera producido modi-
ficacion alguna en los hechos que antorizara el
cambio. :

Y yo no estoy inventando, sefior presidente;
el mismo sefior ministro de Hacienda, nos ha
hecho la confidencia de su conversién, en un
discurso en esta Camara, que figura en la pagi-
ns 2.486 del Diario de Sesiones del 30 de Enero.
Después de admirar la energia, decisién y cora-
je del Gobierno Provisional, demostrados en la
creacién de enormes impuestos el aiflo 1931, ¥
de lievar su entusiasmo hasta llamarlo «sin pre-
cedentes» en la historia financiera v fiscal de
1a Repiblicay, opinidn que no coneuerda con la
oposieién tenaz que hacia desde su banea \s50-
cialista a todos los impuestos NuUevos, dijo-lo
siguiente:

<Y el mismo Gobierno Provisional, sefior pre-
gidente, me hizo e} honor de consnltarme én
esag cireunstancias sobre el establecimiento-de
un Baneo Central y sobre la posibilidad de rea-
Yizar un plan que se me presentd ya articulade.
8i yo hubiera tenido con respecto de hombres
que eran mis adversarios politicos, las preven-
ciones imborrables que desgraciadamente exis-
ten a veces en los hombres pablicos de la Re-
phblica, hubiera seguido ereyendo que un pro-
yeeto que venia de esos bombres, de hombres
que yo habia combatido, de hombres que ¥o
combatia, de hombres con guienes estaba ene-
mistado politicamente, no obstante haber teni-
do una vieja y afectunosa amistad, tenia gue ser
maloe y pernieioso y no podia prometer sino
consecuencias desastrosas. Pero para mi bien
o para mi mal, si algunas de mis opiniones cam-
bian, cambio més facilmente todavia el econcep-
to que tengq de los gobernantes cuando los veo
proceder de acuerdo a normas que me parecen
acertadas; y respecto del presidente ¥ minis-
tros, con referencia a los cuales habia dicho
palabras tan enérgicas como las que me dicta-
ba mi conciencia, cambié de opinién, me acer-

qué a examinar sus planes sin prevenciones ni
recelos, los encontré bien eoncebidos, sinecera-
mente inspirados, alentados por propégitos de
bien piiblico evidentes. Y me hice un honor ¥
un deber endosando con mi firma la obra a cu-
yo coronamiento se me invité a participar»

Esto comprueba lo gue acabo de decir: €l
ministro combatia por razones politicas al Go-
Pierno Provisional y combatia también por Ta-
zones politicas su proyecto de Baneo Central, Y
cuando las circunstancias cambiarom, cuando el
general Uriburn se sometié & entregar el go-
bierno a Ios hombres de la Federaein Nacional
Democrética, a quienes habia combatido en los
primeros meses de su dictadura, cambiaron las
ideas del sefior ministro de Hacienda sobre los
baneos centrales.

Tl sefior ministro relata entermeeido si con- -
versién: «... me acerqué & examinar sus pla-
nes, sin prevenciones ni recelos, los encontré
bien eoncebidos, sinceramente inspirados, alen-
tados por propositos de bien publico eviden-
tes. Y me hice un honor y un deber endosando
con mi firma la obra a cuyo coronamiento se
me invité.a participars.

Y a raiz de la reconciliacién, todos los auto-
res qite habfan iluminado el panorama finan-
ciero del sefior ministro, desde Walter Leet con
cu libro sobre la eultura del Irak, hasta el viejo
Macleod y hasta la Revista del Midland Bank,
fueron al canasto y adhiri6 fervorosamente al
proyecto de Banco Central que el doctor Pre-
bisch habia preparado para el doctor Uriburu,
vy que él habia congiderado inconveniente e
inatil.

4 Por qué ha dicho entonces, que s& ereaba un

. Banco para contener loeuras, ¥ no un bBanco

para la inflaeidn, si adhirié al mismo proyecto
que habia combatido dos meses antes?

Sometamos a andlisis las sutilezas de la ar-
gumentacién del sefior ministro de Haecienda.
Dice: «Bste Baneo —- mo repito textualmente
— obrarh en favor de la contraceién del circu-
lante y no en favor de la inflacions.

Para que una institueién enalquiera pueda
obrar en un sentido determinado, es necesario
dotarla de los atributos que le permitan obrar
en ese determinade sentido. §Se realizan en el
proyecto del Bamnco Central condiciones tales
que le permitan obrar en el gentido de la con-
{raccién del erédito con més energia que en
ol sentido de la inflacién? No, sefior presidente,
absolutamente no. Sucede precisamente lo con-
trario.

Este proyecto s6lo tiene dos resortes que pue-
den obrar en favor de la contraceién del crédi-
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to: primero, la suba del interés del redescuen-
to, de influencia relativa; segundo, la venta
de bonos del 3 %, gue produciria un retiro de
billetes, venta gque requiere, como condicidn
para realizarse, quie hava guien eompre.

La suba del interés del redescuento, no pro-
dueiria entre nosotros los mismes efectos que
en log mercados europeos, porque alli el redes-
cuente estd incorporado a las costumbres ban-
earias, v aqui no; aqui el redescuento es una
especialidad de los bancos en situacion deliea-
da. Ninguno de los grandes bancos argentinos,
no afectados por la erisis, ha redescontado en
el Banco de la Nacidén, ni iria a redescontar
mafana al Baneo Central. De manera que lejos
de producirse los efeetos que el sefior minisiro
espera, mas bien podrd suceder que el Banco
Central, banco de bancos, no tenga clientela,
no tenga cosa alguna que hacer, o tenga poco
que hacer, a menos que se dedique a fomentar
el redescuento en los bancos puestos al amparo
del Institnio Movilizador, ¢ de los pequefios
bancos afectos & cobrar intereses inmoderados.

¥n cambio, en favor de la inflaei6n, ;qué Te-
sortes jugarin en el Banco Central? La mar y
todos sus pececillos,

Primero, los 5.800.000.000 que puede redes-
contar, elizgiendo papeles de cualquier clase;
segundo, log anticipos sobre valeres nacionales
por todo el capital ¥ las reservas del. Banco.y
por la parte amortizada de los bonos'de]l 3 %;
tercero, las compras de titulos.

Estoy seguro de que cuando empiecen a-ju-
gar esos resortes, prevalecerd la fuerza centri-
fuga, prevalecerd la inflacién,

-Es claro que mis observaciones tienen en vista
lo que sucederf, si lag personas encargadas
de hacer marchar el peligroso mecanismo que
crea este proyecto pomnen en movimiento los
resortos que conducen a la inflacién. Ahora
bien; no es fatal que eso suceda.

Se ha visto muchas veces leyes pésimas, apli
cadas con discrecién, que no han producido
malos efeetos y leves excelentes cuyos lines
han sido desvirtuados,

Yo s5é que no importard gran cosa que la ley
autorice tedricamente el redescuento de doeu-
mentog de favor, si un direetorio del Baneo
Central, prudente y bien inspirado, ne permite
que se expanda la cireulaeién mis allf de lo
que exigen las verdaderas tramsacciones, Por
eso e85 que el nombramiento de presidente del
Banco tiene una importanecia extraordinaria.
Y el Poder Ejecutive, con la complicidad del
Congreso, ya ha pegado el manolén y lo nom-
brari a su paladar por siete afios. Ya circulan

UAMARA DE SENADORES

candidaturas que son pl‘OplGlaS para todo, me-
nos para tranquilizar a la opinién.

Estos aspectos han pasado desapereibidos pa-
ra el sefior ministro de Hacienda en sus exten-
sas exposiciones, per¢ no han pasado desaper-
cibidos para la banca de esta Capital, nacional
v extranjera, aun cuando se haya dicho, equi-
vocadamente, que aplaude los proyectos. Lo
ha dicho el gefior ministro, sin razén para
decirlo, Lo ha diche porque ha eomseguido al-
gunas opiniones ambiguas o de complacencia
de bangueros que han temido las iras o las repre-
salias de un ministro gqune otras veces los ha
amenazado ¥y que ha dado en su despacho, el
especticulo de agrias digputas, que en unos casos
han trascendido a los cireulos comerciales y en
ofros, a log cireulos politicos.

Liag demostraciones que acabo de resumir dan
su verdadero caricter a este proyecto y su ver-
dadero color .a la evolueién realizada por un

-ex teorizador de la moneda sana, paladin du-
rante muchos afios en la Camaras de Diputados,

del poder adquisitive de la moneda y de los-
salarios, en beneficio de las clases trabajadoras
hoy olvidadas.

No cpudiendo negar la evolucidn, ni sus as
pectos gorprendentes, trata de cohonestarla,
atrihuvendo a sus oponentes lag mismas o pa-
reeidas eontradicciones que & é1 se le reprochan,
¥ a ese efeeto, en su discurso ha dicho dos o
tres veees que yo, en 1932, preparé un plan fi-
naneicro sensacional ¥ que en su contenido
entraba una emisién de 200.000.000 para el
gobierno.

Es innecesario deeir que nada de eso es
xacto. En 1932 yn no preparé plan alguno,
v muncho menos sensacional, ¥y no lo prepa-
ré porque mo me habia vuelto loco, pues,
gsolamente habiendo perdido la razénm me ha-
bria entretenido en preparar un plan que ha-
bria sido ipso facto desechado por una ma-
voria adversa y disciplinada. Si mi discurso
gobre el presupuesto en 1932, despertd alguna
sensacién, segun asegura el sefior ministro, ¥
yo lo ighoraba, no seria porque yo diera ningiin
carieter sensacional a una simple critica de
loa procedimientos que se resucitaban después
de la revolueién para no hacer economias y que
eran muy parecidos a los procedimientos que
se habjan usado antes de la revolueidn, ¥ ahora
puedo deeir que han cuiminado en el presu-
puesto de 1935, que llega a 1.000.000.000 da
pesos, con 120, 000 000 de déficit,

En 1932 sucedié todo lo contrario de lo que
ha dicho el sefior ministro, ¥ lo probaré leyen-
do el breve pérrafo con que cerré mi exposi-
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¢ién, ‘meramente critica, en la que estaba a mil
leguas de proponerme ningln plan: <la respon-
sabilidad de este presupuesto es de la mayoria;
no es de la oposicién. Yo estoy cumpliendo
aqui, sin fe y sin ilusiones, un deber ingrato.
e salido de un retiro itranguile que desea-
ba definitivo, obligade por solidaridades in-
destructibles. Pero siento ecada dia més el
cansancio y ecasi dirfa el hastio de la vida pu-
blica. Predico en el desierto para quedar en
paz con mi conciencia. No me hago la ilusién
ingenua de creer que mi palabra vaya a pesar
en el resultado del debate, ni me propongo com-
mover la opinién piibliea, ni mucho menos sueid
eon desviar de su camino a otros hombres cons-
eientes de sus intenciones y de sus intereses.»

De alguna parte, sin embargo, ha sacado
el sefior ministro de Hacienda los elementos
que le han servide para atribuirme lo que nun-
ca hice. Diré de dénde los ha sacado: de la ter-
giversaeién de otro pérrafo del mismo diseur-
g0, de la sesién del 13 de Mayo de 1932, que se
encuentra en la pagina 407 del tomo I delnis-
mo afio, ¥ que diee: «Por lo que respeeta al
partido que representamos en esta Camara log
senadores por Santa Fe, repito que no puede
decirse que haya adoptado una actitud nega-
tiva. Haciendo violencia a nuestros prineipios,
‘habriamos votado una emisién de 200.000.000
“de pesos ¥ la extraceién de oro de la Caja de
Conversién para dar recursos al Poder Ejecu-
tivo, bajo dos condiciones: la rebaja- del pre:
supuesto ¥ la rebaja de los efectivos militares.»

Eso es todo lo que dije, y ese seria, por con-
giguiente, el plan. Como ven los gefiores sena-
dores, se trata de una concesién eventual y con-
dicional gue habriamos hecho los senadores
demderatas progresistag en el easo en que el
'Senado hubiera aceptado nuestras dos condicio-
nes: rebajar el presupuesto y rebajar los gas-
tos militares. El sefior ministro le suprime el
carhdeter condicional ¥ lo convierte en un plan
sensacional. Si eso lo entretiene, ;jqué le vamos
a haecer? (Risas).

8r, Ministro de Hacienda. — Pronto se va

a entretener usted, dentro de unos minutos.
8r. de la Torre. — Me indujo, ademés, otra

razén a adoptar aquella actitud y esa razén hace
honor a la claridad con que vi la situacién
fiseal de 1932. Con la administracién impaga
més de eyatro meses y con eseasez de eré-
dito, era materialmente imposible que el Po-
der Njecutivo pudiera eludir la emisién de
billetes, que yo caleulé en 200.000.000, y en-
tonces, entre aceptar la emisién bajo el velo
piidico del Empréstito Patriftico, sin tener la

ventaja de una reduccién del presupuests, o
ir directamente, francamente, a la emisién, en
cambioc de esas dos condiciones, opté por el
filtimo procedimiento. Eso es todo.

Veamos ahora cémo votamos el uno y el
otro en aquellas eircunstancias.

Yo voté por la negativa y mi eritico, que ya
entonces formaba parte de la mayoria y cmpe-
zaba a dejar de formar parte del socialismo,
voté porque se emitieran los titules que se lle-
varian a la Caja de Conversifn...

8r. Ministro de Hacienda, — Es rigurosa-
mente Talso.
8r. de la Torre. — ... y después, siendo mi-

nistro, repudié el pago del servicio de esos ti-
tulos que era para rescatarlos.

Con estas manifestaciones doy por termina-
da mi intervencién, y repito lo que ya dije:
ce inmola el porvenir para holgura del pre.
sente; politica vieja, que siguen gistematica-
mente log paises inorgAnicos. Agotado el alti-
mo centavo de los empréstitos de desbloqueo,
se echa mano de la revaluacién del oro para
seguir afrentando y disimulando los déficit del
presupuesto. Se incorpora, ademds, al engrana-
je de'los vecursos del Estado un impuesto a la
exportaeién, porque no es otra cosa al margen
de eambio, ecuyo destino originario se dijo que
era la proteccién de los agricultores. Se abren de
par en par las puertas de un Banco de emisién,
gue podrd lanzar a la plaza 5.800.000.000 de bi-
lletes respaldados por papeles inconsistentes,
se hardn anticipos y se adquirirdn titulos del
Estado. [Nuestro gobierno tendrd efmo seguir
viviendo alegremente!

_8r, Ministro de Hacienda. -— Pido la palabra.

E! diseurse que acabamos de eseuchar no
tiene defensa posible, no tiene justificacifn ni
por su tono ni por su forma, ni por su econte-
nide, ni por la oportunidad. Pero le sobra ex-
plicacién. Todo el que ha presenciado los il-
timos debates en esta CAmara y conoce al sefior
senador por Santa Fe, sabe que tenia que pro-
dueirse 1a explosién que la Cémara ha oido.
Yabia también todo el mundo que una exposi-
¢i6n hecha en esta oportunidad, debia ser lo
gque ha sido: un paseo gencral por proyeetos
que no estan en discusién y una coleccidén es-
merada de dicteriog contra el ministro, perfec-
tamente lbégica en gquien por muche tiempo
tendrd que segunir resellando por heridas gue
no se euran en 24 horas,

4 Quién no recuerda los auntecedentes de este

debate, como para que haga mnecesaria una
relacién circunstanciada del mismo? El sefior
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genador por Santa Fe se refirié de paso g la
discusién sobre el presupuesto. Vale la pena
tomar ese punto de partida.

(Clon motivo de la diseusién del presnpuesto,
hizo el sefior senador unz exposicién de va-
rias hovas lamentandose de la temperatura ¥
examinando todos los aspectos de la vida
piiblica argentina en los ultimos tiempos y de
la gestién® del ministro en particular. Punto
por punto, con una paciencia de benedictino,
fui contestando cada uno de sus juieios, fui
mostrando lo infundado de sus aseveraciones.
lo pueril de sus previsiones, lo deleznable de
su argumentacién. Tengo todavia sobre mi
mesa log borradores de ese discurso en que,
parrafo por pérrafo de las anotaciones sobre
la exposicién del sefior senador, fué tachado,
cuando se did sobre los argumentos del eontra-
rio toda la explicacién necesaria. Pero después
del discurso mio, el sefior senador per Banta
Fe creyd del caso repelir en frio lo que mos
habia dicko con més precisién en caliente y me
parecié que no tenia el derecho de ocupar la
atencién del Senado de mi pais, contestandole
nuevamente. 8i la réplica no tuvo respuesta,
tuvo, sin embargo, un efecto evidente. El'mo
haber contestade el ministro, sugirié la idea
clara que el ministro temia un debate con el
terrible e invenecible tribuno que desde hace
veinte afios es el terror de sus adversarios. Y
a la primera oeasién que se le presentd al se-
fior senador por Santa Fe volvié a la earga con
" renovados brios,

;Que el tema no era el mismo, que no eabia
por ser distinta la materia, la misma exposi-
cién, qué importa eso? Se discutia el Banco
Central y se volvié a hacer la argumentacién
general sobre toda la politica fizeal y finan-
ciera del gobierno y se volvié a discutir mis
que los proyeetos en si, al ministro que los
provectd, Se le dijo que ey al mismo tiempo
tereo hasta lo incomecebible y versatil hasta
lo inverosimil, que es ignorante de cosas sen-
cillas, pero que tiene el prurito de una eru-
dieién libresea descomunal. Se tomdé de los
proyectos, apenas una de las partes més exte-
riores: la organizacion del Banco Central, el
nombramiento de auwtoridades; se pontificd so-
bre ello algo y se salpied y se sancoché todo
es30 eon abundante materia agresiva para quien
no estaba en ese momento en discusién. Pero
pas6, sefior presidente, una cosa gue no estaba
tampoco en el clleulo. Quien debia ser heride
por esos mandobles de un sable de acero, reci-
bié los golpes como si fueran dados por una
espada de trapo.

Lag palabras sin fundamento y sin fondo se

quebraron ante la actitud de um ministro que
sabia lo que tenia por delante y tenia conoei-
miento pleno de lo que habia redactado en
colaboracién con sus grandes funeionarios. ¥
pasd esta cosa estupenda, que gquien intencio-
nalmente habia colocade el debate sobre un
terreno personal, impropio de la majestad del
Senado argentino, ¥ violando toda ley parla-
mentaria, sintié gue la reaecién se produeia
en la forma més inesperada y la Camara pre-
sencidé entonces los movimientos nerviosos, la
agitada expectacién de quien crefa que era inex-
plicable que no hubieran surtido efectos mor-
tiferos log tiros disparados, hasta que por fin
el eampo fué abandonado. Quedé el ministro en
sitnacién de seguir exponiendo su punto de
vista en la réplica a una exposicién de earie-
ter personal, sin la presencia del senador por
Santa Fe en el recinto, quien no volvid aungue

‘estaba en la casa durante toda la discusién del’

proyecto. .. .

8r. de la Torre. — Estaba en la Oficina de
Taquigrafos corrigiendo mis pruebas.

8r. Ministro de Hacienda, — Cerrigiendo sus
pruebas. Hse era, sefior presidente, el momen-
to de los desplantes airados. Era el momento
de la critica general, de las aseveraciones equi-
voeadas, de los datos errdneos, de las aprecia-
ciones sin fundamento gue hubiera vertido el
ministro en ese debate, todo lo cual debia haber
tenido en ese momento la eondigna respue=ta.
Pero e¢s més fécil, sefior presidente, para lou
que no son los gauchos malos de Sarmiento,
pero si log héroes ineclitos de la nueva épuca,
adquirir esta nueva modalidad parlamentavia:
s¢ plantean los asuntos, se promueve el debat:
¥ luego se huye del recinto y dos meses des-
pués se trae, cuando ya nada lo justifica, las
aseveraciones que ho se emitieron en el momn.n-
to oportuno!

Yo no puedo, sefior presidente, abusar de
la paciencia del Honorable Senado, tratande en
general ¥y en particular proyeetos qua ya no
estin a congideracién de este euerpo. Como
bien lo dijo al fundar su mocién de sobre ta-
blas el sefior senador por San Luis, hoy no se
discute la ley del Banco Central; el Senado
de la Naeibn lo que diseute es si son mejores
log preceptos que aqui se votaron o les que
vienen en revisién de la CaAmara de Diputados.
No caben enmiendas ni eabe mejorar los pro-
yectos. S6lo se puede elegir entre la saneién
del Benado ¥y lo que voté la Camara de -Dipu
tados. Iia discusién debe versar sobre esos pun-
tos y nada mis, pero a pesar de esto, atento a
Io que se ha afirmado, debo decir algunas co-
sag még ¥ las diré,
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Parsce que ahora el seftor senador por Santa
e tiene la ventaja de poder hablar con cono-
cimiento de causa, porgue se ha destapado el
enigma del juego de las compensaciones. Si-
guiendo la exposicién del sefior diputado God-
frid, el sefior senador por Santa Fe dice: Habra
cmisién, habrd inflacidn, luego son infundadas
las aseveraciones del sefior ministro; lo que
ha faltado es la prueba de ello, y debo insistir
en que parece que no se comprende lo que es
una cosa muy sencilla. El valor del oro en el
setivo, de un sistema bancario es un rubro, es
un renglén de ese activo. El conjunto del acti-
vo balancea el conjunto del pasivo. Si el ren-
glén del oro aumenta en magnitud de 1.000
niillones de pesos a 2.000.000.000, puede Tezul-
tar que se coloque del lado pasivo 1.000.900.00C
mis como poder de compra suplementario de
la colectividad, en billetes o depésitos del pi-
blico. Perc si el incremento del valor del oro
es del lado activo, lo finico que haee es neutra-
lizar la disminucién de rubros del mismo lado
active que no aumenta en su conjunte, ng se
produce inflacién de minguna especie, no au-
menta el poder adquisitivo de la colectividad,
vepresentado por los billetes del piblico y por
los depésitos.

Por méas que el sefior diputade Godfrid, en
esa exposicién luminosa, a la gue no he res-
pondide — porque oforgo, gegin el seflorise-
. nador por Santa Fe, — haya dicho o con-
" trario, no se podrd demostrar gue. con la
_revaluacién del oro, al castigar rnbros del acti
“ vo, se hace inflacidn,

Pero parece gue también se ha descubierto
que el gobierno va a aprovechar la revaluaeién
en su propio beneficio. Es un descubrimiento
reciente. Antes se decia que la revaluacion de!
oro iba a aprovechar a la colectividad. Ahora
se ha deseubierto que es para el gobierno. Sin
embargo, desde el primer momento se ha dicho
que por lo menos 300.000.000 de leiras de te-
soreria serian pagadas en esa forma.

Pero ¢l sefior senador por Santa Fe se em-
pefia en decir ahora que recién se manifiesta
es0. {Qué le vamos a hacer ante esas afirma-
ciones? '

Parece que el gobierno se ha apartade fun-
damentalmente del proyecto Niemeyer y que
se empefia en desvirtuarlo. Recuerdo haber di-
cho, sefior presidente, que el gobierno se ha
esforzado, «dentro de lo posible, en concordar
con las conclusiones  del banquero Niemeyer,
pero de ninguna manera pretende haberlo co-
piado servilmente y ha afirmado que reivindi-
caba para los poderes piiblicos argentinos el
derecho de dictar una ley dentro de su facul-

tad legislativa con absoluta autonomia, eoinei-
diendo o no eoincidiendo con las opiniones del
perito britanico.

Contra las recomendaciones del sefior Nie-
meyer — replico — este Banco Central va a con-
vertirse en un Banco oficial porque el gobierno
es accionista. Pero no se ha visto, ¢ no se ha que-
rido ver 1o que dice la ley respecto al gobierno
como accionista. K] gobierno puede ser aceionista,
es eierto, pero el gobierno no puede influir en
las deeisiones del Baneco, como accionista, por-
que no tiene voto en las asambleas de ia socie-
dad. Categéricamente la ley lo dice: el gobierno
os accionista a los efectos de no exigir a los
bancos privados el aporte del capital en mo-
mentos en que conviene que no estén en la obli-
gacién de aportarlo. Pero ese aporte de capital
no le da ninguna ingerenecia, repito, en el ma-
nejo del Banco, como no sea la que tiene por
otros articulos del proyeeto, que se refieren al
nombramiento del presidente y vicepresidente,
por el procedimiento conoeido. '

Parece que hemos tergiversado también cuan-
do dijimos que en eso seguimos las recomenda-
ciones del perito Niemeyer. El texto que ha
leide el .sefior senador por Banta Fe — ereo
gue lo ha leide, no estoy absolutamente segu-
ro ~= demuestra que el sefior Niemeyer confia-
ba al Poder Ejecutivo el nombramiento del
pregidente, vicepresidente y todos los miem-
bros del direetorio de entre las personas pro-
puestas por la comisién organizadora, que s¢
compone, de eso si estoy seguro, en la forma
indicada por el sefior senador por Santa Fe,
con la mayoria de miembros nombrados pov
organismos oficiales.

¥l gobierno, para demostrar que no tiene nin-
g@n propésite megalémano, que no desea te-
ner ¢l dominio absoluto del Banco, admitié en
el acto, en cuanto se lo propusc un gorreligio-
nario del sefior senador por Santa Fe, diputado
Noble, que el directorio fuera nombrado desde
el principio de acuerdo con la carta organiea,
v que sblo el presidente y vieepresidente fueran
designados por el Poder Ejecutivo, por razones
que se dieron sobradamente en nombre del go-
bierno.

En «The Economisty, de Febrero 16 de 1935,
que ha llegado hoy, enepentro un articulo sobre
la reforma bancaria argentina, bastante bien
hecho. Se examina alli el proyecto ¥ se llega 2
la conelusién de que la propiedad atribuida al
gobierno de parte de las acciones del Banco,
significa un compromiso entre los partidarios
y los oponentes de la propiedad del Estado v
del control del Estado en los bancos centrales,
v se hace justieia al cardeter autonémico de la
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jnstitucién y sobre su manejo independiente,
fuera de la voluntad ofieial.

Parece, sefior presidente, que también hemos
cometido gruesa herejia al establecer cudles se-
ran los papeles redescontabies, El sefior senador
por Santa Fe dijo: es extrafic que el sefior mi-
nistro no sepa el aleance que tiene la califica-
¢ién de papel elegible pero en seguida me ha-
ce justicia al deeir que el proyecto del Poder
Ejecutivo es igual al de Niemeyer, ¥y que las
modificaciones heréticas fueron intreducidas
por la comision del Senado, luego por el Sena-
do v més tarde por la Cimara de Diputados
de la Nacidn.

4 Cémo no se percibe, decia el sefior senador
por Santa Fe, la diferencia que hay enire la
solvencia ¥ el empapelamiento! Papel absolu
tamente seguro puede servir para el empape-
lamiento. No fué de lo més demostrativo el
ejemple que dié, de que al sefior Rotschild —
citado por el zefior senador por Mendoza — se
le ocurriera empezar a dar documentos de fa-
vor. Eso es inverosimil, porque si comienza por
darlos, alguna vez tendrf que pagarlos. Pero
pongamonos en el caso eventual de que se da
ese papel, Es evidente que el papel de favor
puede permitir Ia inflacién, pero ello no snce-
derad, porque ni el despacho de la comisién
ni el del Senado autorizan el redescuento .de
¢s0s papeles de favor.

Se ha eambiado a propésito el aleancecde
ciertos voeablos. El proyecto siguié en lo posi-
ble, ecomo he dicho, la terminclogia del sefior
Neimeyer v por esp deela que solo eran redes-
contables los papeles con dos firmas provenien-
- tes de operaciones comerciales.

La Honorable Camara ha cambiado esa dis-
posieidn y establece que son redescontables los
papeles relacionadog con operaciones comer
ciales. No hay ninguna transformacién de fon-
do ¥ si de forma, que obedece al proposito de
acomodar la ley a la realidad argentina y no
a doectrinas econdmicas, que se me imputa se-
guir con demasiada frecuencia:

Bl papel de dos firmas es escasisimo en &l
pais argentino; casi se puede decir que es des-
conocido. No estd en las practieas eomercia.es
de la Repiiblica, ¥ el escaso papel de dos firmas

que habia haee algunos afios tiende a desapa-

recer por el juego de factores econdémicos y pos
eirennstancias de otro orden que se pueden
puntualizar., Las sucursales de los bancos des-
parramadas por todo el territorio del pais, son
un gran factor de decrecimiento del papel de
dos firmasg; el pequefio comerciante de cam s-
fia tenia, euando no existian bancos en su lo-
calidad, Ia costumbre de hacerse adelantar di-

nero por los mayoristas con quienes estaba en
relaciones y el mayorista hacia de bangu:ro
intermediario, aceptando su papel y llevAai-lo
al banco. Cuandoe la sueursal del banco ha =u1-
dido, el pequefio ecomerciante de campafia ha
llegado a adquirir erédito en ese establecimien-
to ¥ no necesita de la firma del ecorresponsal
de la ciudad para acercarse a la fuente de o
nero. Por otra parte, el gran comerciante se ha
emancipado de la obligacién que tenia de finan-
eial al pequefio comerciante y, por eostumbre,
que se afianza por infinidad de motivos, se ha
hecho en ellos un habito no reecurrir con el
papel de sus chientes a los establecimientos de
erédito. Ninguna gran casa de comercio, como
los grandes almacenes, llevan hoy el papel de
gus clientes rurales a los banecos, en proeura de
dinerc. Haecen una cuestién de honor encar-
petando esog documentos en sus eseritori s o
cajas de hierro, y ilevan al baneo papeles econ
su exelusiva firma, solicitando a esos estable-
cimientos. gk dinero gue neeesitan, haciendo de
esto una cuestion de legitimo orgullo. o

Por . eso, como estos documentos decreeen,
como cada Wia hay menos papeles de dos fir-
mas, un gobierno gue vele un poco por el futu-
ro, .gne piense en lag necesidades monetarias
del pais como relativamente constantes, tiene
gue ponerse en los casos de redescuentos del
papel que no sea de dos firmas. 8i sélo estable-
ciéramos el papel econ dos firmas, en el estado
actual de la plaza bien podria suceder que,
transformado e] sistema actual de redescuentos.
en ¢l redescuento del Banco Central, fuera me-
nester una vigorosa eontraceién monetaria, por
no existir papel de dos firmas que pudiera ser-
vir de respaldo a la emisién necesaria.

Esta verdad que parece que hoy he deseu-
bierto a los fines de esta controversia, estd
expuesta por mi en lag conferemeias que ha
le’do el sefior senador, y esti expuestz en mo-
mentos en que parecia herética.

Creo poder reinvindicar para mi el honor
de haber sido una de las primeras personas
que ha escrito en este suelo sobre la inexis-
tencia del papel comercial efectivoe como res-
paldo de la eirculacién de moneda, en momen-
tos que no sean de inflacién ereciente. Cité,
recuerdo perfectamente, como opiniones con-
cordantes, la de dos americanos: una, la del
sefior Eddie, que escribe en la «Revista de la
Universidad de Chicago», y otra firmada Mint,
en la misma revista, Son cosas que no he estu-
diado en un cuarto de hora, ni he prend.dv
con alfileres, de manera que la observacién
al respecto es totalmente impertinente.

Siempre he previsto la posibilidad de que
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el papel de dos firmas resultara escaso; que
aun el papel de eomercio resultara escaso. Ha
sido necesario, por eso, sefior presidente, ad-
mitir que se enmendara la plana del orgulfoso
ministro que trajo aqui suv iniciativa, cam-
hiando un precepto de su ley por otro imis
amoldado a las necesidades del pais. El teé-
rico, enamorado de ciertas concepeciones dog-
mitieas, ha cedido al gobernante, ha preferido
amoldar la legislacién de su pais a las nece-
sidades corrientes,

Después que se hablé y se eseribidé sobre
estas cosas por las antoridades que e¢ité v por
el ministro que habla, antes de que esas auto-
ridades publiearan log articulos a gue he alu-
dido, la verdad se ha heecho por demés eviden-
te. La ley Glas- Steagall de Estados 1nidos
se dietd, precisamente, para permitir a la Re-
serva Federal poder disponer del oro que esta-
ba garantizando billetes, permitiéndose que
la emisién se garantizara con titules del go-
bierno, No habia en todos los bancos letras
comerciales suficientes, Algunos bancos fede-
rales que no encontraban papeles elegibles
para el redescuento, necesitaban garantizar
‘econ oro la emisién necesaria, con lo cual, ‘por
el sistema de los bancos federales, que no es
uno sino doece, guedaba ligada, imposibilitada
de moverse, una gran cantidad de oro. La ley
se dieté para que hubiera mayor cantidad de
oro disponible y no para que pudiera emitirse
mayor ecantidad de papel, permitiendo; como
digo, gue una parte del papel estuviera cu-
bierta con titulos, ya que no habia papel
comercial,

Y después han venide reformas americanas
mucho més radicales, que todo el mundo conoce.
Se ha permitido el descuento de papel de una
.sola firma. 8¢ ha permitido, también, que se
acerquen a la Reserva Federal les particulares
¥ las compaifiias, sin ¢l intermediario de un
banco. Y por fin, sefiores senadores, se ha per-
mitido levar a los bancos federales solicitudes
de ecapital, no de crédito a ecorto plazo, sino
solicitudes de capital hasta por el término de
cineo afios,

El gobierno no ha plegado sus convieeiones
ante el ejemp]o americano. Se ha mantenido
en lo que creyé siempre lo mejor, con la lige-
risima variacién de cambiar la termmologla,
refiriéndose, no a papel emergente de operacio-
nes comerq\ales, sino a papel relacionado econ
operaciones comerciales. Con ello no se esta-
bleeié un criterio distinto al antes adoptado.
Nada impide a las autoridades bancarias ex-
cluir eomo mal papsl, inaceptable, el que sea un
mero papel de favor o finaneiero,

79* Rounidn. 16® Sesién extraordinaria

También he dicho en las conferencias gue se
han eitade, que el papel de comereio no se dis-
tingue por su forma. Nosotros estamos acostum-
brados a considerar como papel de redescuon-
to eiertos doeumentos que no tienen nada de
papel comereial ¥ que no tienen nada de papel
liquido. Un pagaré gue se lleva por un parti-
cular enalquiera a un establecimiento bancario
¥ que a su vencimiento, 0 se renueva con reli-
giosa puntualidad o se cambia por un papel -
que se coloca en otro Bance cercano no tiene
de papel de comercio sino su forma externa.
Es papel de comercio porque estd regido por
el C6édigo de Comercio como papel de eomercio,
pero no es el papel de comercio que preven las
leyes bancarias. De manera que, sefior presi-
dente, no nos paguemos mucho de la forma del
papel ¥ pensemos que la garantia del manejo
cserupuloso de la moneda argentina estar, no
en dos o tres palabritas agregadas a la defini-
cién del papel, sind en calificarla como papel
gue resporida a operaciones reales ¥ no a obe-
raciones. de favor o simple papel financiero,

Pero el sefior genador por Santa Fe, con su
dulee'y amable henevoleneia, que, sin duda, ha
adguirido en sus larges afios, después de ob-
sequigrme . con uhos cuantos calificativos, ha
dieho rotundamente: el sefior ministro no
sabe 1o que dice. Para demostrarlo se ha em-
pefiado en hacer desfilar ante la Cémara la si-
Ineta de un hombre que no voy a ser vo quien
disminuya sus méritos, para atribuirle toda la
obra realizada: el doetor Prebisch. Ya he hecho
el elogio del doetor ’rebiseh gin que nadie me
lo pida; sé tedo lo que colabora en el gobierno,
sé todo el interés que pone en ol estudio y di-
Tweidacidn de los asuntos piblicos, pero, para
s bien o para su mal, ¥y para bien o para mal
del pais, por el momento el ministro responsa-
ble soy yo y debo cuidar un poco lo gue hago.
afin cuando estime en muecho la colaboraeidn
del doctor Prebisch. Las cosas que el doctor
Prebiseh eseribe o dice no son endosadas por el
ministro sin conocimiento de causa, como para
que pueda resultar de ello en eualquier momen-
to eontradiecion entre lo que el doctor Prebisch
eseribe con firma del ministro y lo que éste ha
sostenido antes. Son eosas que el ministro sabe
bastante bien. Por ejemplo, sabe bien lo gue es
la garantia y la posibilidad de emitir.

Limite de la emisién: jcinco mil ochocientos
millones! | Qué espanto! ;Y decir que el Congro-
$0 argentino ha votado este adefesio! jcinco mil
ochocientos millones, y los pide el ministro que
ha declarado en publicaciones conocidas que
crefa que no era necesario mas papel! Es que
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debe haber andado por alli la mano diabdlica
del doctor Prebisch, haciéndole pasar de con-
trabando algtn articulo que €] no ha guerido.
Y vienen, entonces, en apoyo de esta afirmacién,
los edlculos esmerados del sefior diputado
Godfrid.

Sefior presidente: la exigencia de una garan-
tia y la posibilidad de emisién no son cosas muy
ficiles de diferenciar. Si hoy hay 100 de oro ¥y
hay. 100 de papel y la garantia legal es de 25 %,
es evidente que se puede emitir 400, pero
esa elastieidad no es sélo para poder emi-
tir 400; es para poder mantener 100 en cireu-
lacién, =i el oro desciende a 25. Algnnos nunca
se ponen en el caso de que la elasticidad no estéd
establecida para poder ampliar la emisién, 8ino
para poder disponer del oro. Son los calenlos
que dejé de bacer el sefior diputado Godfrid
¥ que no ha tenido la precaucién de .elabo-
rarlos por su cuenta €] sefior senador por San-
ta Fe. 8i lo hubiera tenido en cuenta ¥ 8l
hubiera lefdo eon buena voluntad lo gue dije
— porque sin buena voluntad no es posible
entender lo que dicen los eontrarios — habria
percibido con nitidez que todo lo gue se Jdice
en el mensaje, en el proyecto, en el discurso
¥ en los discursos anteriores, estd inspirady
por la misma idea: la elasticidad se necedita,
1o para poder emitir més papel, sino para Ajs-
poner de m#s oro. Y el mismo articnlo de «The
Economist» a que me referi hace un momento,
en el estudio sobre la reforma bancaria argenti-
na, dice esto, por ejemplo: ¢Siguiendo las re-
comendaciones d¢ la Delegacién del Oro de la
Liga de las Naciones, la reserva legal del Banco
Centra? se ha fijado en 25 %, pero se arguye que
la reserva de ore debe normalmente estar muy
por arriba de ese limite. Superficialmente, eso

parece gue es un alejamiento de la relacion de

oro més elbstica, recomendada por la Liga de

1as Naciones y apoyada por las opiniones moder- -

nas sohre Banco Central, pero las cireunstancias
de Ja Repiiblica Argentina-deben ser recorda-
das». Pido perdén por la forma de leer este
parrafo, porque estoy traduciendo del inglés,

Las circunstancias de la Reptblica Argenti-

na a gue se alude, son precisamente Jas que’

sc exponen en los fundamentos y las que se
han expresado en los debates parlamentarios:
qne un pafs ecomo éste puede tener necesidad
de mover grandes cantidades de oro y que 8l
por la ley no se le permite sino una relacidn
fija entre el oro y el papel, la salida del cro
tiene que conducir a una disminueién del pa-
pel que puede ser perjudieial. Agregné en la

Camara de Diputados dias pasadoes, lo que
serf, dificil de encontrar en lo¥ libros comumnes,
pero que es rigurosamente exaeto, que quien se
empefia en someter la moneda de un pais 1
reglas inflexibles, imponiendo la restriecién de
la circulacién cada vez que tieme gque salir
oro, lo que determina con ello es el quebranta-
miento de esa ley.

En cuanto se produce una eircunstancia de
ese orden, el hilo se corta por lo mis Jdelgado.
De manera que si la Repiblica desea conpser-
var el sistema monetario gue se esti conside-
rando, lo gue necesita es dejar la elasticidad
que la ley prevé.

La revaluacién del oro, dice e] sefior senador
por Santa Fe, en el proyecto de Niemeyer se
utilizaba para pagar la deuda que no gana in-
terés, y que es la emisién gin garantia. No se le
puede achacar a Niemeyer ese propésito. 8i la
utilidad que se obtuviera de la revaluacion. del
oro fuera para tener el placer de tener una eu-
bertura~de- 300 % en lugar de 100 % de!
papel. girculante, el despropésito estaria a la
vista. Se refiere a la deuda que tiene el g0-
hierrio con el Baneo, originada en causas diver-
gas que todo el mundo conoce v esa deuda del
gobierno para con cl Banco, es lo primero que
s va.a cancelar en virtud de la revaluacién
de] oro. o

i Ahl, pero resulta que esto es muy peligroso,
porque quién sabe qué gobiernos vendran des-
pués! Como los caleulos politicos del ministre
Ge Hacienda suelen fallar, existe el gran pe
ligro, si vinieran luego gobiernos de «negros o
trogloditass, de que pueda lanzarse el pals a
una aventura emisionista que el sefior senador
por Santa Fe debe cuidar que no se produzca.

Y sin que vengan gobiernos de trogloditas, el
peligro no ha dejade de ser grande. Recuérdese
que el sefior senador por Santa Fe ha proyec-
tado la emisién de 3.000.000.000 de pesos para
rescatar toda la deuda ptiblica y todas las cé-
dulas hipotecarias, con el objeto de lanzar des-
pnés iguales titulos al 4 %, fundéndose en que
luego se retirarfan. Es esa una aberracién ted-
rica, conocida desde la escuela primaria: el pa-
pel que se pone en la circulacién se amolda
a las necesidades y no es su.retiro ulterior lo
que le deveulve la salud. De haberse cumplido
esos propositos, que no eran de trogloditas sino
de un senador mal informado, el pais hubiera
corrido peligros muy grandes de orden emisio-
nista, Y fué precisamente en la gportunidad
que esos proyectos aparecieron, y antes, cuando
se presenté la timida iniciativa del afio 1932,
que el ministro que habla comprendié que era
imprescindible ir al sistema de! Banco Central.
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E] sefior senador por Santa Fe hizo algin
gracejo, que no es su fuerte, alrededor del pro-
yeeto emisionista que se le ha atribuido, y de-
cia que debia de haber sido tomadoe de algifin
parrafo mal interpretado de un discurse suyo

del afio 1982, pronunciado en el Senado. Pero

no es asi. El proyecto de emisién del sefior se-
nador por Santa e aparecié antes de que se
discutiera en esta Camara el presupuesto de
gastos ¥ las materias a que é] ha aludido. En
un articulo apareeido en «La Naciény el 1° de
Abril de 1932 y dia siguiente, es donde se ad-
miti6 nna emisidén directa limitada a 200.000.000
de pesos como una necesidad suprema y se
previé también la facultad de tomar oro de la
Caja de Conversién, gratuitamente, para ¢l ser-
vicio .de la deuda piblica,

Cuando esos proyectos andaban en el espa-
¢io, ecuando todas las inieciativas para salvar
lag dificultades del tesoro llevaban abierta-
mente, en derechura, a la emisidn y a la Caja
de Conversion, el ministro que habla, que ha-
bia combatido el principio del Baneo Central,
cuando supuso que era posible mantener la
Caja de Conversién, cambié de opinién ¥y lo
dijo. Bl sefior senador no ha descubierto aqui
mi contradiceién, porque fui yo quien lo dijc
en la Cidmara de Diputados el ano 1932, re-
eordando que, como prineipio, habia sostenido
la posibilidad de que el pais viviera bajo .el
régimen ‘de la Caja de Conversién, pero.gue
cuando ya existian todes log elementos que
puede calificarse de inflacionistas de un Ban-
co. Central, lo que correspondia era crearlo,
para gue existieran también los frenocs y ele-
mentos necesarios de absorcién.

Pero viene ‘una consideraci6n politica un
tanto cOmica. Resulta que el ministro actual
eombatié los proyectos del Banco Central del
gobierno de Uriburu, por motivos politicos ¥
que ecuando esos motivos politicos desapare-
cleron, cambié también su . opwnién sobre el
Baneo Central, Nada mis inexacto. Lios pro-
yectos, en conjunto, sobre Baneco Central fue-
ron redactados por una comisidn, de la enal
yo formaba parte. Durante el gobierno de
Uriburu se elgbord una idea sobre Banco Cen-
tral; habiz un plan articulado en sus lineas
generales sobre el Banco Central, destinado a
pagar con la revaluacidon del oro la deuda con
el Banco de la Naeibn, que entonces era lo mas
gpremiante, sin emisidn de ninguna naturaleza
¥ para sacar el> mecanismo monetario de las
manos del gobierne, en vista de los peligros

- que corria. Cuando ese proyecto se artieuld
después de un gran esfuerzo fiscal v de orde-
namiento financiero, eomo lo he referido dias

pasados, el ministro aetual se hizo una obli-
gacion en prestarle su aprobacion y colaborar
en ese trabajo.

Los antecedentes politicos, si se recuerdan,
no van a haeer llevar mis agua al molino del
gsefior senador por Santa ¥e. El ministro ac-
tual fué amigo del general Uriburu hasta an-
tes de la revolueidén; colabord el dia de la re-
volueidn, fué contrario al general Uriburu en
la plenitud de su poder ¥y no fui contrario al
general Uriburu cuando éste llegaba al final
de su gobierno. Yo desafio a que otros digan que
fueron adversarios del general Uriburu durante
su imnipetenecia y que fueron sus amigos el dia
de su ecaida, :

Que estos proyectos no cuentan con la apro-
bacién de los baneos. § Por qué se dice eso? He-
mos tenido a todes los bances reunidos, todos
los bancos han expresado primero verbalmente
v luego por eserito su aguiescencia a estos pro-
yvectos. 3 Tendré alguna antena especial el sefior
senador para’ captar esas manifestaciones de
opinién bancaria, como tiene para captar la opi-
nién de toda la Repiiblica que el gobierno no ha
oido?

Bl gobierno ha tenido que organizar un sis-
tema financierp sobre la base de un Banco
Central que pueda proporeionar a loy bancos
del pals una fuente de recursos a la cual se
puedan acercar como fuente propia en log mo-
mentos de neeesidad. Ha tenido que ordenar
el sistema monetario de la Repiblica, hoy
hibrido, amorfo, inconexo, de acuerdo al car-
tabén mundial en esta materia, ¥y ha proyee-
tado una ley de bancos que somete los orga-
nismos de crédito a reglas que hasta hoy todo
el mundo ha reclamado. Ha previsto que para
eso, era neecesario coloear en un situaeién ligui-
da la colectividad bancaria y prescindiendo
de su interés fiscal, ha articulado un proyecto
que le permita dedicarle buena parte de re-
eursos, que de lo contrario le corresponderian
por entero. Todo eso lo ha hecho, sefior pre-
sidente, pensando en el futuro del pais sin
recelos y sin temores. No sé qué porvenir le
depara el destino a nuestra patria. Estoy segu-
ro de gue hay un eenjunte de hombres dis-
puestos a asegurar que ese porvenir sea ventu-
roso, salvindolo de los excesos de la anarguia
y de la accién infecunda de los que sélo han
eriticado.

Pero si el destino nog depara otra suerte,
pasaria este gobierno come ejemplo de lo que
puede hacer en beneficio de la Reptiblica un
conjunto de hombres, que no temié arrostrar
dicterios gue la pasién engendra cuando se
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proponen servir los altos y permanentes intere-
ses de la Nacién. (;jMuy bien! ;Muy bien!),

—Ocupa la Presidencia e vicepresidente
provisoric del Senado, sefior senador doctor
Carles A. Bruchmann,

8r. Pregidente (Bruchmann}. — Se van a vo-
tar los articulos modificados por la CAmara
de Diputades. El voto por la afirmativa expre-
sard que el Senado acepta las modificaciones
introducidas poer la otra CAmara.

—Be lee:
BANCION DE LA HONORAERLE CAMARA

Banco CUentral de la Repliblica Argentina

PROYECTO DE LEY
El Senado y Cdmora de Diputados, ele.
Creacidn § objeto del Baneco Ceniral

Artfenlo 19 — Créase ¢l Banco Central de la Repi-
bliea Argentina por el térming de cuarenta afios.

Art. 20 — E] Baneo tendri su domicilio en la ciudad

de Bucnos Aires. Podra establecer sueursales o agenecias
o nombrar eorresponsales por resolucién ds su direetorio.
Art. 3 — T] Banco tendrd por objeto:

a) Concentrar reservas suficientes para moderar las
conpecuenciag de )z fluetuaeibn en lag exporta-
cloneg ¥ las inversiomes de capitales extranjeros,
sobhre la moneda, el crédito y lag aetividades co-
merciales, a fin de mantener el \valor de la mo-
neda;

) Reguiar la cantidad de erédito y de lop medios
de pago, adaptindolos &l volumen real de los
negoeios;

¢} Promover lg liquidez y el buen funcionamiento
del crédito baneario; y apliear las disposicio-
nes de inspeccidn, verificacién y régimen de los
bancos establecidas en la ley de bancos;

d) Actuar eomo agente financiero y consejero del

_gobierno en las operaciones de erédito externc
o interno y en la emisién y atencién de los em-
préstitos phblicos.

Capital ¥ subseripeitn de geciones

Art, 4¢ — K1 capital originario del Baneo serf de
30.000.000 de pesos moneda nacional, dividide en 30.000
neciones de 1.000 pesos moneda nacional eada urna.

Las sceiones serdn nominales y estardn registradas
en &l wismo Baneo, ¥ solamente podrdn transferirse con
¢l consentimiento de éste, sin que pueda exigirsele que
exprese lag ragones que tiene para denegar ecualquier
transferencia. En caso de negarse ona transferencia el
tenedor podré exigir que el Banco compre las acciones
al valor nowminal, reduciendo eorrelativamente el capital.

Art, 5% — Al constituirse e] Banco Central, el gobier-
no nacional subseribird 10,000.000 de pesos moneda Da-
cional de sccienes. Los hancos naelonales y extranjeros
catablecidos en la Argentina, que tengan un eapital

subseripto no inferior a 1.000.000 de pesos moneda na-
ciong] doberin subscribir a la par vma cantidad de aceio-
nes proporcional a su capital realizado, hasta completar
la suma de 10.000.000 de pesos momeda nacional.

Ningtin Baneo, institucién ¢ persona podré ser aecio-
nigta por un valor nominal guperior a la guinta parte
del capital subseripto por los bancos,

Art. 6° — Los 10.000.000 de pesos moneda nacional
del ecapital que mo se subseriben er el momento de la
organizacién del Bameo, quedarin a disposieién de éate
para ger subseriptos de conformidad con Jo establecido
en el artieulo siguiente

Art. T* — Log bancos que se establezean en la Ar-
genting y que tengan un cepital no inferior a 1.000.000
de pesos moneda macional, o que aumenten Bu capital
hasta un minimo de 1.000.000 de pesos moneda nacio-
nal, y los bancos naccionistas que aumenten su capital,
podrin ser requerides por el Banco Central para suba-
eribir acciones al precio que fije el directorio, a la
par o arriba de<ella, teniendo en cuenta las reservas
acumuladas, ¥ en la misma proporeidn que la adoptada
pars la subgeripeién originaria. E) Baneo Central queda
autorizado para aumentar su capital con este objeta on
caso de no ser suficientes los 10.000.000 de pesos mo-
neda nacional destinados a este fin en ol articulo 67,
giempre que el gobierno no resuelva vender sug aeciones
para permitir-la subseripeién gusodicha, o si posterior-
mento a esta venta lo juzgara conveniente por las ra-
zones expresadas en el .presente artieulo. :

Att. B¢ — Las ncciones del Baneo no podrin ser da-
das. en garantia de préstamo o con ofres fines, saive
en cases esperiales. y sflo con el consentimiento prévio
. eserito del Baneo Central, Hl presente articulo deberfs
fraugeribirse cn el dorso de eada aceifn.

Direclorio
Art. 9¢ — E1 Baneo tendri un direeforio compuesto
de un presidente, un vicepresidente y doce directores.
Art. 10, — Fl1 presidente y el vieepresidente gerin

argentinos y personas de raconocida experiencia bamea-
ria y financiera, y serin designados por el Poder Ejo-
cutive eon acuerde del Senado dentra de lay ternas
elegidas por la Asambles de Bancos Aecionistas. Dura-
Tin siete afios en sus funciones ¥ podrdn ser reelectos.

El presidente v el vieepresidente deberfin dediear to-
das sue actividades a] servicio exelusivo del Baneo, ¥
mientras estén en ejereleio no podrén ocupar otre carge,
remunerado o no.

Tendrkn derecho a pereibir los sucldes o asignaciones
que el direetorio defermine periddicamente, con la con-
firmacién de la Asamblea de los Bancos Aecicnistasy
pere en ningin caso podrin ser remunerados total o
parcialmente, bajo forma salguna de comiszin, ni los
sueldos o asignaciones que les sean pagados podrin de-
torminarse en relaciém a las utilidades del Bance,

El presidente y vicepreisdente del Banco Central sdio
podran ser separados de sus eargos por mal degempefio
o por delite en el ejercicio de sus funciones o por ¢ri-
menes eomuues, conforme el procedimiento estableeide
para el juieio politieo. :

Art. 11. — i ¢l presidente o el vieepresidente falle-
elera o renunciara o en alguna otra formn dejara vacan-
te el cargo antes de cumplirse el periodo para el cual

 fué designado, se nombraré a otra persona en la forma
_ estahblecida en el articulo 10 para ejercer dicho ecarge
" durante el resto del periodo.

Art. 12, — De los doee directores, uno serh elogide

- por el Feder Pyjecutivo; uno por el Banco de la Naeifn

Argentina; sels por los gectores en que se dividira el
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efecto la Asambleas dc los Bancos Aeclonistns en la si-
guiente forma: uno por log representantes del Bameo de
la Provincia de Buenos Aires y demfis bancos provineia-
les o mixtos del pais que fueran accionistas, tres por los
representuntes de los bancos nacionales ¥ doz por los
representantes de los hancog estranjeros; y cuatro els-
gidos por toda la Asamblea de Banmecos Accionistas — #
propuesta del directorio y previa consulta de éste con
cntidades representantivas, — enire personas fde reeo-
noeidn cxperiencia, capaeidad y prestiglo que deberdn
ser; un agricultor, un ganadere, un comer¢iante y un
industrial. Ninguna de estas cuatro personas podrd ser
director o empleado de Banco. Tampoco podran formar
parte del directorio simultineamente més de tres extran-
JETOS. :

Art. 13. — Los directores elegidos de acuerdo eon <l
articulo 12, durarin tres afios en su cargo y podrin ser
reelectos, exeepto los nombrados per los bancos extran-
jeros que no podram serle sino con intervalo de un pe-
riodo.

Los directores elegidos por los bancos extranmjeros sc-
ran de diferenie maciomalidad, y los babeos de donde
proviniesen no podrin ser de un mismo pais de origen.,

Art. 14. — Si algin miembro del directorioc, con ex-
cepeifin del presidente o vicepresidente, falleciese o Te-
nuneiase o en alguna otrs forma dejase vacante su cargo
antes de terminar el periodo para el cual fué designado,
se procederf a elegir a otro dircctor en la forma esta-
blecida en el articulo 12 para completar el perfodo,

Art. 15. — No podran ser elegidos ni continuar como
miembros del directorio.

a) Los empleados o funcionarios de cnalguier repar-
tieién del gobierno, salvo el primer director o
que se refiere el artienlo 18, que podrh ger fun-
cionario nacional, y el siguiente que podrf ser
funeionario del Baneco en cucstién; ¥ log que
tuviesen oifros eargos o puestos rentados o re-
munerados en cualquier otra forma que depen-
diesen directs o indirectamente de Jlos \gobine-
nos federal, provineiales o municipales;

%) Los insolventes, y deudores morozos de cualquie-
ta de los bancos aceionistas;

¢) Las personas que hubiesen sido condenadas. por
delitos comunes.

Art, 16. — Los miembros del directorio actuarfin em
forma honoraria exeepto em el caso previsto en el ar-
ticulo 18,

Art. 17. — Bl presidente, o en su guseneia el vicepre-
sidente, ejercerf en representacién del directorio Ia
direccién del Baneo, y estard autorizado para actuar ¥
resolver en todos aquellos asuntos qua no estuvieran
expresamente reservados a la decisidn de la Asamblea
de Baneos Accionistas; seri al mismo tiempo €l repre-
sentante iegal del Baneo em todas sus relaciomes con
terceros, .

Art. 18, — El presidente, si juzgara conveniente, po-
drf, eonstituir una comision consultive formada por el
vieopresidente y dos directores designa”os por el direc
torip por un afic y reelegibles, de los euales por fo me-
nos uno deberd ser banquero. Ea comisién eonsultiva se
reunird por lo menos una vez por semana. El directoriv
podrad fijar una remuneraci6n para esos dos directores
aue deberf ser confirmada por la Asamblea de Baneos
Accionistas. ™

Art, 19. — Bl presidente, g en su-ausencia el vicepre-
sidente, convoeari a las reuniones del direeterip ewande
lo juzgue cenveniente, ¥y por lo menos una vex cada quin-
ce diag. Bieto miembros formarin quérum, y salvo dis-
posieién contraria, las resclucicmes serin adoptadas por

stmple mayoria de votos de los micmbros presentes, En
caso de empate, el presidente ¢ eh su easo ¢l vieepresi-
dente, tendri doble voto. .

Att. 20, — EIl direetorio ejerceri superintendencia dr
de las operacicmes del Baneco, y sus atribuciones y debe
res serin principalmente log siguientes:

a} Intervenir en la reglamentacidn y administra-
cién del Baneo, aprobar ¢] presupuesto anual de
sueldos y gastos, y nombrar, promover Yy sepa-
rar de sus puestog a log empleados;

b) Establecer y clausurar sucursales y agencias;:

¢} Nombrar eorresponsales en el pais y en el eox-
tranjers, reglamentando sus relaciones econ el
Banco;

d) Fijar las condiciones generales y los limites do
las distinins operaciones autorizadas por csta Iy s

¢) Fijar tasas de redescuento e interéa;

F) Adquirir los inmuebles me sarios para las ope-
racioncy del Baneo vy cnajenar los inmmebles
adquirides, dec acuerdo con el artieulo 34, in-
eiso h); )

¢) Revisar periédicamente, por lo menos una ver
cada seis meses, todos los redescuentos y ade-
lantos;

k) Aprobar las renovaciones y substitucicnes de le-
tras de cambio ¥ pagarés, de acuerds cun €l
artieuls \34, ineciso 1)

i} Regol ‘v sobre la transferemecin o caueion de
aecionos del Banco de acuerdo con los artieulos
4%y 8o

%) Nombrar la comisién consultiva euando lo so-
Heitase el presidente;

%) Nomhbrar la o lag eomisiones de redesenento;

) Redactar la memoria anual y presentar ¢l ba-
lanice y cuenta de gananeias y pérdidas a Ia
Asamblea de Bancos Accionistas.

Asambleas de Bancos accionistas

Art. 21. — La asamblea ordinaria de¢ banpeos aceio-
ristas que serd convocada por €l directorio uma vez cada
afio, se efectuard dentro de los primeros tres mescd
del ejercicio financiero.

Tres semanag antes de la fecha fijada para la asam-
blea ordinaria se enviari una citacién a ecada DBanco
aceionista eon el orden del dia y el dotalle de los asun-
thy a tratarse.

Tods moeién que los acecionistas deseen someter a la
asamblea deberi eomunicarse al directoric dentro del
mes siguiente a la terminacion del ejereieio finamelero
¥ acompafiarsc con una exposicién de los motivos en
que se funda,

Art. 22, — Las asambleas extraordinariaz de bancos
aceionistas se convoeardn con dos semanas de antieipa-
cién por lo menos, cuando el directorio lo estime econ-
veniente, 0 euando lo requiera por eserito un nGmero
de bancos aceionistas que represcnte por lo menos una
tercera parte de los votos, de acuerdo com el articulo 23,

Estas peticionss deberin exponer sicmpre las razones
qite las motivan con indicacién de las mociones que
serdn sometidas a la asamblea.

Lag asambleas cxtraordinarias que convoque el diree-
torio a pedido de los hancos aceionistas, se efectuarin
dentro de los 3¢ dfag de recibida la petieién correspon-
diente por el dirgetorio. .

Art. 23, — Las asambleas serin presididas por el
presidente, en su ausemeia por el vicepresidente, ¥ en
ausenein de éste por el sindico. .

Cada accifn tieme un veto; pers ningdn aeccionista
podri yeunir un nfimero de votos que canstituya més
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de la déeima parte del eapital subseripto por los bancos.
La misma persona no podrd representar mhs de um
Banco accionista en laa asambleas.
Art, 94, — Son attibuciones de la asamblea de ban-
cos acclonistas:

a) Diseutir, aprobar o modificar lag cuentas anua-
les y la memoria del directorio;

») Besolver sobre la distribueidn de las sumas que
se agignarin al fondo de reserva general y al
fondo de reserva especial si se dispone erearlo;

¢) Resolver el reparto del dividendo anual;

d) Elegir las ternas de candidatos para presi-
dente y vieepresidents que deben ser presentadas
al Poder Ejecutivo y elogir los direetores & que
ge refiere el artieulo 12;

€) Resolver sobre los sueldos ¥ asignaciones del
presidente, vicepresidente y jog dos miembros
del directorio que integran la comisifén eonsui:
tiva;

f) Detiberar sobre todo otro asunto incluido en
el orden del dia;

g} Fijar la remumeracién del sindico.

Todas las resoluciones de las asambleas, salvo dispo
miei6n contraria, serfn sdoptadas por simple mayoria
de votos,

Comisiones de redescunsnto

Art. 25. — El directorio nombrari una comisibn de
redescuento para la Casa Central, y en caso necesario
para cuslquier sucursal de! Banco, encargada de exami-
nar todos log documentos presentados para su redescuen:
to, adquisieifn o a titulo de garantia de adelantos, El
nGmero de personas que formard cada comisién serd
fijado por el direetorio.

Art. 26. — Los miembros de lag comisiones de_ze-
descuento serAn personas conpcedoras de las condieio:
nes, financieras, comereiales, jndustriales o~ agropecua:
rias del pais. Serin nombrados por un yericdo de dos
afios ¥ no podrdn ger reeleetos més de la mitad de
sug miembroa. |

Cuando se proeeda por primera vez a la designacién
de log integrantes de mlguna eomi¢ién de redescuento,
la mitad de los miembros seré nombrada por um pe-
riods de un afio. No podrin ser miembros de las eo-
migiones de redesenemto, log miembros del direectorio,
sus parientes hasta el cuarto grade de comsanguinidad
y segundo de afinidad, socios o agentes, ni las perso-
nas que se encuentren comprendidag en las digposicio-
nes del arifeulo 15.

Art. 27. — El eargo de miembro de las comisiones
de redescuenio serd honorario, pero el directorio podri
autorizar ] reembolso de los gastos incurridos por di-
chos miembros en el desempefio de sus funciones.

Art, 88, — Lag deliboraciones de las comisiones de
redescuentg serfin secretas.

Ningfin miembrg de una comisién de redeseuento ex-
prosari opiniones ni votard respecto de letras o doeu-
mentog en loa enales tuviere algin interéds; ¥ deberi
retirarse de la sesién mientras tales letras o doeumentos
estuvieran en consideracitn. :

Art, 90, — La Comisién de Redescuento de la Casa
Clentral serf presidida por el funcionaric que designe
a] directorio, En lag sueursales, Jas reuniones de la Co-
misién de Redeseuento merén presididas por el gerente
de Ia sucursal.

_ El directorio del Baneo determinari el nfimera para
formar gquérum.

Art. 30. — Las resoluciones que apr{gl&an o rechazan
lotras u otros documentos serfin adoptiddas por simple
mayoria de votos, ¥ en caso de empate el presidente
de la comisién tendrd dable voto.

Art, 31. — EIl Baneo no estars obligado a descontar
letras o aceptar valores aprobades por la Comisibn de
Redescuento. Las letras u otros valores que hubiesen
gido rechazados por la Comisién de Redescuemto po-
drin ser aceptados por el Banco, siempre que mean
aprobados por el directorio, eon el voto de sicte di-
rectores, :

Operaciones del Baneo

Art. 32. — El Baneo podrs, en las condiciones que
fije el directorio:

a) mitir billetes dv acnerdo con las disposieio-
nes de esta ley;

3) Comprar y vender oro; :

o) Recibir dinere en depdsito en cuents corriente,
que no devengue interés; .

) Redescontar & los bancos accionistas y 8 lod
bancos gue no lofueram, doecumentos prove-
nientes de. operaciones comerciales relaciond-
das con. i mnegociacién de mercaderias, -que
lleven (por lo menos dos firmas solventes, de
las ¢uales una sea bamearia, venzan a mas
tardar dentro de los 90 dias a comtar desde 1a
facha de su Tedescuente y reunan los requisi.
tos exigidas por el Cédigo de Comerceio; o ad-
quirir. dichos documentos. Cuando se trate de
documentos gue reunan las condiciones ante-
riores pero tengan tres o mas firmas solventes
de lag cuales por lo menos una sea banearia,
el tipo de redescuento serfi inferior al aplicado
en el caso precedente de este ineiso;

¢) Bedescontar a Jos bancos accionistag y a los
bancos que no lo fueran, documentos provenientes
de operaciones relacionadas con la prodnceibn,
elaboracion o negociacién de productos agrope-
cuarics o industriales, que lleven por lo menog
dos firmsas, de las cuales una sea hanearia,
venzan a mAs tardar dentro de los 180 dias a
contar desde la fecha de su redescuento y Te-
unan los requisitos exigidos por el Chdige de
Comerecio; o aquirir dichos documentos, Cuan-
do se trate de documentos ¢ue Teunam las
sondieiones anteriores pero venzan en un plara
méximo de 90 dias a contar de la fecha de su
radescuento o lleven por lo menos tres firmas
golventes, de las cuales por lo menos una Bea
bancaria, el tipo de redeseuento serf inferier
al aplicado en el easo precedente de este incino;

f) Acordar adelantos a los bancos snecioniatas, por
un plaze fijo que neo podrd exceder de 90 dias,
cobrindoles una tasa de interés superior en
un punto por lo menos a la tasa ofieial minima
del Banco Central para el redescuento de do-
cumentos a 90 dina vista, sobre los signientes -
valores:

1? Letras de eambio ¥ pagarés que reunan las
condiciones establecidas en log ineisos 4}
o 8) de este articulo, y hasta la.coneurren-
¢ia del 80 % do eu valor mominal;
20 Vglores del gobisrno macional eotizados en
' el mereado, siempre que el importe del ade-
lanto’ no exceda del 80 % de la cotizacifn
en la Bolsa de dichos valores y que el total
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de tales adelantos conjuntaments con los
valores nacionales de propiedad del Bamneo,
{exelnido# los bonos consolidados del te-
goro nacional} no supere el limite A& que
se refiecre el artfenle 34, inciso b); )

g) Accrdar adelantos sobre oro amonedade o en

~ barras hasta o 95 9% de su valer;

k) Comprar y vender divisas o cambio extranjero:

i) Actuar ‘como corresponsa] o agente de otros
bancos centrales o del Banco Internacionz) de
Ajustes, o de otra entidad que pueda formarse

-~ eon propisitos aniloges de coopcracidm inter-
nacional ;

4) Encargarse de ia emisién, compra y venta de

~“valores del gobierno nacional, por cuenta exclu-
siva de éste; ¥ sin que el Banep pueda subseribir
tales valores ni garantizar su coloeucidn;

k) Administrar la Comara Compensadora en Buenos
Aires y en otras plazas;

t) Vender g lom otros baneoz ¢ volver a eomprar
de los mismos los honos consolidados de] tesoro
nacional, reeibidos o adquirides por el Baneo en
virtud del articulo 79, de !a ley de organizacitn
¥ les valores nacionales adquiridos de aecwerdo
eon el articulo 34, inciso b), filtima parte.

Art, 33. — El Banco publicari en forma permanente
las tasas de redescuentos y adelantos. Bajo ningfin eon-
eepto efectuard redescucntos o adelantos a tasas mend-
res que las fijadas,

Art, 34. — Queda prohibide al Banco:

a) Emitir billetes de denominacién de cineco pesos
moneda nzacional y menores;

bJ) Conceder préstamos al gobiems nacional, ya gea
en forma de redescuentos, descucntos, adelantos,
eréditos en deseubierto, compra de letras de te-
sorerfa, titulos u otros valores del mismo, o en
cualquiera otra forma, sin perjuicio’de:

1¢ Lins operaciones. autorizadas.cn los artien-
log 32, inciso f), {tem 2 ¥ 44;

2¢ La adquisicién de valores nacionales, que
en mngin easo podrd exccder del momto
del capital del Bance, sus rescrvas y ¢l
importe amortizado de los bonos consoli-
dados del tesoro naciomal recibidos o adqui-
rides por el Banco en virtud del articulo 7°
de la ley de organizacién;

3o Ll redescuento de docunmientos de empresas
banearias, comereciales, industriales y de
servigios piliblicos, que perlenczean tolal o
parcialmente a la Nuacién, siempre que los
docurentns reunan las eondieiones oesta-
bleeidus en el articulo 32, incisus d) o e/
¥ que las empresas referidas temgan un
patrimonio independiente del de la Nacion:

¢) Conceder én circunstancia alguna, a las provin-
cias, municipalidades o roparticiones auténomas
dependientez de las mismas, préstamos directos
o indireetos en la forma de redescuentos, des-
cuentos, adelantos, erfditos en descubierto, o
compra~de letras, valores o titulos o en cual-
quiera otra forma, sin perjuicic del redescuento
"de documentos de empresas bancarias, comereis-
les, industriales ¥ de servicios pallicos, que per-
tenezear total o parcialmente a las provinecias
¢ municipalidades, siempre que los decumentos
reunan las condiciones establecidas en el artien

lo 32, incisos 4) o ¢} ¥ que las empresas refe-
ridas tengan vun patrimonio independiente dal
de las provincias o municipalidades;

d} Garantizar o endosar letras u otras obligacio-
neg del gobierno nacional, provincias, munieipa-
lidades, reparticiones auténomas o instituciomes
similares;

e} Participar directa o indirectamente en cualquier
cmpresa eomereial, agricola, industrial ¢ do otra
claze;

f) Comprar acciones, salvo las del propio Bance
en el cass del articulo 4* y laz del Baneo In-
tornacional de Ajustes o de otra entidad que
pueda fundarse con propésitos anilogos de co-
vperacién internacional; o conceder préstamos
con la garantia de aceiones de cualguier indole;

g) Conceder adelantos sin garantfas u otorgar oré-
ditos en descubierto; salvo en el caso de conve-
nica de eréditos reciprocos ecncertades con otrea
baucos centrales;

h} Comprar biones raiees, salvo low que fuesen nece-
satrios para gue el Banco pueda desenvolver sus
aetividades; comprar moreaderiaz; ¥ coneeder
adelantos que tuviesen por garantia bienes rai-
ceg o hipotecas. 8i en la opinidn del directorio
corviera peligro algbn erédite coneedide por el -
Baneg, #ste podrd tomar las medidas necesarias
para asgagurar sus derechos sobre loz bienmes rai-
eog o mercaderias del deudor, y podri adguirir
tales hicnes rafces o mercaderias, pero estard
obligado.a revenderlos tan promto comp le sea
posibla;

¢ ) Coneceder la venovaecién o substitucidon de letras
de cambio o pagarés vencidos, redescontados o
recibidoa em garantia por el Banco, salvo en
casos excepcionales, en los enales el direetorio
podrd sutorizar por uma sola vez su renovacién
o sgubstituciénm, ¥y por un periodo que no exeeda
do 90 djas.

Emisign de billetes y garantfe metdlica

Art, 35, — Durante todo o] perfode para el eual ha
side constitnuido, el Baneo temdrf el privilegio exclusivo
de la emisién de billetes en la Repfiblica Argentina, ex-
ceplo la moneds subsidiaria a que se refiere el articulo
40 de la ley de organizaeifn; y ni ¢l gobierno nacienal,
ni los gobiernos de las provineias, ni las municipalidades,
baneos w otras instituciones cualesquiera, podran emitir
hilletes u ofros doenmentos que fuesen susceptibles de
cirenlar como papel moneda.

Art. 38. — Bl Baneo se hard cargo de todos lom
billetes de denominaciones superiores a cineco pesoz mo-
neda nacional ya emitides por la Caja de Conversién
¥y los reemplazard por ung emisién nueva de billetes
del Banco Central,

La emisién o acufiacién futuras de moneda subsidiaria
de denominaciones de cineo pesos e inferiores (inclusive
las moneda. de niquel ¥ cobre) a cargo del gobierno
naeicnal, 8o hard esclugivamente a solicitud y por inter-
medio del Baneo Central, conforme a las necesidades del
piblieo; poro en ningén caso podrd exceder de 20 pesos
moneda nacional por habitante, de acuerds c¢om los edleu-
los anuales de la Dircecién General de Estadistica de
la Nacion.,

La mitad de lz emisién o acufiacién futuras de moneda
subsidiaria serd efectuada mediante el simple eanje ds
una cantidad igmal de billetes del Baneg Central, can-
celindose en forma simultfnea una parte equivalente
del bono sin interés a gue se refiers el articulo 4¢ de
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la ley de organizacién; la otra mitad se entregaré direc-
tamente ¥ sin canje alguno al tesoro nacional previa
dcduccién del costo de la operaci6n. Una vez eancelado
totalmente dicho bono, toda emisién o acufigeién futu-
ras de moneda subsidiaria se entregari directamente
"y sin canje alguno al tesoro naciomal ¥ a su exclusi-
vo costo.

Art. 37. -— Los billetes serin de las denominaciones
superiores a eineo pesos que fije el directorio.

Art. 38, — Los billetes de! Banco tendrin curso legal
en todo el territorio de la Repiblica Argentina por el
importe expresado en los mismos.

Art. 39, — E] Banco mantendri en todo momento
una reserva suficiente para asegurar ¢l valor del peso,
¥a sea en ore, divisas o eambio extranjero, equivalente
al 25 % eomo minimo de sus billetes en circulacién ¥
obligaciones a la vista.

Fl ore ¥ las divisas o cambio exiranjcro deberin ha-
Darse libres de todo gravamen ¥ pertenecer en propiedad
#l Baneo sin restriceién alguna; y dr las divisas o
eambio extranjero sélo se incluird em la resorva el saldo
neto, ¢ sea el remanente libre después de deducidas to-
das las obligaciones en oro ¥ divisas o cambio extranjero.

81 en un cjereicio determinado, la reserva en relacidn
a los billotes y obligaciones a la vista hubiera side infe-
rior al 33 % durante 60 dias seguidos o 90 dias en el
total del ejereicie, no se abonari dividendo a los bancos
accionistas ¥ los beusficios correspondientes serin des-
tinados al Fondo de Reserva (General.

Art. 40. — En ningdn caso el Baneo podrd toner di-
visas o cambio extranjerp por mas del 20 % de las xe-
servas; ni computarlas dentro de las mismas por mis
det 10 %,

Art. 41, = El Baneo cstari obligade a cambiar a- la
visly sus billetes en cantidades no mencres al walor
on moneda nacional de una barru tipica de oro de
kilogramos 12,441 (400 onzas ¢froy»}, por org o, a oi-
¢ién del Baneo, por divisas o cambio extranjero.

La tasa que regird para el canje de. billetes por
cambio extranjero, o vieeversa, no podrd variar eun mis
del 2 % arriba o abajo de la par.

Eelaciones con los bancos

Art, 42, — Los bancos naeionales o extranjeros que
operen ¢n el pais con nn capital no imferier a un
millén de pesos moneda nacional, deberin mantener
en todo momento en el Baneo Central dos dos tercios del
cfectivo minimo que determina la ley de bancos en
relacién a la magnitud de sus depésitos, Estos fondos
formarin la base del gistema de la Cimara Compen-
sadora que el Baneo Cenfral administrari en Buenos
Adres, ¥ en lay otras plazas; pero en ecaso de que
Nlegase a reducirse a menos del Mmite legal el efectivo
de cualquier Banco, éste deberd rcpomer de inmediato
la difercncia. Fi Banco Ceniral queda faeultado para
convenir con ¢ Baneo de la Naeién Argentina el de-
posito en las sucursales de éste del efectivo que de-
ben depositar en el Bameo Central los hancos del im-
terior vy del que deseen depositar las sucursales en el
interijor eomo parte integranta del efectivo que co-
rregponda depositar en el Bance Central a los bancos
4 gue pertenecen.

Relapiones con el gobierne

Art. 43. -— E1 gobierno nacional encargari al Banco
de todag sus remesas, cambios ¥ transacciones bancarias,
tanto en el interior del pais como en el extranjero. Los
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fondos del gobierno nacional seréin depesitados en el
Banco Central. Los depdsitos judiciaﬁbmseguirﬁ,n efee-
tuAndose en ol Baneo de la Nacién Argentina. Il Poder
Ejecutivo reglamentari este artfculo, pudiendo exeluir
de sus disposiciones a las reparticiones auténomas y a
los depdsitos de garantia efectuados para intervenir en
licitaciones publicas.

Art. 44, — El Baneo podrd hacer adelantos, por
tiempo limitado =l gobierno naciomal, para cuhrir
deficienciss estacionales o tramsitorias en la recauda-
cién hasta una cantidad que no exceda del 10 % del
promedic de los reeursos en efectivo que éste haya
obtenido en los tres Gltimos afios; “todos los adelantss
hechos por este coneepto deberin ser reembolsadoa
dentro da los doee nieses de efsetuados; y si cualquier
adelanto de esta naturslezs quedasé impago después
de aquel plaze mo podri volver a uearse la facultad
dcl Baneo para hacer ulteriores adelantos d¢ -esta
clage en los afios subsipuientes hasta que las canti-
dades adendadas hayan sido pagadas. Scbre esos ade-
lantos, el gobiermo pagarf un interés no mayor que
¢l tipo minimo del redescucnto en vigor.

Art. 45, — Bl Ministerio de Haeienda de In Nacitn
informard trimestralmente al Banco Central acerea
del movimiente de la Tesoreria, desenvolvimiento'de
la recaudacibn v log gastos, estado de la deuda y
demés informaciones relativas a la situacién finan-
eiera, . '
Art. 46. — El" Baneo abriri una cuenta general
para- la. Tesorveria General de la MNacitm, a la cual
aereditard todas las recaundaeciones de cualquier clase
que sean, y todos los adolantos hechos al gobierno, ¥
s6lg’ hard pagoes o transferencias de esta cuenta 2
cuentag. subsidiarias por orden de la Tesorerfa y con
intervencién de la Contaduria General de la Naeifn,

Art. 47. — El1 Banco recibird fondos del gebierno
nacional y efeetuard pagos por cuenta del mismoe sin
pereibir remunerzeién por tales servieios. Conforme
a lo dispuesto para todos los depdsites, ¢l Banco no
pagari ningin interés sobre las cantidades deposi-
tadas en las cuentas del gobierno.

Art, 48, — Las relaciones del Banco Central con el
Pader Ejecutivo se mantendrin por intermedic del
Miniaterio de Hacienda.

Art. 49. — En las localidades donde ne fenga su-
cursal, el Baneo Centra] podri designar al Bamco de
{a Nacién Argentina en calidad de agente para el co
bro vy pago de fondos del gobierno nacional.

Art, 50, — La aedo del Baneo y la de sus suéursales,
las operaciones que efeetie conforme al artieulo 32 ¥
los dividendos sobre sus aceiones, estarin exentos de
todo impuesto o eontribucién naecional, provincial o mu-
nicipal.

Utilidades

Art, 51, — Al cierre de eada ejereicio, y despudy de
doducidas las reservas que se juzgue neecesario por det
das incobrables y de eobro dudose, y efectuada la
amortizacién del aetivo, sc destinarg el 20 % de las
utilidades liquidag al fondo de reserva gemeral has
ta que éste aleance un montp equivalente al 25 % del
capita] subseripte. TUna vez aleanzado este monto, se
destinara al Fondo de Reserva General el 10 95 de las
wtilidades liguidas hasta gque éste se eleve a una ean
tidad egquivalente al eapital subscripte. Del resto, su
jeto siempre a las disposiciomes del articulo 39, ze
pagarh g los. aecionistas un dividendo no mayor del
7 o, anual sobre ¢l capital en acciones. Del saldo res
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fante ee tomari un 10 9 para el Fondo de Reserva
General Jdel Banco y. el resto se acreditari a la cuenta
del gobierne nacional.

Cuentas y estadog

Art. 52. — HI ejereicic financiero del Raneo durara
un afio. Dentro de los 20 dias de su ciorre, el Banco
preparari y publicari su balance y cuenta de gananciaw
¥ .pérdidas al dia del ecierre. La memoria anual del
Banco seri publicada por ‘el directorio antes de la fe
cha de la asamblea aoual,

Art. 53, — Trmediatamente después del dia 15 ¥
degpués del Gltimo dia de eada mes, ¢l Banco deberit
Preparar ¥ publicar un estado de sm active y de
pasivo al cicrre de los negocios en los dias indieados.
Este estado se ajustars a la reglamentacién que diete e
Poder Ejeeutivo,

Disposiciones generalss

Art. 54. — Durante el férmino que fija el articulo 1t
laa relaciones que esta ley establece cmtre el Baneo Cen
tral y los bancos, las disposieiones referentes a los
préstamos directos o indireetos a los gobierncs y la
composicién del directorio y de las asambleas, no po
drén ser modificadas sin la, aprobacidn de los -bancos
accionistas dada en uns asambles extraordinaria con
vogada expresamente sl efecto,

Art, 55. — Las funeidncs de sindica serin desem
pefiadas por uno de los siguientes funcionarios que el
TPoder Ejeeutivo designari anuslmente; miembros del
‘Pribunal de Cucntas o proenrador del Teszoro, Ly reog:
nergeién del sindieo serd fijada por la asambles eop las
mismaa restriceiones establecidas en ol dltime parrafo
dnl articulo 10, ’ }

Art. 58, — La Inspeccién Gemeral de Justiein se li-
‘mitard a intervemir en lns asambloas con ‘el fin de
azegurar cl eumplimiento de las digposicivnes rospcel
tivas de la presento ley.

Disposiciones fransitorias

Art. 57. — El primer vieepresidente del Banco cesurd
cen su mandate después de cinco afios de servieios. De
los primeros directorcs, cuatro ecsarfin em su mandato
despuds de un afie, ¥y enatro después de dos aies de
servicios, determindindose el orden de su retire por sor
teo; ¥ sin que se aplique, en las elecciones que deberan
hacersé para llenar las vacantes, la restriceidn del ar-
ticulo 13 relativa a la rcolecei6n de log direetores
elegidos por los haneos extranjeros.

Art. 38, — Hasta tanto no se disponga por ley es.
peeial, no entrarin en vigor lng preseripeionos del sr
tieulo 41.

Art. 5. — Los cmpleados y obreros sujetos al ré-
gimen de Ias leyes de jubilaciones ¥y pensiones civiles
o de otras leyrs nacionales que se incorporen al Banco
Central, podrén optar en el primer afio de su funciona-
miento, entre seguir bajo el régimen de aquellas leyes
o acogerse a la_de jubilaciones bancaritas

Art. 60. — En todo euante no esté previsto en esta ley
regirdn supletoriamente las disposiciones de la ley de
baneos y del Cédige de Comercio,

Quedan derogadas las disposiciones de otras leyes, en
cnanto se opongan al cumplimienta de la presente,

Art. 61, — Comuniquese al Poder Ejecutivo,

Ley de bancos
PROTECTO DE LEY

El Senado y Udmeara de Diputados, ete.
Régimen de la ley de Bancos

Artieulo 1¢ — Ninguna persona de existencia vi-
sible o ideal podri desenvolver aetividades em ol terri-
torio de la Rep@bliea quo dependan principulmenta de
la aceptacién de depdsitos a la vista o o plazos, m
usar en su razdn social, firma comereial o titulo, las
palabras Baneo, banguero o banecario, ni abrir sueur-
sales com ¢l mismo ealificativo, sin previa antorizacion
del Poder Ejecutive, que s6lo la conmeederi despuds de
oir 31 Bareo Central y verifiear que se ha cumplide
con las condiciones de la presente ley y las preseripeiv-
nes pertinentes de la ley de ereaecién del Baneo Central.

La autorizaeién del Poder Ejecutive nacional no sera
necesaria en los easos de bancos oficiales de las pro-
vineiag.

Proporeidn minitma enive log depdsitos y el efertive

Art, 2¢ -~ Los bancos nacionales o sucursales de ban-
eos extranjeros establecidos en la Argentinz, deberin
mantener én todo momentg en ¢ pais an efcetivo que
reproscite por lo menos el 168 9% de suz depdsitos a la
vista.y €18 94 de sug depdsitos a plazu, Los baneos
que - tienem: un eapitul np inferior a un millén do pesos
moneda’ naclons]l tendrin que mantcner los dos tercios
por Jo menos de dicho efectivo en depdsitos a la vista an
el Ranco Central y el saldo hasta eompletar el efectivo
minimo fijado, deberd eonsistir en moneda, sea en bille-
tes. o metdlico.

Art. 3% — EI Baneo Centraj podrd cximir transitoria-
mente a cualquier Baneo y cuandy mediaran razoucs
eirennstunciales, de la obligacién de efeetive minimo
prescripta por el articuly anterior; perc mientras dure
esta exeneibn el Baneo en cuestién no podri repartir
beneficios sin autorizacidn del Banco Central; =i dentro
de los dos afios no hubiera cumplido con las Aisposicio-
nes del artieulo 29, o oo hubiera podide presentar un
plan que merociera la aprobacidén del Banco Central,
serd liquidado de scuerdo con las disposieloncs de esta
ley y del Cédige de Comercio,

Operaciones prohibidas a 1:¢ bancos
Art. 42 — Queda prohibide a los baneos:

«) Comprar o conservar en forma permanente la.
propiedad de bienes raices que no fuersn ne-
cesarios para e] uso del Baneo y sus sucursaies.
En cuanto & los inmuebles para ¢l propio use
de an Baneco, v las acciones u obligaciones de
la entidad a que pertenceen log inmuebles cn
euestién, deberi somecterse a la aprobacién del
Banco Central un plan gradual de amortizacitn
del importe gue excediese del 20 ¢ del capital
¥ el 50 % de las reservas del Banco. En lo
¢ongerniente a los inmuebles de propiedad de
los bapcos cu Ila fecha de la ley que no se
destinasen a su propio mso, también deberi so-
meterse al Banep Central un plan gradual de
liguidscién o amortizacién de los mismos.. Cual-
quier Banco que recibiese bienes raiees en pago
de dendas o que los adquiriesc en defemsa de
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eréditos, tendri cue vender los mismoa dentro
del plaze de 4 afios gue el Banco Central podrd
extender en casos excepoionales con la apro-
bacién de las dos terceras partes de su diree-
torio;

b) Tener acciones dos afios después de su adqui-
giei6n, excepto lo dispueste en el iuciso ante-
rior; y guardar en cartera, después del mismo
plazo, ahligaciones que representen mfs del 20 %
del capital de e¢ada una de las entidades que
las emitieren ¥y mis del 10 % del capital ¥
25 9% de las reservas de] Baneco; en cuanto
las aeciones u obligaciones que en la fecha de
esta ley ecatuvieran fuers de las disposiciones
de esate ineciso, los banccs deberin someter o la
aprobacién del Banco Central un plan gradual
de liquidacién de las mismas. Cualgquier Banea
que recibiese =eciones u obligaciones em pago

o defensa de sus créditos tendri para ajustarse .

- & dichas disposicionea un plazo de 3 afios que
rl Banco Central podrfi extender en easos ex-
cepcionales con aprobacién de las dos terceras
partes de sung directorios;

¢} Participar directamente en cualquicra empresa
eomercial, agrieola, industrial o de otra clase.
Las participaciones que los bancos tuviesen on
1z fecha de la ley o adquiriesen degpués en pa-
go o defensa de sus créditos, deberfn ser ligui-
dadas en ls misma forma y plazos que log in-
musables;

d) Tomar a sn cargo la administracién de Jos bie-
nes de sus deudores merogos por un plazo mayoer
de dos afios, que el Banco Central pedrd exten-
der en easos excepeionales con la mprobacion de
las dos terceras partes de sn directorio;

e) Aceptar de otro Banco acciones del mismo g ti-
tulo de garantia.

Depdsitos
: ) "

Art. 5¢ — A loa efectos de la presemte ley, cle[.uinail:osI
s la vista significa y comprende a todas las obligaciones
pagaderas dentro de 30 dims, o sujetas a un aviso pre-
vio a su pagoe menor de 30 dias; el término depbsito a
plazos comprende a todas las obligaciones — con inelu-
gién de los depésitos de ahorro sujetos a lo dispuesto en
el articulo 8¢ —, pagaderas después de 30 dias o sujetas
& un aviso previo a su earge mo menor de 30 dfas.

Att, 8¢ — I interés que pagaran los bancos sobre
depbsitos o la vista serd inferjor por lo menos en
3 puntos al tipe de redescuentos minime del Baneo
Central; sobre depésitos de ahorro el interéy serd in-
ferior por lo memos en 1 punto a dicho tipo de re-
descuento. .

Art, To —— El excedente de los dopdsites de ahorro
sohre la ecantidad de $ 20.000 mjn. por persoma, no
devengara interés alguno. En ¢l caso de las sociedades
eooperativas ¥y asociaciones mutnalistas podri pagarse
interés hasta § 50.000 moneda nacional,

Art. Be — Los baneos no admitirin depdsitos de
ahorro con la obligaeién de restituirlos sin previe avi-
go minimo de 30 dias; perc podrén devolverlos ©n
cualguier momento y cantidad, gin requerir preaviso; ¥
en todo caso deberfin haeerlo para cantidades minimas
y pequefios depfsitos, segfin la reglamentacién que de-
berd dictar el Banco Central. :

Art. 0 — FEp ecaso de liquidaecién de un banco, los
depésitos de ahorro hasta $ 5.000 m/xn, tendrfin  pri-
vilegio sobre la generalidad de sus bienes muebles des-
pués de las otras eategorias de eréditos privilegindos

que enumeran los cbdigog de Oomeﬁio y Civil 5 la
ley de quiebras. El mismo privilegio tendrin los depé-
sitos de las sociedades cooperativas y asociaciomes mu-
tualistag hasta $ 10,000 moneda nacional.

Balances e informes

Art. 10. — Todo Baneo deberf publicar dentre de
los 60 dias de la fecha de cierre de su ejercicio fi-
naneiero, en loy formularios preseriptos por el Baneo
Centra] y siempre eon anticipacién a la realizacidn de
su asamblea ordinaria anual:

1¢ Su balance general;
29 Su ecucnta de ganancias y pérdidas.

El balance gemeral y lz cuenta de ganancias y pér-
didas llevarh ol viste bueno de un contador phblico
nacional. :

Art. 11, — Todo Banco estableeido en el pais de-
berf presentar mensualmente al Banco Central un es-
tado confidencial mobre sus operaciones, en el formu-
laric que aquél determinard; y tendrd la cbligacién. de
suministrar al Baneo Cemtral cualquier ulterior informa-
eién aclaratoria v ampliatoria de los datos consignados
en este formularioc que el Baneco Central le requiriese.
Estos ‘informes serin firmados por el gerente goneral
y el\ eontador gemeral del Bameo, o sus reemplazantes,
demostrarfin el estado = la fecha del cierre de las
operaciones  de cada mes ¥ deberfin llegar a poder .del
Bance Central dentro de los 21 dias subsiguientes a
esa” fecha.

El Baneo Central publieari mensualmente un. resu-
men del estade do los bancos mostrando los totales de
los diferentes rubrog, sin poder divulgar los detalles in-
dividuales de cada establecimiento.

Inepeooidn de bancos

Art. 12. — TLog banecs tendrfn lp obligacién de dar
aceeso a su contahilidad y a todos sus libros y docu-
mentos a log inspeetores que peri6dicamente deberé
mandar ol Baneo Central. En easo de comprobar vio-
laciones a esta ley o a otras disposiciones legislativas,
la inspecci6n de bancos del Banco Central darf aviso
al procurador fiseal, a fin de que éste gestione la im-
posicién de las penas que correspondan.

Art. 13. — Las funciones de iunspeccién, control 3
examen de los hancos, incluso €] requerimiento de ba-
lonees e informes, ejercitadas hasta el presentr por la
Inspeecién General de Justicia, serim del resorte exclu-
givo de! Banco Central, a cuyo cargo gueda la aplica-
cién de csta ley.

Art. 14, — Las informaciones recogidas en los banecos
por la inspcecién de baneos del Baneo Central, tendrin
pardoter estrictamente confideneial y no serdn comuni-
cadas = los miembros del direetorio del Banco com ex-
cepeitn del presidente, el que podré informar al respecto
al directorio cuando lo juzgase convenients,

Art. 15. — La inspeccién de banecs del Bango Cen-
tral se encargarf de la liquidacién de los baneos cuando
Satos se eneontrasen comprendidos dentro de las dispo-
sionea portinentes del Cédign de Comereio o da la
presente ley. Por el desempefio de esta funcidn, ai el
Banco #ni sus funcionarios cobrarfn honorario alguns;

‘pere ol Baneo podrd cobrar a la masa el importe de lo3

gastos en que incurriera en el desempefio de la misma, -
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Operaciones hipotecarias.

Art, 16, — Los bancos que reciben depdsitos y se
dedican & la vez a operaciones hipotecarias, constituirn
una seeelfn especial para las mismas, asignfindoles un
capital- determinade. Tales operaciones ge financiarin
exelusivamente con dicho capital, las reservas de la see-
eién .y el producto de Ia colocacién de obligaciones ¥
debentures.

Art, 17. — Las disposicionmes de esta ley en mate-
ria de cuentas e inspeceidm ser4n aplicables a lac
geceiones hipotecarias referidas en el articulp ante
rior, pero nop a log hancos hipotecarics gue no reeiban
depositos,

Disposiciones varias

Art. 18. — Los bancos nacionales o sucursales de
baneos extranjeros establecidos en 1z Argenting, desti-
naran anualmente por lo menos el 10 ¢4 de sus utilidades
liguidas para eomstituir un fondo de reserva, hasta que
éste represente como minimo el 50 ¢ de su capital reali-
zade ¥ el capital y las reservas represpnten conjunta-
mecte el 33 %% do los depdsitos de ahorro.

Art. 19. — Los bancos que infrinjan las disposiciones
dé esta ley, serfn pasibles de multas de $ 500 min. a
% 50.000; y las persenas gque hubieran cometido la in-
fraceién, si sus actos no tuvieran pena mayor en el
Co6digo Penal, gerin reprimidas con jas mismas multas,
o prisién de seis meses a cineo afios, o ambas penas a
In vez segln el monto y la naturaleza de las operacionos
¥ la reincidencia en la infraecidn.

Art. 20, — En todo cuantg mo esté establecido en

_esta ley, los bhaneos continuardm rigiéndose por las die-
posiciones del Cédigo de Comercio,

Art. 21. — Derdéganse las disposiciones de otras
leyes, en cuanto se opongan sl eumplimiento de’ la
presente.

" Art., 22, — Comuniquese al Poder Ejeentivo.

Inatituto Movilizador de Ihversiones Pancarias
Ley de bancos

PROYECTO DE LEY
Et 8enado y Cdmara de Diputados, ete.
Creacitn y ebjeto

Artticulo 1° — Créase el Instituto Movilizador de In-
versiones Bancarias con sede em la Capita]l Federal, a
fin de adquirir inmuebles, eréditos y demis inversiones
inmovilizadas o congeladas de los baneos y venderlos
gradual y progresivamente, propendiendo a la radica-
citbn de familias de agricultores en tierras de valores
ajustados a su rendimiento real, y a la iransferenein
de otras inversiones a manos que aseguren su mMAayor
preductividad.

Capitc.;fi y fondo de reserva

Art 2¢ — El1 Institute Movilizador funeionari con
un eapital de J0.00¢,000 de pesos mwuneda nacional, que
serd aportado por el gobierno nacional y nn Fondo de
Regerva, formados por loa fondos resultantes a favor
del gobierng de las transferencias conternpladas en el
articulo 4* de la ley de orgenizacién, y eon la emisién
de bonps amortizables de acuerdo com el sriieulp 4¢ de
la presente ley.

i
.

Directorio

Art. 8* — EI directorio 2el Tnatituto Movilizador es-
tarf integrado por un presidente designado por el Po-
der Ejeeutivo eom acuerdo del Semado y tres vocales
designados por el directorio del Baneo Central, y con-
firmados por el Poder Ejecutivo, entre personas de re-
conoeida experiencia comereial, induvstrial o agropeena-
ria, Los miembros de] directoric durarin euatro afios en
sus funeiones ¥ podrin ser reelectos,

E! quérum para el funelonamiento del directorio serd
de tres miembros,

No podrin ser miembros de! directorio log funeiona-
rips ¥ empleados nacionales, provinciales ¢ munieipa-
les, los insolventes, los deudores morosos y los que hao-
Lieran side wo.denados por delitos comunes.

Compra ¥ lgquidacidn de activog congelados

Art, 4v — Kl Instituto Movilizador podrid pagar el
activo que adquiriese de cada Bancq, por un valor que
no excederd al de inventario, parte en efeetivo y parte
en bonos nominales amortizables que a ese efecto queda
faeultado a otorgar eon la antorizacifn del Poder Eje-
eutivo. Estos bonos no podrin ser redescontades. El
reembolsa total de los bonos a los bancos gueds pujeto
a la liquidacién definitiva de los activos eomprados

Lios Daneog deberin asegurar al Tostituto Movilizador
ol reintegro total delus sumas que hubieran recibide
de éste ‘en pago de los aetivns transferidos.

Al dranaferirse dos activos eongelados a) Instituto Mo-
vilizador, 'doberfi extenderse a los deudores, en ecuanto
a) plazo y e] interés, facilidades correlativas a las que
hubiesen obtenido los baneos,

Art. 5% — Dentre de] primer aflo de funciomamiento,
el direetoric estableceri el plan detallado de liquidacién,
siguiendo los lineamientos del plan general aprobado
por la comisibn organizadora, ¥y fijando las normas y
el plazo, de aeuerdo con los cuales dcherfi ejecutarse,
sujeto & las siguientes modalidades:

a} Los inmuebles deberin venderse en piblica su-
basta; Jos impuestos nacionales atrasados gque se
adendaren sobre los mismos quedarin en sus-
penso hasta que se realice la venta;

. bJ En materia de eréditos deberd agotarse todos
los recursos legales para asegurar su ecobranza,
sin perjuicio de aceptar per decisién expresa del
directorio, convemioz o arreglos extrajudiciales
que permitan una mfs pronta o mejor percep-
ci6n del erédito; sujeto, todo ello, a lu regla-
mentaeién especial que dicturd ¢l Poder Ejecu
tivo; .

¢} No se reconocerd comisiones a cargo del insti-
tule a los intermediarios utilizados en la venta
de muebles, inmuebles y semovientes, salve Te-
solusién expresa del direetorio.

Administracion y repario del producido

Art. 6% — Para la administraeién y liquidacién de
los getivos adquiridos, y salvo casos especiales en que
podri valerse de firmas competentes, el instituto uti-
lizard a los bancos existentes, ya sea a los originarics
de dicho activo, o a otras, pegando la comisitn a con-
venirse segfin ln indole del mismo ¥ en relacidn al
produeido annal,

Art. 7¢* — EI producto anual de la liquidacién y los
intereses y dembs recursos producidos por los erédilos
¥ valores transferidos por eada uno de log bancos a?
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Tnstituto Movilizador y pereibidos por éste, seri apli-
cado por ¢l mismo en la forma que determine ol Di-
rectorio, al reintegro de los fomdos en efeetivo trans-
toridos por ol Institato al Banco en euestidn, y al pago
de los intereses ¥ amorfizacién de los homos que hayan
sido cntregados a eada Banco en page de aquellos
mismos eréditos y valores, Previamente serfn deduci-
dos en forma proporcional los fomdos requeridos por
el articulo 8% de esta ley.

Presupuesto, euenlus ¢ inspeceidn

Art, 8¢ — E Instituto Movilizador se dard su pre-
snpuesto cn la forma preseripta por el ardienlo 10° de
in ley 11.672,

Art, 90 — Lg Contaduria General de ]a Nacién desig-
nard un contador delegado en el Imstituto Movilizador,
de acuerdo con lo dispuesto en la ley de eontabilidad
¥ sus deeretos reglamentarics. En todo lo que no se
opongs expresamente a esta ley, ol Instituto Movilfza-
dor se eefiitd a lag disposiciones de 1a ley de eontabili-
iad, pudiendn, sin embargo, apartarse de la misma en
ensos excepeionales y siempre con la antorizacidn del
Poder Ejecutive,

Art. 10. — Las funciones de examen, inspeecién ¥
eontrol que determing la ley de bancos, se extenderin
a las operaciones del Imstituto Movilizador.

Relaciones eon el Banco Hipoteecario Nacional

Ast, 11. — Facaltase al Banco Hipotecario: Naeie-
nal & concertar préstamos con el Imstituto Movilizadoer,
gobra los inmuebles adquiridos, a fin de faclitar su
senty a tercerca; o a convenir previamente con éste la
realizacién de dichos préstamos después de vendidos
ios inmuebles a terceros. : .

Art. 12. — En ¢l easo de propiedades suscaptibles
de ser colonizadas, el Imstituto Movilizador, previo ase-
goramiento del Ministerio de Agrieultura, podrd .eon-
grrtar eon ¢l RBaneo Hipoteeario Nacional préstamos de
colonizaeién.

Art. 13, — FEl Institute Movilizador yueda faenltado
para rocibir de terceros cédulas del Banco I[ipotecatio
Nacional en phago de créditos o de adguisicién de inmus-
bles, o a recibir de log adguirentes dichas cédulas on
garantia del pago de los inmuebles eomprados,

Art. 14, — EIl Instituto Movilizador deberd eonvenir
con el Ministerio de Hacienda y el Bamnen Hipotecario
Nacional, antes de realizar las operaclones referidua en
los artieulos 11, 12 ¥ 13, los plazos y la forma en gue
podri vender en el mereado lug eédulas recibidas del
Baneo Hipoteearia Naelonzl o de terceros, em pago de
eréditos o de adguisieiones de inmuebles,

Disposiciones varias

Art. 15—E1 Institnto Movilizudor formulard anual-
mento unn lista de los eseribanos pablicos que de-
berin intervenir ¥ rogistrar los eontratos de eompra
v venta, convenios ¥ transaceionmes que deban pasarae
en ocseritura piblien. El Instituto Movilizador esta-
Lleeerd su propie araneel para tales operdciones.

Art. 16. — Loa procuradores generales de la Naeidn
¥ del fesoro, asi eomo los asesores en maleria legal
o téenica de las dependencias del Fstado, sean éstas
anténomas o no, dietpminarin o asesorarén por eserito
a solicitud directa del Instituto Movilizador.

El Instituto Movilizador utilizard los servielos de
los téenicos y tosadores del Banco de la Nacibn Ar-
genting y del Baneo Hipotecario Nacional, saive casos
cxeepcionales en que jugue conveniente utilizar a

otros espeeialistas, cuyos servicios<e sujetarin a un
arancel o remuneracién previamente establecidos.

Art. 17.— Las relaciones del Instituto Movilizador
eon ¢l Poder Ejecutivo se efectuarfn por condueto del
Ministerio de Haecienda al cual se le e¢levarfin los ba-
lances mensuales, memorias y balances anualey y todas
las informaciones que é&ste le solicitase,

Art. 18. — Dentro de los ocho afios de funciona-
micato del Instituto Movilizador, ¥y a requerimiento
del Baneo Central, el Poder Ejecutivo deberd dar por
terminadas las funciones del Imstitute, y confiard su
liquidaeién y el cumplimiento de los convenios exis-
tentes a una comisgién liquidadora o a la Oficina de
Inspeccidn de Baneos del Bameo Central. Cumplida
ostn disposicién, el Poder Ejecutive propondri al Ho-
norzble Congreso el destino ulterior de los bienes del
Instituto Mevilizador. .

Art, 19, — Derdgunse las disposiciones de otras le-
yes en cuanto se opongan al cumplimiento de la pre-
mente, .

Art, 20. — Clomuniqueze al Foder Ejecutive.

Modificaciones a la ley orgfniea del Baneo
de la Nacién Argentina

PROYECTO DL. LEY
Kl Senado y Cdinara de Dipulados, ete. .

Articuls I* — Modificase el articulo 4° de la 'lcy
orgénica del Banco de la Naeién Argentina (N® 43507)
sumentindoge dos voeales en el directorio del mismo,
el que quedari constituido eon oeho directores.

Art, 2¢ — Cuatro voeales gerin nombrados direeta-
mente por. el Poder Ejecutivo, dindose representacién
a lag diversas regiones del pais. Los cuairo restantes
los” elegitf, dste demtro del tota! de candidatos pro-
puestos por las entidades referidas en el articzlo si-
guiente. En amhos casos se requerird acuerdo  del
Senado. . .

Art. 3¢ — En cada renovacién de directorio del
DBance de la Naciéu Argentina, propondrin al Poder
BEjecutive euatro candidatos a voeales cada una dc
las siguientes entidades o agrupaciones de entidades:
Bolsa de Comereio de Buenos Aires; Unidén Industrial
Argentina; Sociedad Rural Argentina y las otras so-
ciedades rurales; Bolsa de Comercio de Rosarie y las
otrag bolsas de comercio, FacGltase al FPoder Ejecativo
a ineluir entre las entidades que proponen eandida-
tos a ofra entidad o agrupacién de entidades que
gean representativas de agricultores ¢ de eooperali-
vas agricolas, en euyo easo cada entidad, o agrupacién
ds entidades elegira fres candidatos. .

Art., 40 — Maodiffease ol artieule Se de la loy 4.507,
aumentindose en tres mil pesos moneda naclonal men-
guales, la suma fijada para ser distribuida entre los
vocales del direetotio, cn proporeifn a su asistencia.

Art. 5¢ — Para la eiceeién de los cuatro voeales del
directorio referidos en el artieulo 2¢ de esta loy, debe-
rdn temerse en cachta las disposiciones gue rigen en el
articulo 8+ de la ley 4.507, cn todo euanto no se oponga
cxpresamonte la presente.

Art. 6 — Modifiease ol artieulo 12 de la ley 4.507,
el que quedari redactado en la siguicnte forma: <«Fl
directorio no podri comeeder préstamos a la Nacién, por
un monto superior al 15 9% del eapital y las reservas
de! Baneo, ni prestar a las provineias y municipalida-
des, directa o indirectamente, ya sea en forma de des-
cuentos, adelantos, créditos en descubierto, eompra de
tetras, titulos u otres valores, ¢ adelantos concedidos
a terceros con garantin de tales letras, titulos o valores,
o en cnalguier otra forma, Las disposiciones del pre-
sente artieulo regirin a partir de la constitucién del
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Banco Central ¥y no ateetardn las operaciones anteriores
a la sancién de esta ley.»

«El Banco podri, sin embargo, conceder adelantos con
ecaucidn de titulos nacionales, provineiales o municipales
que 8¢ coticen en la Bolsa de Comercic de Buenos Aires,
¥ cédulas naejonales, siempre gque no se trate de ope-
raciones destinadas en una forma u otra a finaneiar
la eolocaeién originaria de dichos wvalores nacionales
para suministrar fondes al gobierno naciomal directa
o indireetamente; y por un monto que no podrd exceder
del 20 9% del capital y las reservas del Banco.®

Art, 7 — El Banco no podri sino com dos tercios
de votos de su directorio, prestar més de § 500.000
a una sola firma o hacer a una sociedad anbnima prés-
tamos mayores a la mitad de su eapital,

Art, 8¢ — Comuniquese al Poder Ejecutive.

Ley de bancos

PROYECTO DE LEY
Bt Senado y Camare de Diputados, efe.

Modificaciones a la ley orgfinica dsl Banco
Hipotecario Naclonal

Artienlo 1¢ — Modiffcase el articulo 80 de Ia ley
orginica del Banco Hipotecario Nacional, nfimero 8.172
en la signiente forma:

«De los ocho directores, cuatro serin nombrados diree-
tamente por ¢l Poder Ejecutivo, ddndose representacitn
a laz diversas regilones del paie. Los cuatro restantes los

. clegiri éste dentro del total de candidatos propuestos
-por las entidades roferidas en el artieulo siguients. En
ambos easos se requerird acuerdo del Benados

Art. 20 — En cada renovacidn del directorio del Ban-
co Hipoteeario Nacional propondrin al Poder Hjeeutive

_ eunatro eandidates & vocales cada uny de las siguientes

entidades o apgrupacionez de entidades: Bolsa de Go-
mercia de Buenos Aires; Boeiedad Rural Argentina ¥
 1as otras sucicdades rurales; Bolsa de Comereio da Ro-
" sario y las otras bolsas de comereio; y Corporacién de
“Penedores de Titulos y Aeciones ¥y otras entidades gre-
miales que determinari el Poder Fjecutivo. FaeGltase
al Poder Ejecuticvo a incluir entre las entidades que
proponen ecandidatos a laz que sean representativas de
agricultores o de cooperativas agricolas, en cuyc caso
cada entidad o agrupacién de entidades elegird tres
eandidatos.

Art. 3¢ — Para la eleccién de los cuatro voeales del
directorio Teferido en el artiemlo 1¢, deberim tenerse en
cuenta las disposiciones que rigen en el articulo 8¢ de
la ley 8.172, en todo cuanto no se oponga expresamente
la presente,

Art. 4% — Comuniquese al Poder Iijecutive.

Ley de hancos

PROYECT(O DE LEY

E7 Senado y Cdmara de Diputados, ele.

Ley de organizacién

oy

" Comisign organizadora

Articulo 19 — Autorizase al Poder Ejecutivo para
nombrar una comisién organizadora, presidida per
ministre de Haelendn e integrada por cuafro voeales,
que tendrf 3 su caurgo proveer tedo lo relativo a la or-

panizacién del Banco Central de la Repiblica Argentina
(ley mimero ...) y del Institute Movilizador de .ku-
versiones Bancarias (ley nimero ...} y proponer al
Toder Bjecutivo los reglamentos, estatutos y decretos
reglamentarios que proyeete para el mejor cumplimiento
do las leyes citadas y la Ley de Baneos (ley nt-
meTo ...).

Constitucion del Banco Ceniral

Art, 22 — El1 Poder Ejeeutivo con acuerde del Sena-
do nombrarf el primer presidente y vicepresidente del
EBanco Central, sin neeesidad de las tcrnas presenptas
por el articnle 10 de la lay de creaciin del Banen
Central.

Art. 3* — La comisién organizadora determinarf la
forma de subseripcién de las acciones de] Baneo Cen-
tral, y los plazos en que los bancos deberdn integrar
dichas asciones y depositar en el Baneo Central los
efectivos correspondientes a sus depdsitos, de acuerdo
¢on las preseripeiones legales. )

Art. 42 — Auntorizage al Poder Ejeeutivo para que en
¢l momento que lo juzgue cportuno y después do haber
oido a la ¢comisién organizadora, proseda a:

a} Suprimir la- Comisién de Redescuento, la Jun-
tn Autémoma de Amoertizacién y la Caja de
Conversion;

&) Transferir al Banco Central los rubros activos
¥ pasivos da'lu Caja de Conversién, junto com
los depésites oficiales del Baunco de la Naeidn
Argentina — salve los de las reparticiones
antonomas que resuslva oxeeptuar, lo mismo
que- los depésitos de garantia ¢n lay lielaeio-
nes pfiblicas — ¢l I'ondo de Bencficios de
Cambios y el Fondo de Divisas Extranjeras.
Dichasg transferencias se efectuarin de aecuer-
do con lag eondiciones y equivaleneias que
determinard ¢l Poder Ejecutivo. Para el oro
de Ila Caja de Cunversién la cquivalencia no
podrd exceder de 43.000 pesos moneda nacio-
nal por el eontenido en oro fino de una barra
tipica de kilogramos 12,441 {400 onzas <troy»);

¢} Deducir de la cmisidn actval, antes de realizar
lag transferencias mencionadas, la moncda sub-
sidiaria de demominaciones de ¢ineo pesps e in-
feriores (incluso las monedas de niguel ¥ eobrej,
de la que =0 hard carge ol gobierno nacional
asi como de la acufiacion o omisiin futura de
esta moneda subsidiaria.

Todo el oro existente en la Caja de Conversién en
¢l momento de dictarse esta ley deberd transferirse al
Baneo Centfral, sin que el gobierno pueda tomar parte
nlguna de él, ni el Banco pueda usarlo eon otros fincs
(ue los expresados cn la ley de su creacidn, Hasta
tanto se transfieran sus rubros aetives y pasives al
Banen Central, la Czja de Conversién sélo podri emi-
tir billetes de aeuerdo con lay leyes existentes, Una vez
ofectuada esa transferencia, el Baneo Central no podrd
aumentar la emisién en otra forma que no sean las
eperaciones autorizadas por la ley de su ereacidn.

Al realizarse la transforencia, el salde dcl erédito de
la Caja de Conversion contra el gobierno nacional por
las emisiones anteriores a la ley 3.871, después de dedueir
el importe da los billetes subsidiarios, quedari repre
gsentado en o! Danca Central por un bono sin interés
otorgado por el tesoro nacional.

Las obligaciones estipuladas en pesos oro sellado, que
hasta hoy pueden pagarse a 2,27 papel por peso oL,
continugrin pagindose en igual forma.
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Conje de las emisiones acluales

Art, 5 — Los bilietes de la emisién actual de la
Caja de Conversién traneferidos al Baneo Central que
no le fuesen presentados psra su canje dentro de los
dos afies contados desde la fecha en que el Bango
haya comenzado la emisi6n de los nueves billetes, de-
jardn de temer eurso legal pero podrin ser canjeados
en ¢l Baneo durante los tres afios siguientes.

Al expirar dieho plazo, el saldo que no sa haya pre-
sentado parw el canje eerd transferido al Fondo do
Reserva. del Institute Movilizador, previa deduceién del
eosto del reemplazo de toda la emisifn actual de bi-
Detes. Sin embargo, los billetes gue se presentaran al
Baneo Central dospués de vencido el plazo mencionadu
v dentre de un nuevo término de diez afics, serfn can-
jeados por billetes de dicho Bance por cuenta del go-
bierno.

Art, 8 — El Poder Ejecutivo deniro del plazo de
dos afios, & partir de la iniciacién de las operaciches
del Baneo Central, y por intermedio de éste, confor-
me al artienlo 36 de la ley de creacién (ley nGme-
ro ...}, reemplazard por nuevos billetes de curso le-
gal los billetes subsidiarics de denominaciones de einecu
pesos e infericres. .

El ealdo de billetes que mo se hubiera presentado
al canjo tres afios después de expirado el plazo de dos
afios establecido en el parrafo anterior, serf destinade
al mismp fin previsto por la segunda parte dal articule
precedente,

Transcurridos dichos plazos todos los billetes actua.
les de denominaciones de eineo pesos e inferiores, de
jarin de temer curso legal, pero serin canjeados por
moneda subsidiaria a su presentacién al Bamco Cen.
tral, dentro de un nuevo térming de diez afios,

Transformacidn de o deuda flotants

Art, 7° — TFaefiltase al Poder Ejecutivo a transfor-

- mar en bomos econsvlidados del tesoro nacional de 3 %
de interés y 14 9% de amortizacién acumulativa basta

un total de 400.000.000 de pesos moneda nacional; el

galdo del er&dito eontra eaucién de titulos del emprés-

tito patriético y letras de tesoreria actualmente em

cireulacién., Esta medida serd tomada después de ha-’

ber oido al respecto a la comisién organmizadora, Les
bonos provenientes de la transformacién de las letras
serin comprados a Ia par por ¢] Banco Central com
destine a las operaciones gue prevé el artieuly 32, in-
eiso 1) de su ley de ereacién (ley nGmere ...).

Art, B+ — E] fonde de conversién a que se refiere
el articulo 3® de la ley nomero 3.871 deberi ser ean-
celado, destinfindoze en aective a compensar deuda flo-
tante del gobierng naciomal.

Art. 9° — Faciltase al Poder Ejecutive a convenir
von el Banco de la Nacitn Argentina el arreglo defi-
nitivo del romanente de la deuda directa e indirecta
del gobierno nacionsl con el mismo, después de haberse
cumplids con las disposiciones de esta ley relativas a
la deudn flotante, emitiendo al efecto los valores na-
civnales que fuese necesario.

Constitucién del Instituto Movilizader de Inversiones
) Bancarias

Art. 10, — Antes de la designacién del presidente
v log vocales del Instituto Movilizador, el Poder Eje-
eptive debera aprobar las normas generales para el
funcionamiento del misme, trazadas por la eomisién or-
ganizadora.

Art, 11. — El Instituto Movilizador procederd de
inmediato a examinar los valores congelados gue los
banecs le ofrezean y que sean susceptibles de ser ad-
quiridos por aquél, y en particular su relacién con el
pasivo de redescuentos, a fin de proponer & la eomisién
organizadora las condiciones de compra de dielws va-
lores por el Instituto, y el plan general de liquidacidn
de vs mismos.

Art. 12. — Después de cumplidas lag disposiciones
del artieulo anterior y una vez apartados los fondas re-
queridos por el gobierno nacivnal a los fines del cum-
plimiento del artieclo 5% de 1a ley de creacitn del Banco
Centra]l (ley nGmero ...) ¥ de! artieulo 2¢ de la ley de
ereacion del Instituto Movilizador de Inversiones Ban-
carias (ley némers ...} la Comisién Organizadora de-
termninara ad referéndum del Poder Ejecutivo, ¢l monto
definitiva del fondo de reserva del Instituto Movilizudor
el que podrd invertirse, lo mismo que el eapital, en
valores nacionales o en bonos consolidados del tesore
nacional.

Art. 13. — La Adiferencia entrd cl monte imicia} de la
reserva constituida conforme al artienle 2¢ de.la ley de
erencién del Instituto Movilizador, y el monto definitivo
segin el articulo anterior, seri transferida al gobierno
nacional, el que !a destinari integramente a la cancela- .
ciém de su actual deuda banearia.

Transferencig de las operaciones de cambio al
Baneco Centrai

Art, 14, 0— La Comisién Organizadora aconsejard
al Poder” Ejesutiva la forma y oportunidad en que-
dabera transferir ¢l manejo de las operaciones de cam-
biy al Banés Central, de acuerdo con el mismo, el que
se ajustari, mientras ne se restablezea la libertad del
mereado de cambics, a las normas establecidas por aquél.

Art. 15, — En ¢ Fondo de Beneficios de Cambio
transforido a] Banco Central de ueuerde con el articule
4% de la presente ley, se acreditarin las diferencias
entre el tipo de eumpra y et de venta de las divisas pro-
venientes de las eoxportaciones, las que afin cuando el
Poder Ejecutivo autorizara su venta en ¢l mereade
libre sélo podrén ser megosiadas por los baneos o firmas
autorizadas, asi como las divisas provenientes de toda
otra operacién de eambios; y se debitaran:

o) Las diferenciag de eambip en los servicios de la
deuda pfibliea y demas remesss al exterior de?
gobierno nacional; y los gastos de la Oficina de
Control de Cambios, segfin presupuesto aprobado
por el Poder Ejecutivo; .

b) Lag diferencias en eontra que pudieran resultar

: entre el valor de compra y el de venta de los
granog adguiridos por la Junta Rguiadora de
Granos; y los gastos de la misma aprobades por
el Poder Ejecutivo. 8i la diferencia fuera a
favor se acreditard a dicho fondo;

¢) Las difcrencias de preeio que el Poder Ejecutivo
mediante organizaciones de emergencia que re-
putase conveniente, resolviese asignar directa
o indirectamente a los produetores apgropecua-
rios, segiin ¢l margen obtenido en la venta de
divisas o cambio extranjero provenientes de la
exportacién del producto o grupo de productos
a que se refieren dichas diferencins de precios;
v los gastos de tales orgamizaciones aprobadus
por ¢l Poder Ejeeutivo.

Art, 16. — Los fendos no utilizedos en la forma
prevista en el artfeulo anterior pedrin ser ineorpora-
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dos al‘Fondo de Divisas a que ge refiere el articulo 43
de la ley de presupuesto vigente, hasta que ei Honorable
Congreso deeida su aplicacién definitiva, También in-

gresarfi al mismo fondo el recargo de hasta 20 %

(ineluida, a log fines del cdmpnuto, la diferemcia yue
exista entre el tipo oficial ¥ el del mercado libre} sobre
¢l importe de las monedas extranjeras eorrespondientes
al valor de las importaciomes sin permisg previo, gue
deberi pagarse en divisas o cambio extranjerc en loa
Bancos autorizados anteg del despacho a plaza de las
mereaderias, eonforme lo reglamente el Poder Hjecutivo
¥ mienfras se mantenga el sistema de los permisos pre-
vios del cambio.

Art. 17, — El Poder Ejecutivo determinarf los regui-
sitos mecesarics, ineluso la declaracién jurada. pars es-
tablecer la indole de todas las aperaciones de cambio:
podri requerir de los negociantes de cambio o loa que
intervengan comp compradores, vendederes, intermedia-
rios o en cualquiera otra forma en las operaciones de
eambio, las informaciones sobre las mismas que juzgue
conveniente, & ingpeceionar todos los libros y doenmentos
pertinentes.

Las muitas a aplicarse en casos de infracciones o fal-
ans declarsciones, de eonformidad con la reglamentacién
dictada por el Poder Hjecutive, ne pedrin exceder de
décuplo de la operaeitn realizada.

Comizién de Divisas

Art. 18, — Créase con carficter transitorio la Comi:
sién de Divisag bajo la presidencia de! ministro da Ha"
cienda o en sn ausencia del subsecretario de Hacienda,
compucsta de un representante ad honérem designada
por cada una de las miguientes entidades: Ministerio de
Relaciones Extericres y Culto, Ministerio de Hacienda,
Ministerio de Agrieultura, Banco Central o Comisitn
_ Organizadora mientras agquel no se encuentre conatitui-
" do, Bolsa de Comercio de Buenos Aires, Bolsa de Comer-
¢io de Rosario, Unién Industria]l Argentina y Centro

o

.de Importadores. E] director de la Oficina de Control

" de Cambiog tendri acceso a la eomisidn con voz pero
gin voto. [
Art. 19. — Son funeiones de la Comisién de Divisas:

%) Proponer al Ministerio de Hacienda las normas
para el otorgamiento y aplicacién de los permi-
soa previes de eambio por la Oficina de Control
de Cambios; y verificar el cumplimiento de las
normas aprobadas por el mencionade ministerio;

b} Entender en las reclamacioned presentadas por
los 1mportaderes a lg Oficina de Control de
Cambies y aconsejar lo que juzgase conveniente
al Ministerio de Haelenda;

o) Designar subcomisiones asesoras cuando lo jue-
gue comveniente,

Disposiciones varias

Art, 20. — Lg Comisién Organizadora someteri su
presupuesto a la aprobacién del Poder Ejecutivo, Los
recuraoa necesarios se anticiparin de renias generales,
con cargo de devolucién por € Banco Central y el Ins
tituto Movilizadlor cuando éstos se eongtituyan,

Art. 21. — El procurador general de la Nacidm, lu
mismo que los asesoTes en materia legal o téeniea de
los poderes péblieos, dictaminardn a solicitud.de la Co-
misién Organizadora.

Art. 22. — E1 Poder Ejecutive darf cuenta al Con-

greso dentro del préximo periodo ordinario de =csiones,
de !a forma cn que ha dado cumplimiento a las dispo-
siciones de esta ley.

Art. 23. — Autorizase al Poder Ejecutive al promul-
gar la presente ley a sefialar en cada ecaso ¢l nimero
de las leyes citadas.

Art, 24, — Derfganse lag disposiciones de otras leyes
en ecuanto se opengan al eumplimiento de la presente.

Art, 25, — Comuniquese al Poder Ejecutivo.

—8e votan los articulos modifieados por
la Cémara de Diputades y se aprueban, que-
dando estos proyectos convertidos en ley.

13
SENADURIA VACANTE POE MENDOZA, —
MOCION
8r. Banchez Sorondo. — Pido la palabra.

que por hgber asumido el cargo de vieegober- .
5 provincia de Mendoza, he eesado
su mandato e senador. Hago mocién para que

Se va a considerar el proyecto venido en re-
visidn sobre petréleo.

REGIMEN LEGAL DEYL PETROLEO

—Ha lee:

Buenos Aires, 27 de Febrero de 1936.

Al sefior presidente del Honorable Senado.

La Honorable Cémara que tengo el honor de presidir,
ha considerado en sesién de la feeha, el\ proyeeto de ley
venido en sepunda revisién de esa Honorable Chmara, so-
bre modifieaciones al Cédige de Minerfa\én lo relativo
al régimen de las minas de petr6leg e hidragarburos flui-
dos; y ha temido a bier no insistir con respecto al ar-
ticulo 394 (nuevo) ¢ insistir en el articulo 402 de su
sancién anterior,

Dios guarde al sefior presidente.

AwTeENor R. FERREIRA.
Carloa Gonzdley Bonorino.

Saacién del Senado

Los productos que se extraigan de la concesién \de
cor la manifestacién del descubrimiento, pagarin una re-
galia de] veinticinee por ciento, ’
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der- Ejecutivo nacional con motive de las que
¥o pronuncié en el Senado en la Gltima exposi-
¢i6n que hice sobre este mismo asunto, sobre. el
articulo 404, Hace dos afios, sefior presideate,
con el objeto de exponer los fundamentos gue
justificaban una legislaciéon para el caso de
introduceién, de petrdleo de paises extranjeros
denuncié que habiase dado el caso en Salta de
traer petréleo de unas minas gue la Standard
0il tiene al otro lado del Pileomayo, en terri
torio boliviano, para ser introducidos por ca-
fierias a la provinela de Salta.

Tuve que ratificarme en esa afirmacién en
la dltima exposicion. Presenté e hice publicar
en ¢! Diario de Sesiones los manifiestos de im-
portacién otorgados por la Aduana nacional,
en los cuales consta que se pagaba el Impuesto
correspondiente a la introduccién de petréleo
¢por caferias» de Bolivia a Salta; asi dieen
egos documentos, por cafierias.

Dije terminantemente gue después de csa
fecha de 1926 que tienen esos doeumentos
aduaneros, -no habia podido encontrap otros
comprobantes que acreditasen el petrdleo en
_ esas condiciones; es deecir, por cafierias. Agre
gué, por via de comentario, que pareeia inve-
“rosimil gne se hubiese atravesado .l Bermejo
con un cledueto, solo para usarlo dos dias con
setecientas toneladas, ¥ algin diario de Salia
denunciaba que ese trafico se mantenia hasts
el presente. ,

De manera gue la denuneia de estos hechos
tuvo exclusivamente proposites legislativos,
ocasionando la sancién del articulo 404 de esta
ley ¥y no hizo eargo contra gobiernos ni per-
#OTAS.

Por consiguiente si se considera eonvenientu
uha investigacién por el gobierno de Salta o
el Ejeecutivo mnacional, sobre la existencia ¥
forma en que funcionan los oleoductos de Salta,
que gea por motivos de-interés publico y de la
saneién de esta ley, pero no en hase a acusa-
ciones o ecargos que no he formulado contra
los gobiernos, por hechos ocurrides muchos
afios atrds y que no debia formular como
miembro informante de la Comisién de Cédi-
gos del Senado. ' '

Nada mas.
8r, Presidente (Bruchmann), — Se va a vo-
tar si el Senado ingiste en su sancién anterior.
b

—=Se vota y resulta afirmativa,

8r. Presidente (Bruchmann). — Queda con-
vertido en ley.

15

COOMUNICACION DE LAB SANCIONES, — MOCION

8r. Santamarina, — Pido la palabra,

Hago indicacidn para que se ecomunigue al
Poder Ejecutivo las sanciones de esta Camara
en el dia de hoy.

—-Asentimiento.

8r. Presidente (Bruchmann). - Habiendo
asentimiento, asi se haré.

16

VETO DEL PODER EJECUTIVO AL ARTICULCO 5
DE LA LEY 12.140 :

8r. Campos, — Pido ia palabra,

Corresponde considerar la sancién venid:
14 Cimara de Diputados, que contiene
del Poder Ejecutivo a la ley 12.140, reforman-
do la wmiimero 10.998, sobre construcciones ¥
servigios sanitarios. Hsta saneién dg la otra
Camara importa la aceptacién pardial de esc
yeto, qne tiene el propdsito de e itar que se
dé efecto retroactivo a la ley.

8r. Presidente (Bruchmann).
siderar,

Se va a con-

—8e lea:

Buenos Aires, 26
Al scﬁof presidente del Honorable Senads.

Ls Honorable Cimara ¢ug tengo el honor de presi-
dir, ha considerado en sesibn de la fecha, la obscrva-
ri6n formulada por el Podgr Ejecutivo a tu Gltima parte
del artienlo 59 de la loy/ nfimero 12.140; y ha tenido
a bien confirmar su sancién anterior, con exelusién de
la parte objetada del Articulo 59, que dice: <y a los
demés contribuyentes 16 acreditard a cuenta de Jas eno
tag futuras, lo que gorresponde por pagos anterioress.

Diog guarde al sefior presidente.

A. R. FERREIRA.
{larlod . Honorino.

8r. Presidénte (Bruchmann). — De aeuerdo
a la disposicidn eonstitucional, se va a vetar
nominalmgnte, por «si» o por «no»,

8r. Arancibia Rodrigues, — La votacién por
«sfy implica la aceptacién del veto, tal como
lo ha hecho la CAmara de Diputados.

8r,/Campos. — La votacién por «si» signi-
fiea/que el Senado acepta la sancién de la
ley/con la supresién de la frase que fué mo-
tivo del veto por parte del Poder Ejecutivo.
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