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| COMISION DE MINERIA, ENERGIA -
Y COMBUSTIBLES
Y DE PRESUPUE‘STO Y HACIENDA

Dictamen en el mensaje y proyecto de ley del
Poder Ejecutivo, por el que se ratifica el
Convenio de Solucién Amigable v Aveni-
miento de Expropiacidn entre la Repiiblica
Argentina y Repsol (PE.-247/13.)

Dictamen de comision
Honorable Senado.

Vuestras comisiones de Mineria, Energia
y Combustibles y de Presupuesto y Hacienda
Han considerado el proyecto de ley del Poder
Ejecutivo nacional, registrado bajo expediente
P.E.-247/13 (mensaje 249/14), ratificando el
Convenio de Solucién Amigable y Avenimiento
de Expropiacion celebrado entre la Repiiblica
Al gentina representada por el Ministeriode Eco-
nomiay Finanzas Piblicas:y Repsol S:A., Repsol
Capital 8.L. y Repsol Butano S.A. suscriptoel 27
de febrero de 20t4: y, por las razones que daia el
mlembro mfonnante aconsejan su aprobacion.

~ De acuerdoa lo establecido por-el articuilo
110 del reglamento-del Honorable Senado; este
dictamen pasa directamente al orden del dia.

%aia de la comision, 19 dc marzo de 2014.

Guillermo J. Perewa " Anibal D.
- Ferndndez. — Murina R. Riofrio.
Walter B. Barrionuevo, — -Miguel
A. Picheito. — Muaria Gr auela de
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la Rosa - Pablo G. Gonzdlez. —
o Marcelo A H. Guinle. ~ Rodolfo
J. Urtubey. — Ruperto E. Godoy. =
Inés I Blas. — José M. A. Mayans.
~ Rosana A. Bertone. - Juan M
Irrazabal, — Marcelo J. Fuentes. —
_Mcma de los 4ngeles Htgonet

PROYE(,"[O DF l LY n

;EI Senado y Cdmara de Diputados, ..

~ Articulo 1°< Declarase cumplido el objetwo e
“delos articulos 7°, 11y 12 de la ley 26.741 y-del
“articulo 12'de la ley 21.499, y en consecuencia
 ratificase ¢l Convenio de Solucidén Amigable y

Avenimiento de Expropiacion celebrado entre la
Repiiblica Argentina, representada por ¢l Minis-

- tro de Economia y Finanzas Pablicas y Repsol

S.A., Repsol Capital S.L. y Repsol Butano S A,
suscrito el 27 de febrero de 2014, el que como

‘anexo' forma parte integrante de la presente ley.

‘Art, 2° — Autorizase a la Secretarfa de Finan-
zas dependiente del Ministerio de Economia y

Finanzas Publicas para la emision de bonos del -

Tesoro de la Nacién en las condiciones y montos
establecidos en el Convenio referido en el articulo
precedente, quedando ampliado, en consecuen-
cia, el presupuesto general de la administracién
publica nacional para el ejercicio 2014, aprobado
por ley 26.895, asi como la emision de letras del
Tesoro en garantia por hasta un valor nominal ori-
ginal de délares estadounidenses ciento cincuenta
millones (VNO uS$s 150.000.000) y por un plazo
maximo de dieciocho (18) meses a partir de la
fecha dé emision a favor del Banco de ta Nacion
Argentina, para ser utilizadas como contragarantia
del aval a ser otorgado por dicho banco.

" Art. 3° — E! Ministerio de Economia y Fi-
~nanzas Publicas serd la autoridad de apllcacmn
* de la presente ley, pudiendo dictar las normas
“aclaratorias y complementarias que fueran ne-

cesarias para su implementacion. -

Art, 4° - La presente ley entrard en VIg,encla a

~ partir del dia de su publicacion en el Boletin Oficial,

Art. 5° — Comuniquese al Poder_Ejééutivo. f
CrISTINA FERNANDEZ DE KIRCHNER.
' ’Jbrg‘e M _Cérpitanidz —Ax‘el Kicillof.

A disposicion de los sefiores senadorcs en !‘1 pagina
webidel Scnado
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. Mensaje del Pb:dé_.r E__jec'titiv'o. nacional

Buenos Aires, 28 de febrero de 2014.
Al Honorable Congreso de. fd"_Naci(in. R

Tengo el agrado de dirigirme a vuestra

honorabilidad con el objeto de somieter a su
consideracion un proyecto de ley por el cual se

propone concluir el proceso que se iniciara con

la sancion de la ley 26.741 mediante fa cual,
entre otros extremos, se estableciera la expro-

piacion del 51 % del patrimonio-de YPF'S.A., .
perteneciente a la entonces Repsol YPF S.AL
con el fin de poner a YPF, empresa emblematica

del sector petrolero nacional, al servicie del pais
y del modelo productivo con inclusién social,
profundizandose el compromiso de la misma
con los objetivos nacionales de expansion en
la produccion hidrocarburifera.

En virtud de lo expuesto, y en el marco de las
hegociaciones amistosas mantenidas entre las
partes, segin io dispuesto en las leyes 21.499
y 26.741, y en el Acuerdo para la Promocion y
la Proteccidn Reciproca de Inversiones entre la
Repiblica Argentina y el Reino de Espatia, el
Ministerio de Economia y Finanzas Publicas,
en representacién del Estado nacional, por
una parte, y Repsol S.A., Repsol Capital S.L.
Yy Repsol Butano S.A. por Ia otra, suscribieron
el dia 27 de febrero de 2014 el Convenio de
Solucién Amigable y Avenimiento -de Expro-
placién cuya ratificacion se propicia mediante
el presente proyecto de ley, constituyendo dicha
SusCripeion un acto soberano de la Reptblica
Argentina dandose asi cumplimiento a los
objetivos de los articulos 7% 11, 12 de la ley
26.741 y 12 de la ley 21.499 y a las obliga-
ciones internacionales previstas en el referido
tratado bilateral, permitiéndole a nuestro pais

consolidar un marco de seguridad juridica para

el sector hidrocarburifero.

Como consecuencia de Tos términos del -
acuerdo a ser ratificado, se amplia la Ley de
Presupuesto General de la Administracion Na-

cional para el gjercicio fiscal del afic 2014 (ley
26.895) autorizandose la emision de bonos del
Tesoro Nacional conforme lo establecido en la
clausula tercera y en el anexo IV del convenio,
y la emisién de letras del Tesoro en garantia
por hasta un valor nominal original de dolares
estadounidenses ciento cincuenta millones
(VNO u$s 150.000.000) y por un plazo maximo

de dieciocho (18) meses a partir de la fecha de

~emision a favor del Banco de la Nacion Argen-
‘tina, para ser utilizadas como contragarantia del
aval a ser otorgado por dicho banco.

Cabe apuntar que, previo a la sancién de la
ley 26.741, a través del decreto 530 del 16 de
abril de 2012 el Poder Ejecutivo nacional dis-
puso la intervencién transitoria de YPF S.A,

_por un plazo de treinta (30) dias con el fin de

asegurar la continuidad de la empresa, la pre-
servacion de sus activos y de su patrimonio, el
abastecimiento de combustibles y garantizar
la cobertura de las necesidades de! pais, en el
marco de la iniciativa legislativa por la cual
el Poder Ejecutivo nacional promoviera la
declaracion de utilidad publica ¥ sujeto a ex-
propiacion del 51 % del patrimonio de dicha
empresa representado por igual porcentaje de
acciones clase D de la misma. Posteriormente,
el decreto 557 del 18 de abril de 2012 amplio
los alcances del decreto 530/12 a Repsol YPF
Gas S.A., cuya intervencién se perfeccionara
el 18 de abril de 2012, Finalmente, por decreto
732 del 11'de mayo de 2012, se prorrogaron las
intervenciones de YPF S A. y de Repsol YPF
Gas S A, C

Por el articulo 1°de la ley 26.741, de sobera- -

nia hidrocarburifera de la Repiblica Argentina,
se declaré de interés publico nacional y como
objetivo prioritario de la Repiiblica Argentina el
logro del autoabastecimiento de hidrocarburos,
asi como la exploracion, explotacién, indus-
trializacién, transporte y comercializacion de
hidrocarburos, a fin de garantizar el desarrollo
econdmico con equidad social, la creacion de
empleo, el incremento de la competitividad de
los diversos sectores econdmicos y el creci-

~Iniento equitativo y sustentable de las provin-
cias y regiones.

Mediante el titulo 1] de la ley 26.741, de-
nominado “De la recuperacion del control de
YPF”, se declaré dé ufilidad publica y sujeto
a expropiacion el cincuenta ¥ un por ciento
{51 %) del patrimonio de YPF Sociedad Ano-
nima representado por igual porcentaje de las
acciones clase D de dicha empresa, pertene-
cientes a la entonces Repsol YPF S.A., actual
Repsol S.A ., sus controlantes o controladas, en
forma directa o indirecta. Asimismo, se declaro
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de utilidad puablica y sujeto a expropiacién el
eincuenta y un por ciento (5t %) del patrimonio
de Repsol YPI Gas S A, representado por el
sesenta por ciento (60 %) de las acciones clase
A de dicha empresa, pertenecientes a Repsol
Butano S.A., sus confrolantes o controladas
(articulo 7°). ’ T
Por ¢l articulo 10 de la fey 26.74 1, se dispu-
50 que a efectos de su instrumentacion y de fa
registracion de la titularidad de los derechos
correspondientes a las acciones sujetas a ex-
propiacion, debia dejarse constancia que la
expropiacion de tales acciones es por causa de
utilidad piblica y que se encuentra prohibida la
transferencia futura de ellas.sin autorizacion del
Honorable Congreso de la Nacion votada por
las dos terceras partss de sus miembros.
“Elaiticulo {1 dz dicha ley, a su vez, estable-
cid quelos procesos de expropiacion estarfan
regidos por fo establecido en la ley 21.499,

actuando cono prropnnte ¢l Podel Ejecutivo
nacional.

El articulo 12 de la ley 26.741 ordend que e
precio de los bienes sujetos a expropiacion se
determinard conforme lo previsto en ¢l articulo
10 y concordantes de la ley 21.499, disponien-
do que la tasacion la efectuaria el Tribunal de
Tasaciones de la Nacidn, el que a solicitud del
Ministerio de Economia y Finanzas Publicas,
emitid un informe especial a tales efectos, el
cual se encuentra agregado como anexo I del
convenio, en el que concluye: “Que el valor
a acord'lrsc: es justo-y razonable a todos los
eiecto‘: del avenimiento y solucidn amigable
previstos en el convenio y resulta consistente
con los principios y bases de va[omuon aph-
cados por este tribunal”.

En ese estado, lasg emp'resas cuya partici-

pacidn en YPF S.A.e YPF Gas §/A. ha sido |
expropiada (Repsol 5.A Repsol Butano S A,y
Repsol Capital S.L.. —en adelante y en conjunto,”

“Repsol”™) han suserito el 27 de febrero de
2014, con el Ministerio dé Economia y Finan-
zas Piblicas, el convenio referido estableéciendo
"¢l importe de détares estadounidenses cinco mil
millones (u$s 5.000.000.000) (en adelante la
“compensacion’) como indemnizacion adecua-

da en el marco de fo dispuesto en los articulos

1oy 12 de ladey 21.499; el articulo 7° de’la
ley.26.741, y el articulo-V del TBI Argentina-
Espaiia, a ser cancelados con bones del Tesoro

Nacional, correspondiendo la adecuacion de
las partidas correspondientes de [a ley 26.893,
conforme lo establecido en el articulo 37 de la
fey 24.156.,

El acuerdo tiene como finalidad establecer
el monto de la compensacion que recibira
Repsol como indemnizacidn por la expropia-
cion de 200.589.525 acciones clase D de YPF
y 89.755.383 acciones clase A de YPF GAS
{en adelante y en conjunto, las “acciones”) ast
como por cualquier otro reclamo que Repsol
pudiera creerse con derecho a formular-vin-
culado con el dictado y ejecucion de normas
relacionadas con la intervencion y expropiacién
(decretos 530/12, 532/12, 557/12 y 732/12
y.laley 26.741) asi como sus actos y nonmas
complementarias.

En tal sentido, la compensacién ofrecida
por la Repuiblica Argentina asciende a la suma
de ddiares estadounidenses cinco mil millones
(ubs 5.000.000.000) y sera abonada, segiin lo
dispuesto en la clausula tercera del acuerdo,
mediante la entrega de determinados titulos de
deuda pablica interna argentina detallados en el
anexo IV del mismo (en adelante, tos “titulos
publicos™).

Los titulos pablicos que serdn enttu_,ados en
el cierre son los siguientes:

1. Bono de la Nacidon Argentina en ddlares
estadounidenses 7 % 2017 (Bonar X) por un
valor nominal total de u$s 500.000.000.

2. Bono de la Nacién Argentina con des-

cuento en dolares estadounidenses 8,28 % 20373
(Discount 33) por un valor nominal total de
uds 1.250.000.000; y

3. Un nueve bono de la Nacion Argenti-

na en délares estadounidenses 8,75 % 2024

{Bonar 2024} por un valor nominal total de
ubs 3.250.000.000.

En caso de que al cuarto dia habil anterior a
la fecha de cierre Ia sumatoria del valor de mer-
cado de los titulos piiblicos antes detallados sea

inferior a u$s 4.670.000.000, la Reptiblica Ar- -
gentina deber& entregar titulos ptblicos adicio~

nales, con un limite de hasta u$s'1 000 000 OOD
de valor nominal total.

El importe de la compensacion’ séré'ei tope
que podra percibir Repsol en virtud del co-

~ bro tanto de'las amortizaciones de los titulos

Dubhcos COMO por su enajenauon a terceros.
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Una vez alcanzado el referido limite, Repsol
procedera, con relacion a los titulos piblicos
que no hubieran sido objeto de enajenacion,
exclusivamente a fos fines de su cancelacién,
y con relacion a las sumas percibidas ¢n exce-
s0, con arreglo a las instrucciones que reciba
de la Reptiblica Argentina. Si Repsol llegase
a percibir, tanto por amortizacion como por
enajenacion de los titulos publicos, la suma
de ufs 4.800.000.000, deberd comunicarlo a
la Repablica Argentina quien contara con una
opeidn para adquirir en un plazo de diez dias
tos titulos plblicos remanentes que Repsol
mantenga en su poder por una suma de ddlares
igual a la diferencia positiva entre ¢l monto de
la compensacion mas los intereses devengados
y pendientes de pago correspondientes a los
titulos piblicos no enajenados y la totalidad
de los montos cobrados por Repsol referidos.

Los efectos liberatorios y extintivos del pago
estan sujetos a dos (2) condiciones, que Repsol:
(1) rectba los importes de amortizacién de los
titulos pablicos, libres de medidas disruptivas;
0 {2) enajene los titulos pablicos a favor de
terceros. Ein ambos casos, los efectos liberato-
rios del pago se produciran por el importe de la
amortizacion de los titulos piblicos que hayan
sido efectivamente cobrados mas el monto, neto
de gastos deducibles e intereses devengados,
percibidos por la enajenacion de los titulos
piblicos.

El efecto liberatorio del pag) tendra lugar,
dslmlbnlﬂ cuando, sin petjuicio de los |mportLb
percibidos en concepio de amortizacion v/0
¢najenacion de los titulos pablicos, Repsol ya
no mantenga titulos ptblicos en su poder.

Laentrada en vigencia del acuerdo estd suje-
ta al cumplimiento, previo o simultdneamente
con el cierre de diversas condiciones suspensi-
vas. Elacuerdo entrard en vigencia a las 10:00
horas de Buenos Aires del sexto (6°) dia habil
internacional inmediatanmente posterior a aquél
en que se hallen cumplidas las swumntos con-
diciones suspensivas:

(i) Que la Junta General de Accionistas de
Repsol S.A. ratifique el acuerdo antes del 7~

de abrit'de 2014, de m&nud p]end e mcondl—
cionada,

(1) Que el actierdo sea'aprobado de manera

plena e incondicionada, antes del 1° de mayo de

2014, mediante una ley especial sancionada por
el Honorable Congreso de la Nacién, promulga-
da y publicada en el Boletin Oficial, que aprue-
be, ademas, la emision de los tltulos publicos
y de log avales necesarios para el otorgamiento
de cierta garantia, as{ como la ampliacién de
las partidas presupuestarias correspondientes.

(iii) Que antes del 7 de mayo de 2014 sean
levantadas, sincosto para Repsol diversas me-
didas cautelares trabadas, listadas en el anexo
IX del convenio.

Y siempre que en ese dia’y hora, fijados para
el cierre del acuerdo, se cumplan estas otras
condiciones suspensivas:

(i) Que no exista ninguna medida disrupti-
va sobre las acciones, y/o las participaciones

rcm'men‘{\,‘s de Repsot en YPF S.A. 0 en YPF

Gas S.A.. y/o sobre los titulos publicos y/o
sobre cualquier derecho econdmico de Repsol
emanado del acuerdo o de los titulos piiblicos,

(if) Que no se hubieran producido cambios
materiales adversos. '

(ii1) Que no rasulteJundlcamuue unposmblc..
en la Repitblica Argentina proceder al ciere
y/o al cumphmu,nto del acuerdo por cualguier

causa.

En el cierre, (a) Repsol entregard a ‘la Re-

puiblica Argentina los -documentos necesarios

para la transferencia de las acciones, y (b)

fa Replbiica Argentina depositara los fituios
publicos en la cuenta que indique Repsol para
elio, y entregaré a Repsol la garantia acordada,
y un dictamen de Ja AFIP sobre el ingresc de ia
tasa de justicia en ciertos procesos (listados en

el anexo XII del eonvenio). Si cualquiera de las -

condiciones -suspensivas resultara incumplida
por cualquier causa, cualquicra de las partes
podrd declarar que el acuerdo ha quedado sin
efecto de pleno derecho, sin responsabilidad
para ninguna de las partes. .
Se establecen asimismo las nbingacsones de
las partes una vez llevado a cabo el cierre, des-
tacandose principalmente que .Repsol debera:
() desistir def derecho y de todas las acciones y
reclamos extrajudiciales, judnc:la!es y/o arbitra-
les, por cualquier causa anterior al.acuerdo que

_hubiera iniciado contra la Repéiblica Argentina
y/o_ sus personas vm_c,ulada§ y contra _YPI“:.c, YPF
Gas y/o sus personas vinculadas; en todos los
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casos con excepeion de ciertas materias exclui-

das; (b} tenunciar a promover cualquierreclamo
extrajudicial, judicial o arbitral en el futuro en-
cualquier fuero o jurisdiccion, nacional, extragi--

jera o internacional contra la Republica Argen-
tina y/o sus personas vinculadas ¢ YPE.¢ YPF
Gas y/o sus personas vinculadas; (¢) mantener
indemne a la.Repuablica Argentina v personas

vinculadas a ella por cualquier reclamo y accion |
judicial, extrajudicial y arbitral formulado por.
Repsol referido a los motivos identificados en

el apartado (a); y (d) cumplir ef acuerdo y no

adoptar ninguna conducta o.realizar algin.acto.

que’pueda desvirtuar los fines del acuerdo. -

Asimismo, y a los fines de que la Reptiblica
Argentina tenga constancia de los montos que
Repsol reciba por ia eventual cnajenacion de
los titulos piiblicos, Repsol se compromete a
presentar trimestralmente un informe en el que
conste un detalle de: (1) el namero de los titulos
piiblicos enajenados desde 1a fecha del cierre,
(2) los precios recibidos por tales enajenacio-
nes, netos'de gastos deducibles y de intereses
devengados pendientes de pago, y (3) las ope-
raciones de disposicién que no constituyan ena-
Jenacidn con indicacién del nimero de titulos
pablicos afectados, los plazos y demas términos
que permitan la trazabilidad de la tenencia de
los titulos piblicos no enajenados. Asimismo,
dicho informe serd revisado y confirmado por
el auditor semestralmente. _

En cada caso de enajenacion de titulos puabii-
cos por un valor nominal conjunto igual o supe-
rior a u$s 300.000.000, Repsol se compromete
también a ofrecer a la Repiiblica Argentina, o
al cesionario de este derecho, la adquisicion de
titulos piiblicos de la misma especie y cantidad

y en las mismas condiciones. econdmicas Y

Juridicas en las que se haya efectuado aquella
enajenacion. - I
Por su lado, una vez llevado a cabo.el cierre,
la Repiiblica Argentina tendrd simétricas obli-
gaciones a las de Repsol, las que en ¢l convenio
puntualmente se detallan. -
En'caso de que hubiera un incumplimiento
de cualquier obligacion distinta del pago.delos
titulos pablicos, la parte cumplidora no podra
resolver el acuerdo sino solamente exigir su
ejecucion y cumplimiento, con mas los dafios
Y perjuicios causados por el incumplimiento,

Asimismo, en el convenio se establece el
procedimiento que deberd seguirse para el ¢aso'
que:se produzcan medidas disruptivas, con’
posterioridad al cierre, - - -

Finalmente, debe sefialarse que el acuerdo
establece que ninguna de las partes puede ceder
su: posicidn contractual sin el consentimientc:
previo y por escrito de la otra parte: Repsol s6lo
podrd ceder los.derechos creditorios de la corm-
pensacion a una sociedad controlada.de: Repsol..

:-En cuanto al derecho aplicable, el acuerdo’
se rige por sus-disposiciones, la legislacion A
gentina, el TBI Argentina-Espaiia y las fuentes -
alli-previstas. : S e

- Asimismo; todo litigio, controversiao recla-’
mo entre las partes por el aciierdo, incluyendo '
la exigencia de'Repsol del pago de la’ com--
pensacion acelerada, o por el tratado bilateral
antes mencionado se resolvera en un arbitraje
de acuerdo con el Reglamento de Arbitraje
de la Comision de las Naciones Unidas para:
el Derecho Mercantil Internacional en: Paris; :
Repiblica Francesa. NETEI Y

Por (ltimo, entre otras cuestiones relevan- _
tes, las empresas mencionadas desisten:del
derecho y de todas las acciones y reclamos”
extrajudiciales, judiciales y/o arbitrales, que
hubieran iniciado o pudieran iniciar contra el.

Estado nacional, sus entidades, sus subdivi- -
siones politicas y administrativas, YPF SA
YPF Gas S.A., sus funcionarios y/o directivos..

y/o terceros, tanto en la Repiblica Argentina
como en ¢l extranjero, con fundamento en el
derecho nacional o internacional, originados .
en, asociadas al, o vinculados con, el Jictado e

implementacion de los decretos 530712, 532/{{2;;
5572y 732/12, de la ley 26.741, normas y .

actos complementarios y. de ejecucion, actos
societarios y/o disposiciones estatutarias de

YPF S.A. ¢ YPF Gas S:A.; y/o la actuacién de -
YPF S.A. e YPF Gas S.A. y/o sus directorios
y/o directivos y/o gerentes. Ello, ademss de
contemplarse una indemnidad amplia 'y una "

asuncion de contingencias a favor del Estads
nacional, YPF S.A. e YPF Gas S.A.

Las renuncias, desistimientos e indemnida-" ;
des-no obstardn el ejercicio, en su caso, por
parte det Ministerio Piblico Fiscal y del Poder
Judicial, de sus respectivas competencias en -

materia penal. o
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Se pondrd, con la firma del acuerdo y su
ratificacion hecha por los representantes del
pueblo y de las provincias, fin a un ciclo his-
térico complejo iniciandose otro, pletérico de
posibilidades para nuestra patria.
inicio en 1999, con la desnacionalizacion de la
compaiifa hoy recuperada, - :

Por la ley 24.145, de Federalizacién de-

Hidrocarburos. Transformacién Empresaria
y. Privatizacion del Capital de YPF Sociedad
Anénima. Privatizacion de Activos y Acciones
de YPF-S.A,, promulgada el:13 de octubre de
1992, se dispuso, en su articulo 19, que las pro-
vincias acreedoras de la Nacién por defectuosa
fiquidacion de regalias petroliferas y gasiferas,
cobraran con bonos de consolidacion de rega-
lias de hidrocarburos y/o acciones clase B de
YPE.S.A. _

-La ley mencionada establecia que el Estado
nacional tendria el equivalente al 51 % de la
empresa, le fijaba derechos especiales mientras
retuviera mas del 20 % y requeria que la reduc-
cion de la tenencia del paquete accionario del
Estado nacional por debajo del 20 % se hiciera
previa aprobacion por ley.

Como resultado de la oferta publica de
las ‘acciones el conjunto de las provincias de
Formosa, La Pampa, Neuquén, Rio Negro,
Santa Cruz, Jujuy, Salta, Chubut y Mendo-
za-pudieron monetizar su acreencia total de
u$s.3.001.196.760.

En uso de la opcion establecida en la ley, las
provincias retuvieron un 11 % del capital de
la nueva sociedad: Mendoza y Santa Cruz un
3,834 % cada una, Chubut, el 1,6 %, Neugquén
el | %'y el resto Formosa.

Por ley 24.474, promulgada el 11 de abril
de 1995, se modificé el requerimiento que es-
tablecia. la ley 24.145 vy, conservando algunas
prerrogativas, se autorizé al Estado nacional a
disminuir su tenencia de acciones clase A hasta
I accion.

Posteriormente la ley 24.623 promul gada de
hecho el 16 de enero de 1996, dispuso que el
Poder Ejecutivo naciondl podria disponer sin
restriccion de las acciones y destinar ¢l pro-
ducido de las acciones de YPF S.A. al Fondo
Fiduciario para el Desarrollo Provincial.

El ciclo que clausuramos definitivamente se -

Para 1997 de aquellas acciones clase B, que
las provincias adquiricron a fazén de u$s 19 c/u,
s6lo quedaban en poder provincial las de la pro-
vincia de Santa Cruz que era la'tmica tenedora
llegando entonces al 4,10 % del captital social,
por compra de acciones clase D'a la provincia
del Chubut, RS e '

Cuando el barril de crudo WTI cotizaba a
uds 13,92 y'la aceion de YPF S.A. valia u$s 31
se dispuso la venta en bloque de las acciones a
Repsol, la que adquirié en oferta tnica e irre-
vocable de-adquisicion de contado de todas las

acciones ordinarias de YPF Sociedad Andnima’

a uds 44,78 por accion. El vencimienio de la
oferta, aceptada, fue el 23 de junio de 1999,

En ese momento; cuando la provincia de
Santa Cruz estuvo obligada a vender (vendi6 a
uSs 44,78 lo que habia comprado a u$s 19} se
inicié el proceso de desnacionalizacién de la
petrolera nacional. -

El Honorable Congreso de la Nacién puso
fin a ese ciclo con el dictado de la ley 26,741,
de nuestra iniciativa, promulgada el 4 de mayo
de 2012 que, como dijimos, ordend la expro-
piacion en los términos de la Ley de Expropia-
ciones, 21.499, que permite el pago en efectivo

- u otra especie de valor siempre que se cuente

con la conformidad del expropiado.

En este Convenio de Solucién Amigable y
Avenimiento de Expropiacién se ha pactado el
pago de la suma de 5.000 millones de délares
estadounidenses en bonos de deuda soberana
argentina, por todo concepto y poniendo fin a
todos los litigios. '

El cierre de la transaccion se producira con
el depdsito de los bonos a favor de Repsol en
una entidad internacional de compensacion y

‘liquidacion de valores financieros.

Recuperamos con este esfuerzo a YPF de la
desnacionalizacion de 1999, Pero no volvemos
al mismo lugar, Queremos iniciar un circulo
virtuose de produccion, soberania y desarrollo.

En este punto, acabamos de recuperar irrevo-
cablemente, ta Nacidn y las provincias petro-

leras —con un concepto de administracion por

el Estado con reglas de mercado, cotizando en
bolsa, conviviendo inversion puiblica y privada
con criterios de excelencia en la administra-
¢ién corporativa— una herramienta sustancial
para poder producir, a partir de la intensiva
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explotacion de los yacimientos conocidos como
Vaca Muerta y otros, una solucion estiatégica
al problema 'de Ta dependeéncia energética de
nuestra patrid. . R

Nos ‘tontamos entre los nicos diez paises
en los que puede encararse la explotacién no
convencional de hidrocarburos. En puridad,
nuestras reservas estin'en el tercer puesto luego
de EE.UU. y China, R

Lo producido desde ¢l momento de la inter-
vencion de la enipresa a la fécha y la mejora
en el funcionamiento de YPF muestran que la
misma funciona mejor en manos argentinas,
abriendo asi un panorama alentador,

No se trata, en el caso de YPF S.A. para la
economia de nuestro pais, sélo de fijar el pre-
cio-de una expropiacién y el valor de tasacion
o de mercado de una empresa; se trata de la
recuperacion de una herramienta de desarrollo

insustituible en un drea crucial, para acelerar la
explotacion de un recurso que el resto de la eco-
nomia y su competitividad sistémica requieren,

Estamos recuperando patria. Porque esta cla-
ro que el esfuerzo de la recuperacion nos pone
en buen camino. YPF en nuestras manos ya
produce resultados mostrando un crecimiento
de la produccion que revierte por primera vez
unia tendencia de declino y permite tener opti-
mistas horizontes en un futuro préximo.

En consecuencia, y en mérito a los funda-
mentos expuestos, se solicita al Honorable Con-
greso de la Nacidn la.aprobacidn del presente
proyecto de ley a los fines indicados.

Dios guarde a vuestra honorabilidad.

CrisTiNa FERNANDEZ DE KIRCHNER,
Jorge M. Capitanich — Axel Kicillof



CONVENIO DE SOLUCION AMIGABLE Y AVENIMIENTO DE

EXPROPIACION

Entre la REPUBLICA ARGENTINA, representada por el Sefor MINISTRO DE
ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, DR. AXEL KICILLOF, con domicilio en
Hipdlito Yrigoyen 250, de la Ciudad Autdénoma de Buenos Aires, Argentina, por
una parte, y REPSOL S.A., REPSOL CAPITAL S.L. y REPSOL BUTANO SA.,
representadas por los Sefiores LUIS SUAREZ DE LEZO MANTILLA vy
NEMESIO FERNANDEZ-CUESTA LUCA DE TENA en su caracter de apode-
rados, quienes acreditan representacion con los instrumentos que se encuen-
tran vigentes y fueran otorgados por personas autorizadas a hacerlo y demas
documentacion complementaria que se adjunta al presente como ANEXO |,
con domicilio en Méndez Alvaro 44, Madrid, Reino de Espafia, por otra parte,

ambas en conjunto las “PARTES”,

CONSIDERANDO:

Que el Decreto N° 530/2012 (B.O. 16-04-12) dispuso la intervencidn transitoria
de YPF por un plazo de TREINTA (30) DIAS “con el fin de asegurar la continui-
dad de la empresa, la preservacion de sus activos y de su patrimonio, el abas-
tecimiento de combustibles y garantizar la cobertura de las necesidades del
pais”, en el marco de la iniciativa legislativa por la cual el PODER EJECUTIVO

NACIONAL promoviera la declaracion de utilidad publica y sujecion a expropia-




cién del 51% del patrimonio de dicha empresa representado por igual porcenta-
je de acciones Clase “D".

Que la intervencion de YPF S.A. se perfecciond el mismo 16 de abril del afio
2012.

Que ef Decreto N° 557/2012 (B.O. 19-04-12) amplio los alcances dei Decreto
N° 530/2012 a YPF GAS, cuya intervencion se perfeccion6 el 18 de abril de
2012.

Que mediante el Decreto N° 732/2012 (B.O. 16-05-12), se prorrogaron las in-
tervenciones de YPF e YPF GAS.

Que la Ley N° 26.741 (B.O. 7-05-12), de Soberania Hidrocarburifera Nacional,
declard en su articulo 1° “de interés publico nacional y como objetivo prioritario
de la Republica Argentina el logro del autoabastecimiento de hidrocarburos, asi
como la exploracidn, explotacién, industriafizacion, transporte y comercializa-
cion de hidrocarburos, a fin de garantizar el desarrollo econémico con equidad
social, la creacion de empleo, el incremento de la competitividad de los diver-
sos sectores econdmicos y el crecimiento equitativo y sustentable de las pro-
vincias y regiones’”.

Que “a los efectos de garantizar el cumplimiento de sus objetivos”, la L.ey N°
26.741 en su articulo 7° declard de utilidad publica y sujeto a expropiacion el
cincuenta y un por ciento (51%) del patrimonio de YPF representado por igual
porcentaje de las acciones Clase “D” de dicha empresa, pertenecientes a Rep-
sol, S.A., sus controlantes o controiadas, en forma directa o indirecta. Asimismo

declard de utilidad publica y sujeto a expropiacion el cincuenta y un por ciento



(51%) del patrimonio de YPF GAS representado por el sesenta por ciento
(60%) de las acciones Clase “A” de dicha empresa, pertenecientes a Repsol
Butano, S.A., sus controlantes o controladas.

Que el articulo 10 de la mencionada Ley N° 26.741 dispuso que, a efectos de la
instrumentacion y registracion de la titularidad de los derechos correspondien-
tes a las acciones sujetas a expropiacion, debe dejarse constancia que la ex-
propiacién de tales acciones es por causa de utilidad publica y que se encuen-
tra prohibida la transferencia futura de ellas sin autorizacién del Honorable
Congreso de la Nacion votada por las dos terceras partes de sus miembros.
Que el articulo 11 de la Ley N° 26.741, a su vez, establecid que los procesos
de expropiacion estaran regidos por lo establecido en la Ley N° 21.499, ac-
tuando como expropiante el PODER EJECUTIVO NACIONAL.

Que el articulo 12 de la Ley N° 26.741 ordend que el precio de los bienes suje-
tos a expropiacion se determinara a través del TRIBUNAL DE TASACIONES
DE LA NACION conforme lo previsto en el articulo 10 y concordantes de la Ley
N° 21.499.

Que el articulo 13 de la Ley N° 26.741 establecié que, “a fin de garantizar la
continuidad en las actividades de exploracion, produccién, industrializacion y
refinacion de hidrocarburos a cargo de YPF e YPF GAS, asi como su transpor-
te, comercializacion y distribucién y el incremento del flyjo ihversor, para el
adecuado abastecimiento de los combustibles necesarios para el funciona-
miento de la economia nacional” en el marco de lo dispuesto en dicha Ley, el

PODER EJECUTIVO NACIONAL, a través de las personas u organismos que



designe, ejercera todos los derechos que las acciones a expropiar confieren en
los términos de la ocupacion temporanea anormal prevista en fos articulos 57 y
59 de la Ley N° 21.499.

Que, en ese marco, la REPUBLICA ARGENTINA comenzé a ejercer los dere-
chos que confieren las acciones sujetas a expropiacion, a partir de las asam-
bleas de accionistas de fechas 4 de junio de 2012 y 6 de julio de 2012 de YPF
e YPF GAS, respectivamente.

Que Repsol, S.A. y sus compafias controladas iniciaron diversas acciones vy
reclamos extrajudiciales, judiciales y/o arbitrales, en el plano nacional e inter-
nacional, contra la REPUBLICA ARGENTINA, YPF e YPF GAS, objetando —
directa o indirectamente— el dictado de los Decretos Nros. 530/2012,
532/2012, 557/2012 y 732/2012, la sancién de {a Ley N° 26.741 y la aplicacion
y ejecucion de tales actos y normas, en adelante y en conjunto la
“CONTROVERSIA”.

Que mediante la Ley N° 24.118 (B.O. 5-08-92) la REPUBLICA ARGENTINA
aprobé el “ACUERDO PARA LA PROMOCION Y LA PROTECCION
RECIPROCA DE INVERSIONES ENTRE LA REPUBLICA ARGENTINA Y EL
REINO DE ESPANA’, en adelante el “TBI ARGENTINA-ESPANA", bajo cuyo
amparo REPSOL inici6 un arbitraje internacional frente a la REPUBLICA
ARGENTINA.

Que el Articuto X del TBI ARGENTINA-ESPANA dispone que “las controversias

que surgieren entre una de las Partes y un inversor de la otra Parte en relacion



con las inversiones en el sentido del presente Acuerdo, deberédn, en lo posible,
ser amigablemente dirimidas entre las partes en la controversia.”

Que, en el marco del TBI ARGENTINA-ESPANA vy de conformidad con las Le-
yes Nros. 26.741 y 21.499, la REPUBLICA ARGENTINA y REPSOL han lleva-
do a cabo negociaciones amistosas en territorio argentino como resultado de
las cuales acuerdan celebrar el presente “CONVENIO DE SOLUCION
AMIGABLE Y AVENIMIENTO DE EXPROPIACION”, incluyendo todos sus
ANEXOS (en adelante el “ACUERDQ"), a través del cual la REPUBLICA
ARGENTINA y REPSOL ponen fin a la CONTROVERSIA.

Que la suscripcion del ACUEIRbO constituye un acto soberano de la
REPUBLICA ARGENTINA mediante ef cual se da cumplimiento a las Leyes
Nros. 26.741 y 21.499 y a las obligaciones internacionales previstas en el TBI
ARGENTINA-ESPANA.

Que a tal efecto, sujeto al cumplimienio de determinadas condiciones, acuer-
dan la transferencia de las acciones objeto de expropiaciéon a la REPUBLICA
ARGENTINA vy el reconocimiento a REPSOL del derecho a obtener de la
REPUBLICA ARGENTINA una indemnizacién Unica y fotal por la expropiacion
de las acciones y por cualquier otro concepto originado en, o vinculado con, el
dictado y ejecucion de los Decretos Nros. 530/2012, 532/2012, 557/2012 y
732/2012, de la Ley N° 26.741, normas concordantes y sus actos de ejecucion,
ANTECEDENTES y demas conceptos contemplados en el ACUERDOQ.

Que el TRIBUNAL DE TASACIONES DE LA NACION ha emitido un informe en

el que manifiesta que “el valor a acordarse es justo y razonable a todos los
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efectos del avenimiento y la solucion amigable previstos”. Se adjunta. como
ANEXO 11, copia del referido informe.

Que el articulo 12 de la Ley N° 21.499 establece que la indemnizacion se paga-
ra en dinero efectivo, salvo conformidad del expropiado.

Que, para la REPUBLICA ARGENTINA, la indemnizacion a abonar por los
conceptos antes indicados resultara justa, suficiente y adecuada, considerando
los términos de pago y demas estipulaciones previstas en el ACUERDO y una
vez cumplidas sus condiciones de vigencia. ~

Que REPSOL ratifica su disconformidad con la expropiacion, su procedimiento
y la compensacion ofrecida por los mencionados conceptos. No obstante, con-
siderando fas ventajas de una solucién anticipada y los compromisos asumidos
en el ACUERDO, decide aceptar la compensacion ofrecida al efecto de poner
pronto y definitivo término a la CONTROVERSIA por via amigable, compren-
diendo en elia la renuncia, sujeta a condicidn de reciprocidad, a sus acciones y
reclamos contra la REPUBLICA ARGENTINA e YPF y demds concesiones aqui
previstas.

Que los representantes de REPSOL cuentan con plenas facuitades para sus-
cribir el ACUERDO en nombre y representacién de aquélla, adjuntando a tales
efectos, formando parte del ANEXO I, copias certificadas y debidamente legali-
zadas de las decisiones adoptadas por ios 6rganos societarios respectivos, en
su caracter de titulares de las acciones expropiadas que se identifican en el

ANEXO Ill, aprobando la suscripcién del ACUERDO.
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Por todo lo expuesto, las PARTES ACUERDAN:

CLAUSULA PRIMERA. OBJETO.

En el marco de lo dispuesto en las Leyes Nros. 21.499 y 26.741, el T8I
ARGENTINA-ESPANA vy de conformidad a lo establecido en el ACUERDO, la
REPUBLICA ARGENTINA reconoce a REPSOL y le ofrece fa suma de
DOLARES CINCO MIL MILLONES (USD 5.000.000.000,00) a titulo de indem-
nizacion por la expropiacién de 200.589.525 acciones Clase “D” de YPF y
89.755.383 acciones Clase “A” de YPF GAS (en adelante y en conjunto, las
“‘ACCIONES") y por cualquier otro reclamo originado en, o vinculado con, el
dictado y ejecucion de los Decretos Nros. 530/2012, 532/2012, 557/2012 vy
732/2012, de la Ley N° 26.741 y normas concordantes, los ANTECEDENTES,
los intereses que se hayan devengado desde la fecha de desposesion y demas
conceptos  contemplados en el ACUERDO (en adelanté, la

“COMPENSACION").

CLAUSULA SEGUNDA. CONFORMIDAD.

Al solo efecto de encontrar una solucidon amigable a la CONTROVERSIA, vy
contemplando el conjunto de los términos y condiciones previstos en este
ACUERDO, REPSOL acepta la COMPENSACION ofrecida por la REPUBLICA
ARGENTINA por la expropiacion de las ACCIONES y demas conceptos con-

templados en el ACUERDO.
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CLAUSULA TERCERA. MEDIO DE PAGO.

REPSOL presta conformidad, a todos los efectos, a que el pago de la
COMPENSACION se efectie mediante la entrega de los titulos de deuda pu-
blica interna argentina ‘BONOS OE LA REPUBLICA ARGENTINA EN
DOLARES” (en adelante “TITULOS PUBLICOS"), de la especie y cantidad que
se identifican en el ANEXQO |V, todo ello en los términos previstos en la
CLAUSULA CUARTA siguiente.

Los intereses que devenguen los TITULOS PUBLICOS desde el inicio del pe-
riodo de renta vigente al momento de su entrega seran percibidos por REPSOL
como remuneracion del aplazamiento del pago de la COMPENSACION que la

aceptacion de los TITULOS PUBLICOS como medio de pago conlieva.

CLAUSULA CUARTA. CARACTER DEL PAGO.

1. La entrega de los TITULOS PUBLICOS no producira por si misma los efec-
tos del pago de la COMPENSACION. El efecto liberatorio del pago sélo se pro-
ducira si, y en la medida en gue:

() REPSOL reciba los importes debidos en concepto de
AMORTIZACION de los TITULOS PUBLICOS, libres de MEDIDAS
DISRUPTIVAS; o

(i)  REPSOL ENAJENE por cualguier causa tales TITULOS PUBLICOS
a favor de terceros.

2. En ambos supuestos, los efectos liberatorios del pago y la consiguiente

educcion (o0, en su caso, extincion) de la deuda de COMPENSACION se pro-
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duciran por la suma de (i) el importe percibido en concepto de
AMORTIZACIONES de los TITULOS PUBLICOS vy (ii) el monto, neto de
GASTOS DEDUCIBLES e INTERESES DEVENGADOS vy pendientes de pago,
percibido por la ENAJENACION de los TITULOS PUBLICOS. En todo caso, el
saldo pendiente de la COMPENSACION no podra exceder en ninglin momento
del VALOR NOMINAL con mas los intereses capitalizados de los TITULOS
PUBLICOS que no hayan sido amortizados y/o ENAJENADOS.

3. El efecto liberatorio del pago de la COMPENSACION se tendra por total-
mente operado cuando, cualquiera sea el monto percibido por REPSOL en
concepto de AMORTIZACIONES y/o ENAJENACIONES de los TiTULOS
PUBLICOS, REPSOL ya no mantenga TITULOS PUBLICOS en su poder. A
efectos aclaratorios, se entendera que se mantienen en poder de REPSOL to-

dos los TITULOS PUBLICOS que no haya ENAJENADO.

CLAUSULA QUINTA. LIMITE DE LA COMPENSACION.

1. REPSOL no podra en ningun caso, sea por el cobro del importe de las
AMORTIZACIONES de los TITULOS PUBLICOS y/o por su ENAJENACION,
recibir un monto mayor al de la COMPENSACION. Siempre que se alcance
dicho monto, la deuda de COMPENSACION reconocida en la CLAUSULA
PRIMERA se tendra por definitivamente extinguida.

2. Para determinar si el monto de la COMPENSACION ha sido alcanzado, se
sumaran, de conformidad con lo previsto en la CLAUSULA CUARTA: (i) los

montos  efectivamente percibidos por REPSOL en concepto de
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AMORTIZACIONES de los TITULOS PUBLICOS vy (ii) los montos, netos de
GASTOS DEDUCIBLES e INTERESES DEVENGADOS vy pendientes de pago,
efectivamente percibidos por REPSOL por la ENAJENACION de los TITULOS
PUBLICOS.

3. Cuando los montos percibidos por REPSOL por ios conceptos previstos en
el Apartado 1 de esta CLAUSULA alcancen la suma de DOLARES CUATRO
MIL OCHOCIENTOS MILLONES (USD 4.800.000.000), REPSOL debera co-
municarlo a la REPUBLICA ARGENTINA vy ésta dispondra, durante el plazo de
DIEZ (10) DIAS desde la recepcién de dicha comunicacion y al solo efecto can-
celatorio, de una opcidn para adquirir los TITULOS PUBLICOS remanentes que
REPSOL mantenga en su poder por una suma de DOLARES igual a la diferen-
cia positiva entre: (i) el monto de la COMPENSACION mas los INTERESES
DEVENGADOS y pendientes de pago correspondientes a los TITULOS
PUBLICOS no ENAJENADOS v (ii) la totalidad de los montos cobrados por
REPSOL referidos al comienzo de este Apartado, todo ello sin costo para
REPSOL.

4. En caso que la REPUBLICA ARGENTINA no ejercite la opcidn prevista en
el Apartado 3 anterior, una vez aicanzado el monto de la COMPENSACION,
REPSOL procedera, con refacién a los TITULOS PUBLICOS que no hubieran
sido objeto de ENAJENACION, con arregio a las instrucciones gue reciba de la
REPUBLICA ARGENTINA exclusivamente a los efectos de su cancelacion.

Con relacion a las sumas percibidas en exceso, procedera igualmente confor-
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me a las instrucciones que reciba de la REPUBLICA ARGENTINA. En ambos
casos, las actuaciones que correspondan seran sin costo para REPSOL.

5. REPSOL debera comunicar a fa REPUBLICA ARGENTINA que ha alcan-
zado el monto previsto en el Apartado 3 de esta CLAUSULA y, en su caso, el
monto de la COMPENSACION cursando la correspondiente comunicacién en

el plazo de CINCO (5) DIAS de haberse producido tales circunstancias.

CLAUSULA SEXTA. RENUNCIAS, DESISTIMIENTOS E INDEMNIDADES.
1. Una vez llevado a cabo el CIERRE se entendera que REPSOL.:
() Ha quedado obligada a desistir del derecho y de todas fas acciones
y reclamos extrajudiciales, judiciales y/o arbitrales, por cualquier
CAUSA ANTERIOR al ACUERDO que hubiera iniciado contra la
REPUBLICA ARGENTINA y/o sus PERSONAS VINCULADAS vy
contra YPF e YPF GAS y/o sus PERSONAS VINCULADAS, tanto en
la Republica Argentina como en el extranjero o en el ambito interna-
cional, con fundamento en el derecho nacional o internacional, origi-
nados en, o vinculados con: el dictado e implementacién de los De-
cretos Nros. 530/2012, 532/2012, 557/2012 y 732/2012; de la LLey N°
26.741 y de sus normas y actos complementarios y de ejecucion; los
ANTECEDENTES; los actos societarios y/o disposiciones estatuta-
rias de YPF e YPF GAS, fa actuacidn de sus Directorios y/o directi-

vos y/o Gerentes y la condicidn de REPSOL como accionista de YPF
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e YPF GAS; en todos los casos con excepcién de las MATERIAS
EXCLUIDAS (en adelante y en conjunto las “PRETENSIONES”).

Las PRETENSIONES no se limitan a las causas y reclamos detalla-
dos en el ANEXO V e incluyen cualquier otro reclamo existente a la
fecha o que pudiera existir en el futuro contra la REPUBLICA
ARGENTINA o sus PERSONAS VINCULADAS y contra YPF e YPF
GAS y/o sus PERSONAS VINCULADAS relacionado con la declara-
cion de utilidad publica, sujecion a expropiaciéri y ocupacion tempo-
ranea de las acciones de YPF e YPF GAS; ios ANTECEDENTES; la
percepcion de dividendos por parte de la REPUBLICA ARGENTINA
durante la ocupacion temporanea; cualquier tipo de resarcimiento
por dicha ocupacion; el gjercicio de los derechos econdmicos y poli-
ticos correspondientes a las acciones por parte de la REPUBLICA
ARGENTINA; la divulgacién y/o difusién publica de tales actos; cual-
quier acto celebrado y/o cumplido y/u otorgado por YPF, YPF GAS
y/o sus PERSONAS VINCULADAS, referidos a la explotacion, admi-
nistracion, preservacion, y/o disposicion de los activos de tales em-
presas con anterioridad a la fecha de celebracion det ACUERDO; la
actuacion de REPSOL en la Republica Argentina como accionista de
YPF e YPF GAS por cualquier otra CAUSA ANTERIOR a la fecha de
suscripcion del ACUERDO, incluyendo aquellos reclamos que pudie-
ran fundarse en la invocacion del TBI ARGENTINA-ESPANA. cual-

quier otra norma analoga o los principios generales del derecho in-
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(1)
(ifi)
A i
_______________ o
b
it (iv)

N
o

ternacional, las leyes y reglamentaciones argentinas; el reclamo de
honorarios y costas legales; asi como cualquier reclamo contra la
REPUBLICA ARGENTINA y/o sus PERSONAS VINCULADAS origi-
nado en, o vinculado con, la pretension de que la REPUBLICA
ARGENTINA deba adquirir por cualquier causa las
PARTICIPACIONES REMANENTES u otorgar indemnizacién alguna
por tal concepto.

Ha renunciado asimismo a promover cualquier reclamo extrajudicial,
judictal o arbitral en el futuro en cualquier fuero o jurisdiccidn, nacio-
nal, extranjera o internacional contra la REPUBLICA ARGENTINA
y/o sus PERSONAS VINCULADAS e YPF e YPF GAS y/o sus
PERSONAS VINCULADAS, fundado en, o vinculado con, las cues-
tiones mencionadas en el Punto (i) precedente;

Debera obtener los desistimientos de los actores por las demandas y
reclamos que se identifican en el ANEXO Vi y que forman parte de
la definicion de PRETENSIONES y, en caso de no obtener dichos
desistimientos, mantener indemne a la REPUBLICA ARGENTINA y
sus PERSONAS VINCULADAS conforme al Punto (iv) siguiente; y
Debera mantener indemne a la REPUBLICA ARGENTINA y a sus
PERSONAS VINCULADAS por cualquier reclamo y/o accién judicial,
extrajudicial y/o arbitral gue sea formulado por REPSOL, y/o por sus

PERSONAS VINCULADAS, referido a LAS PRETENSIONES.
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2. Una vez llevado a cabo el CIERRE se entenderd que la REPUBLICA

ARGENTINA:

(i

(ir)

(iii)

Ha guedado obligada a desistir del dérecho y de todas las acciones
y reclamos extrajudiciales, judiciales y/o arbitrales, presentes o futu-
r0s, contra REPSOL y/o sus PERSONAS VINCULADAS, tanto en el
territorio de ta REPUBLICA ARGENTINA como en el extranjero o en
el ambito internacional, con fundamento en el derecho nacional o in-
ternacionat, originados en, o vinculados con, la actuacion de
REPSOL y/o sus PERSONAS VINCULADAS como accionistas (con-
trolantes o no), directores, sindicos y/o empleados de YPF y/o YPF
GAS y/o sus respectivas CONTROLADAS mientras REPSOL ejercid
el control de YPF e YPF GAS, y también desde que se hizo efectiva
la intervencion dispuesta por los Decretos N° 530/2012 y 557/2012
hasta la FECHA DE CIERRE, asi como con la gestion de dichas so-
ciedades durante los indicados periodos; en todos los casos con ex-
cepcion de las MATERIAS EXCLUIDAS.

Ha renunciado asimismo a promover cualquier reclamo extrajudicial,
administrativo, judicial y/o arbitral en e} futuro en cualquier fuero o ju-
risdiccion, nacional, extranjera o internacional contra REPSOL y/o
sus PERSONAS VINCULADAS, fundado en, o vinculado con, {as
cuestiones mencionadas en el Punto (i) precedente;

Debera mantener indemne a REPSOL y a sus PERSONAS

VINCULADAS, de las obligaciones que pudieren derivarse de las

14



(iv)

acciones enumeradas en el ANEXO Vil y de cualquier otra preten-
sibn o actuacién de terceros, de cualquier naturaleza, relacionada
con: (a) la implementacion y/o el cumplimiento por parte de YPF y/o
de la REPUBLICA ARGENTINA del Programa de Propiedad Partici-
pada previsto en la Ley 23.696 y (b) cualquier deuda originada en
causa, titulo o compensacion existentes al 31 de diciembre de 1990
y/o cualquier deuda eventual o contingencia generada por hechos,
actos u operaciones de YPF y/o YPF GAS y/o sus respectivas
CONTROLADAS cuyo inicio sea anterior al 1 de enero de 1991;

Ha quedado obligada a votar en las asambleas de YPF y de YPF
GAS en el sentido de rechazar la promocion de nuevas acciones 0
reclamos contra REPSOL y/o contra sus PERSONAS VINCULADAS
fundados en CAUSA ANTERIOR a la FECHA DE CIERRE vy de
desistir de las acciones y reclamos ya promovidos y del derecho in-
vocado en ellos, salvo que se tratare de reclamos que sean conside-

rados MATERIAS EXCLUIDAS.

N . 3. A efectos aclaratorios se deja constancia de que las estipulaciones de la

; ' . presente CLAUSULA no obstaran el gjercicio, en su caso, por parte def Ministe-

’ ; /// rio Publico Fiscal y del Poder Judicial, de sus respectivas competencias en ma-
{/ K teria penal.
,
/// 4. Cada PARTE mantendra indemne a la otra si cualquiera de las personas o
& entidades comprendidas dentro de su respectiva definicibn no respeta los

| desistimientos, renuncias y/o indemnidades previstas en el ACUERDO.
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5. EI procedimiento para hacer efectivas las indemnidades relacionadas con

reclamos y el alcance de las mismas se regulan en el ANEXO VIII.

CLAUSULA SEPTIMA. CONDICIONES SUSPENSIVAS.

1. La celebracion del CIERRE vy, por io tanto, la plena eficacia del ACUERDO,

quedan

sujetas a que se cumplan las siguientes condiciones (las

‘CONDICIONES SUSPENSIVAS™):

()

(i)

(iti)

Que, antes del 7 de abril de 2014, la Junta General de accionistas
de REPSOL S.A. ratifique el ACUERDO de manera plena e in-
condicionada.

Que, antes del 1 de mayo de 2014, el ACUERDO sea aprobado
de manera plena e incondicionada mediante una ley especial
sancionada por el Honorable Congreso de la Nacion Argentina,
promulgada y publicada en el Boletin Oficial de la REPUBLICA
ARGENTINA por el Poder Ejecutivo Nacional, que apruebe, ade-
mas, la emision de los TITULOS PUBLICOS y de los avales ne-
cesarios para el otorgamiento de la GARANTIA y la ampliacion de
las partidas presupuestarias correspondientes.

Que, antes del 7 de mayo de 2014, sean removidas, sin costo pa-
ra REPSOL y a satisfaccion de ambas PARTES, las medidas cau-
telares existentes dictadas en los procesos mencionados en el

ANEXO IX.
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(iv) Que, al CIERRE, no se haya producido ninguna MEDIDA
DISRUPTIVA que afecte a las ACCIONES y/o a las
PARTICIPACIONES REMANENTES y/o a los TITULOS
PUBLICOS vy/o a cualquier derecho econémico de REPSOL ema-
nado del ACUERDO o de los TITULOS PUBLICOS.

(v) Que, al CIERRE, no se hubiese producido y mantuviera sus efec-
tos un CAMBIO MATERIAL ADVERSO.

(vij  Que, al CIERRE, no resulte juridicamente imposible en fa
REPUBLICA ARGENTINA proceder al CIERRE y/o al cumplimien-
to del ACUERDO por cualesquiera otras causas, ajenas 0 no, a
las PARTES.

Todas las CONDICIONES SUSPENSIVAS precedentes se establecen en inte-
rés de ambas PARTES, quienes podran renunciar a su cumplimiento de comun
acuerdo y por escrito.

2. Las PARTES se obligan a realizar sus razonables esfuerzos (sin que elto
implique obligacion de efectuar erogacion aiguna) para facilitar el cumplimiento
de fas CONDICIONES SUSPENSIVAS.

3. Las PARTES se obligan a notificarse reciprocamente por correo electrénico
el cumplimiento de las CONDICIONES SUSPENSIVAS previstas en los Puntos
(i) a (iii) en el DIA HABIL siguiente a la fecha en que hubieran tomado conoci-
miento fehaciente de dicha circunstancia, aportando oportunamente la docu-
mentacion respaldatoria. Asimismo, las PARTES se obligan a notificarse reci-

procamente por el mismo medio y de manera inmediata la verificacion de cual-

17



quier circunstancia que pueda implicar el incumplimiento de las CONDICIONES

SUSPENSIVAS previstas en los Puntos (iv) a (vi).

CLAUSULA OCTAVA. DECLARACIONES Y GARANTIAS.

1.

REPSOL declara y garantiza que:

(i)

(i)

(iii)

Es propietaria de {as ACCIONES, y que no pesa sobre ella limitacion
de ningun tipo a su capacidad y/o derecho para celebrar el
ACUERDO con excepcion de las medidas cautel?res dictadas en los
procesos mencionados en el ANEXO [X. |

No ha transferido. total o parcialmente, directa o indirectamente, de-
recho o interés alguno sobre las ACCIONES o sobre los derechos
asociados a ellas y/o sobre las PRETENSIONES a un tercero.

Una vez cumplidas las CONDICIONES SUSPENSIVAS, las obliga-
ciones de REPSOL derivadas de este ACUERDO seran exigibles en

sus términos.

La REPUBLICA ARGENTINA declara y garantiza que:

(i)

Los derechos de REPSOL emergentes del ACUERDQO gozan de la
proteccion del TBI ARGENTINA-ESPANA. En particular, dado el ca-
racter de indemnizacion  expropiatoria gque tiene la
COMPENSACION, los derechos de REPSOL emergentes de los
TITULOS PUBLICOS y/o la COMPENSACION constituyen una “In-

version” en los términos del TBI ARGENTINA-ESPANA.,

18



(i)

(iii

(iv)

(v)

(vi)

Dado su caracter de indemnizacién expropiatoria, los derechos de
REPSOL emergentes de la COMPENSACION estan igualmente pro-
tegidos por l[a Constitucion Nacional y no podran ser objeto de
REESTRUCTURACION vy deberan ser satisfechos en los términos,
plazos y condiciones pactados en el ACUERDO.

En relacién con el pago de los TITULOS PUBLICOS y/o con cual-
quier pago que resuite exigible en virtud del ACUERDO, la
REPUBLICA ARGENTINA no podra oponer a REPSOL ninguna
compensacion, de fuente legal o convencional, por ningun crédito,
actual o futuro, que pudiera invocar contra REPSOL.

El pago del capital y de los intereses de los TITULOS PUBLICOS,
asi como de toda otra suma pagadera a REPSOL en virtud del
ACUERDO, seran efectuados en DOLARES, sin sujecién a restric-
cion alguna, cambiaria o de otra naturaleza.

De conformidad con la normativa aplicable al ACUERDO, su cele-
bracién y eventual ejecucion, la COMPENSACION vy los pagos que
se efectien en concepto de capital e intereses a REPSOL, asi como
la percepcion por REPSOL de los indicados pagos y los demés que
se originen de la tenencia y/o disposicion de los TITULOS
PUBLICOS, no estaran sujetos a IMPUESTO alguno.

Una vez cumplidas las CONDICIONES SUSPENSIVAS, las obliga-
ciones de la REPUBLICA ARGENTINA derivadas de este

ACUERDO seran exigibles y ejecutables en sus propios términos.
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3. Cada PARTE se obliga a mantener indemne a la otra por cualquier inexac-
titud o incumplimiento de sus respectivas declaraciones realizadas y garantias

otorgadas en el ACUERDO.

CLAUSULA NOVENA. CIERRE.

1. FECHA DE CIERRE. A las 10 horas de Buenos Aires del sexto DIA HABIL

INTERNACIONAL inmediatamente posterior a aquél en que se hallen cumpli-
das todas las CONDICIONES SUSPENSIVAS previstas en los Puntos (i) a (iii)
de la CLAUSULA SEPTIMA, y siempre que en ese DIA y hora se hubieren
cumplido las CONDICIONES SUSPENSIVAS previstas en los Puntos (iv) a (vi)
de esa misma CLAUSULA SEPTIMA, se verificaran las actuaciones enumera-
das en el Apartado 3 siguiente (conjuntamente, el “CIERRE").

2. Lugar del CIERRE. El CIERRE se llevara a cabo en la ciudad de Buenos

Aires, en el lugar que indique ia REPUBLICA ARGENTINA.

3. Actuaciones constitutivas del CIERRE. En el acto de CIERRE, y como par-

te de un unico y mismo acto, se acuerda que:
(i) REPSOL entregara a la REPUBLICA ARGENTINA todos los docu-
mentos necesarios para la transferencia de las ACCIONES, los que
se identifican en el ANEXO X, instruyendo a Caja de Valores S.A. e
YPF GAS a los efectos det registro del cambio de titularidad de las

ACCIONES a favor del Estado Nacional.

20
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(1)

(iif)

(iv)

(v)

La REPUBLICA ARGENTINA hara efectivo el depdsito de todos los
TITULOS PUBLICOS en la cuenta en la REPUBLICA ARGENTINA o
en el extranjero que indiqgue REPSOL a tales efectos.

La REPUBLICA ARGENTINA entregara a REPSOL la GARANTIA
en los términos del modelo incorporado al ANEXO XI.

La REPUBLICA ARGENTINA eptregaré a REPSOL un dictamen de
la Administracion Federal de Ingresos Publicos del gue resulte que,
a criterio de dicho organismo, la tasa de justicia ingresada en los
procesos listados en el ANEXO X!l es correcta y no se adeuda nin-
guna suma adicional por tal concepto;

REPSOL suscribira y entregara, por intermedio de sus respectivos
apoderados y letrados intervinientes, u obtendra de parte de los su-
jetos y entidades correspondientes y entregara, dos copias de los
escritos de desistimiento de la accion y del derecho en los casos
identificados en el ANEXO V y, en la medida de lo posible, e!
ANEXO VI, sin perjuicio, en este ultimo supuesto, de mantener in-
demne a la REPUBLICA ARGENTINA en caso de no obtenerlos. Ta-
les escritos cumpliran con las formalidades, declaraciones y peticio-
nes exigidas en cada jurisdiccion a los efectos del cumplimiento de

lo previsto en la CLAUSULA SEXTA del ACUERDO.

4. Recién se entendera que ha tenido lugar el CIERRE cuando, verificadas

todas las actuaciones enumeradas en el Apartado 3 anterior, REPSOL haya

recibido confirmacion de que los TITULOS PUBLICOS han sido depositados en
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ta cuenta prevista en el Punto (ii) del indicado Apartado 3 libres de toda

MEDIDA DISRUPTIVA.

CLAUSULA DECIMA. EXIGIBILIDAD.

Si todas las CONDICIONES SUSPENSIVAS hubieren quedado cumplidas, vy
pese a ello, una de las PARTES no concurre al acto de formalizacion del
CIERRE o0 no cumple en éf con todas las actuaciones a su cargo, la otra parte
podra optar entre: (i) exigir et cumplimiento del ACUERDO o (ii) declararlo re-

suelto, en ambos casos con mas los dafios y perjuicios que correspondan.

CLAUSULA DECIMOPRIMERA. EXTINCION.

Si alguna de las CONDICIONES SUSPENSIVAS resuiltara incumplida por cual-
quier causa, imputable o no a alguna de las PARTES, cualquiera de las
PARTES podra, de alli en mas, declarar que el ACUERDO ha guedado sin

efecto de pleno derecho, sin responsabilidad para ninguna de las PARTES.

CLAUSULA DECIMOSEGUNDA. EFECTOS DE LA EXTINCION.

1. En caso de que una de las PARTES hubiera declarado que el ACUERDO
ha quedado sin efecto en virtud de lo dispuesto en fas CLAUSULAS DECIMA o
DECIMOPRIMERA, se considerara como si el ACUERDO vy Jos actos cumpli-
dos en su consecuencia nunca hubieran existido (con excepcion de la presente

CLAUSULA v las CLAUSULAS DECIMA, DECIMOPRIMERA,
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DECIMOSEPTIMA, DECIMOCTAVA, DECIMONOVENA, VIGESIMOPRIMERA
y VIGESIMOSEGUNDA).

2. En tal supuesto ninguna de las PARTES podra invocar en contra de la otra
PARTE y/o sus PERSONAS VINCULADAS, en juicio, arbitraje, procedimiento
administrativo 0 en cualquier otro ambito, sus considerandos ni estipulaciones,
ni los actos, informes y/o dictamenes emitidos en su consecuencia, en virtud de
lo dispuesto en la CLAUSULA SEPTIMA y demas CLAUSULAS concordantes,
y las PARTES mantendran todos los derechos preexistentes a la fecha del

ACUERDO.

CLAUSULA DECIMOTERCERA. OBLIGACIONES POSTERIORES AL
CIERRE.
1. Con posterioridad al CIERRE, REPSOL se compromete a:

(1) Presentar en los respectivos juicios y procesos los desistimientos
previstos en el Punto (v) del Apartado 3 de la CLAUSULA NOVENA
dentro de los TRES (3) DIAS hébiles judiciales de cumplido el acto
de CIERRE.

(1) Cumplir de buena fe el ACUERDO y no adoptar ninguna conducta u
otorgar ningun acto que fienda a desvirtuar los fines del ACUERDO
0 de los compromisos asumidos en virtud def mismo, y, en su cali-
dad de accionista de YPF, a conducirse en el sentido de dar eficacia

al presente.
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(iv)

(v)

Prestar su conformidad, en caso de corresponder, a los desistimien-
tos de Ja REPUBLICA ARGENTINA vy, en todo caso, prestar u obte-
ner el consentimiento de los respectivos actores o demandantes a ia
imposicién de costas por su orden en fodos los litigios que se identi-
fican en los ANEXOS Vy VI.

Al objeto de que la REPUBLICA ARGENTINA tenga constancia de
los montos que REPSOL reciba por la eventual ENAJENACION de
los TITULOS PUBLICOS, presentar trimestralmente, comenzando
en septiembre de 2014, un informe en el que conste un detalle de:
(1) el nimero de los TITULOS PUBLICOS ENAJENADOS desde la
fecha del CIERRE, (2) los precios recibidos por tales
ENAJENACIONES, netos de GASTOS DEDUCIBLES y de
INTERESES DEVENGADQOS pendientes de pago, y (3) las opera-
cioﬁes de disposicién que no constituyan ENAJENACION con indi-
cacion del nimero de TITULOS PUBLICOS afectados, los plazos y
demas términos que permitan la trazabilidad de fa tenencia de los
TITULOS PUBLICOS no ENAJENADOS. Asimismo, dicho informe
sera revisado y confirmado por el AUDITOR semestralmente.

En cada caso de ENAJENACION de TiTULOS PUBLICOS por un
VALOR NOMINAL conjunto igual o superior a DOLARES
TRESCIENTOS MILLONES (USD 300.000.000), ofrecer a la
REPUBLICA ARGENTINA, o al cesionario de este derecho de

acuerdo con la CLAUSULA DECIMOSEPTIMA, la adquisicion de
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TITULOS PUBLICOS de ta misma especie y cantidad y en las mis-
mas condiciones econdmicas vy juridicas en las que se haya efectua-
do aquella ENAJENACION. En caso de que REPSOL no tuviere
TITULOS PUBLICOS de la misma especie en cantidad suficiente pa-
ra atender la opcién de compra de fa REPUBLICA ARGENTINA,
REPSOL s6lo estara obligada a vender a la REPUBLICA
ARGENTINA TITULOS PUBLICOS hasta el limite de los TITULOS
PUBLICOS de dicha especie de los que fuera titular y que no estu-
vieran previamente afectados a operaciones de garantia o cobertura.
A los fines del ejercicio del derecho previsto en esta clausula, se es-

tara al procedimiento previsto en el ANEXO XIII.

2. Con posterioridad al CIERRE, la REPUBLICA ARGENTINA se compromete

3.

(i)

Cumplir de buena fe el ACUERDO, pagar punfualmente los
TITULOS PUBLICOS y no adoptar ninguna conducta u otorgar nin-
gun acto que tienda a desvirtuar los fines del ACUERDO vy los com-
promisos asumidos en virtud del mismo.

Prestar su conformidad, en caso de corresponder, a los desistimien-
tos de REPSOL vy, en todo caso, a la imposicién de costas por su or-
den en todos los litigios abiertos que se desisten en los cuales la

REPUBLICA ARGENTINA sea parte actora o demandada.
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(i} Votar en las Asambleas de YPF e YPF GAS y, en general, conducir-
se como accionista de YPF e YPF GAS en el sentido de dar eficacia

al ACUERDO.

CLAUSULA DECIMOCUARTA. REESTRUCTURACION.

1. En cualquier caso de REESTRUCTURACION REPSOL tendra derecho a
exigir de la REPUBLICA ARGENTINA el pago en efectivo del importe pendien-
te de la COMPENSACION incrementado por los INTERESES DEVENGADOS
pendientes de pago (la “COMPENSACION ACELERADA").

2. A efectos de lo previsto en el Apartado 1 precedente, seran de aplicacion
las siguientes reglas:

(i) El importe de la COMPENSACION ACELERADA se determinaré
sumando: (1) el saldo de la COMPENSACION pendiente de pago
calculado conforme a lo previsto en la CLAUSULA CUARTA y con
sujecion al limite previsto en la CLAUSULA QUINTA y (2) el importe
de los INTERESES DEVENGADOS e impagos en el momento en
que REPSOL envie la comunicacion a que hace referencia el Punto

//. | v (iii) siguiente.
/ [/// (i) Para acreditar el saldo de la COMPENSACION pendiente de pago a

que se refiere el Punto (i) anterior REPSOL debera aportar (i) certifi-

cacion del AUDITOR acreditativa de los importes percibidos por
REPSOL en concepto de AMORTIZACIONES de los TITULOS

PUBLICOS y del monto, neto de GASTOS DEDUCIBLES e
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(ifi)

INTERESES DEVENGADOS y pendientes de pago, efectivamente
percibido por REPSOL por la ENAJENACION de los TITULOS
PUBLICOS; vy (ii) certificacion de la entidad depositaria acreditativa
de los TITULOS PUBLICOS de los que REPSOL sea tenedor y, en
su caso, identificacion de los contratos celebrados con terceros en
cuya virtud haya dejado de ser tenedor de los TITULOS PUBLICOS
sin mediar ENAJENACION que permita la plena trazabilidad de su
tenencia.

Para acreditar los INTERESES DEVENGADOS e impagos, REPSOL
deberd aportar la correspondiente certificacion del AUDITOR, que se
basara en la documentacién que le proporcione la entidad o entida-
des depositarias, en las condiciones de emision de los TITULOS
PUBLICOS y en los demas documentos que estime necesarios para
acreditar su devengamiento y falta de pago.

El pago de la COMPENSACION ACELERADA sera exigible a partir
del trigésimo DIA posterior a aquél en que la REPUBLICA
ARGENTINA reciba una notificacién fehaciente de REPSOL median-
te la cual (1) opta por exigir el pago de la COMPENSACION
ACELERADA conforme a lo prevenido en el Apartado 1 de esta
CLAUSULA, (2) expresa el acaecimiento de la circunstancia o cir-
cunstancias incluidas en la definicion de REESTRUCTURACION
que hayan motivado su derecho a exigir el pago de la

COMPENSACION ACELERADA, (3) justifica la liquidacion del saldo
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(iv)

pendiente de pago acompanando la documentacion soporte a que
se refiere el Punto (ii) anterior y (4) ofrece poner a disposicion de la
REPUBLICA ARGENTINA, contra el pago y para su cancelacién, los
TITULOS PUBLICOS gue obran en su poder, los cuales seran debi-
damente identificados.

No obstante, la REPUBLICA ARGENTINA podra subsanar o remover
durante dicho plazo de TREINTA (30) DIAS la causa de
REESTRUCTURACION comunicada, en cuyo caso no se producira
la aceleracion del vencimiento de la COMPENSACION vy, por tanto,
la exigibilidad de la COMPENSACION ACELERADA.

A partir del DIA en que el pago resulte exigible segin lo previsto en
el Punto (iii) precedente, y hasta su efectivo pago a REPSOL, el im-
porte adeudado en concepto de COMPENSACION ACELERADA
(incrementado, a su vez, con los intereses compensatorios deven-
gados durante el periodo de subsanacion a que se refiere el Punto
(iii) anterior) devengara, en sustitucion de cualquier ofro interés, un
interés anual de OCHO PUNTOS CON SETENTA Y CINCO
CENTESIMAS POR CIENTO (8,75%), con mas un interés moratorio
de UN PUNTO CON SETENTA Y CINCO CENTESIMAS POR
CIENTO (1,75%). Dicho interés se devengara diariamente sobre la
base de un afio de TRESCIENTOS SESENTA (360) DIAS. Los in-
tereses asi devengados se capitalizaran automéaticamente con pe-

riodicidad anual y generaran nuevos intereses moratorios y compen-
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satorios. Todo pago sera imputado, en este orden, al pago de gas-
tos, intereses moratorios, intereses compensatorios y principal.
(v) Contra el pago del importe de la COMPENSACION ACELERADA y
las demas cantidades procedentes con arreglo a esta CLAUSULA,
REPSOL pondra a disposicion de ta REPUBLICA ARGENTINA los
TITULOS PUBLICOS no ENAJENADOS ofrecidos para su cancela-
cién con arregio a lo previsto en el numero (4) del Punto (iii) anterior,
deducidos, en su caso, los que haya vendido en ejecucion de ia ga-
rantia conforme a lo dispuesto en el Apartado 3 posterior, y procede-
rd con arreglo a las instrucciones que reciba de la REPUBLICA
ARGENTINA para su cancelacion.
(vij  Salvo en el supuesto previsto en el Apartado 2 de la CLAUSULA
DECIMOSEXTA, la COMPENSACION ACELERADA y las demas
cantidades procedentes con arreglo a esta CLAUSULA seran paga-
deras en la cuenta gue indique REPSOL, en la Republica Argentina
o en el exterior, en efectivo, en DOLARES, libres de gastos,
o s MEDIDAS DISRUPTIVAS e IMPUESTOS.
- : “ 3. Entretanto no sean satisfechas la COMPENSACION ACELERADA vy de-
| mas cantidades procedentes con arreglo a esta CLAUSULA, REPSOL podra

_ ( retener los TITULOS PUBLICOS en garantia del cobro de su acreencia. A tal

efecto, REPSOL queda expresamente autorizada para disponer de ellos a par-
\\) tir del trigésimo DIA posterior a la fecha de exigibilidad prevista en el Punto (iii)

N
\ \ del Apartado 2 anterior y a aplicar su producido al pago, en este orden, de los
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intereses y de la COMPENSACION ACELERADA, la que solo se reducira en
tal supuesto por el monto que corresponda a dicha aplicacion.

Para la ejecucidn de la garantia, REPSOL debera instruir, al menos, a tres de
las ENTIDADES DE REFERENCIA para gue procedan a la venta de los
TITULOS PUBLICOS en el mercado con la indicacidn de que procedan det
modo que estimen mas oportuno para maximizar el precio durante el plazo fija-
do por REPSOL, que no podra ser inferior a NOVENTA (90) BDIAS HABILES
INTERNACIONALES. Una vez realizados total o parciaimente los TITULOS
PUBLICOS retenidos en garantia del pago de la COMPENSACION
ACELERADA, REPSOL facilitard a la REPUBLICA ARGENTINA el detalle de
los TITULOS PUBLICOS dispuestos, el monto obtenido y, en consecuencia, el
importe de la deuda remanente.

Al objeto de evitar cualquier duda, se deja constancia de que (i) el importe de la
deuda remanelnte no se vera afectado por la limitacidon contenida en la Gltima
frase del Apartado 2 de la CLAUSULA CUARTA, y (ii) las ventas de TITULOS
PUBLICOS que efectiie REPSOL en ejecucion de la garantia no daran lugar a
las opciones de compra previstas en el Apartado 3 de la CLAUSULA QUINTA y
en el Punto (v) det Apartado 1 de la CLAUSULA DECIMOTERCERA.

4. La REESTRUCTURACION no habiltards a REPSOL para resolver el
ACUERDO ni reiniciar la CONTROVERSIA y/o invocar las PRETENSIONES y
los demas derechos y acciones renunciados y desistidos por el ACUERDO, y/o
a reclamar otra suma que la relativa a la COMPENSACION ACELERADA en

los términos de esta CLAUSULA.
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CLAUSULA DECIMOQUINTA. INCUMPLIMIENTO DE OTRAS
OBLIGACIONES.

Salvo en el supuesto previsto en la CLAUSULA DECIMA, en caso de incum-
plimiento de cualquier obligacion distinta del pago de los TITULOS PUBLICOS,
la PARTE cumplidora tampoco podra optar por la resolucién del ACUERDO,
pero podra exigir su ejecucion y cumplimiento utilizando para ello todos los re-
medios disponibles en derecho. En todo caso, la PARTE cumplidora podra
ademas reclamar de 1a otra PARTE la indemnizacion de los dafnos y perjuicios
causados por el incumplimiento, los que devengaran intereses segun el régi-
men previsto en el Punto (iv) del Apartado 2 de la CLAUSULA

DECIMOCUARTA.

CLAUSULA DECIMOSEXTA — MEDIDAS DISRUPTIVAS

1. En el caso de que, con posterioridad al CIERRE, se produzca cualquier
MEDIDA DISRUPTIVA, (a REPUBLICA ARGENTINA contara con un plazo de
NOVENTA (90) DIAS para obtener el levantamiento o remocion de dicha
MEDIDA DISRUPTIVA y, en su caso, subsanar |a falta de recepciéon del pago
por parte de REPSOL, siempre sin costo para REPSOL. El ptazo de NOVENTA
(90) DIAS se computard desde la fecha en que REPSOL comunique a la
REPUBLICA ARGENTINA el acaecimiento de la MEDIDA DISRUPTIVA.

No obstante lo anterior, la REPUBLICA ARGENTINA podra reclamar a

REPSOL la devolucion de las sumas que haya debido depositar o afianzar a la
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orden de la autoridad judicial o administrativa que corresponda, con mas los
intereses y los danos y perjuicios que fueren procedentes, en caso de recaer
laudo, firme y definitivo, adverso a REPSOL vy favorable a la REPUBLICA
ARGENTINA en el arbitraje que ésta promueva de acuerdo con la CLAUSULA
DECIMONOVENA det ACUERDO para determinar la existencia de tal derecho
a devolucion. En particular, no procedera tal devolucion cuando se trate de
conceptos comprendidos en las indemnidades, desistimienfos o renuncias
otorgadas por ta REPUBLICA ARGENTINA en el ACUERDO.

2. REPSOL presta desde ya conformidad para que la subsanacion de la faita
de pago tenga lugar mediante el deposito, por parte de la REPUBLICA
ARGENTINA, de la cantidad adeudada en DOLARES en virtud del presente
ACUERDOQO, en la cuenta bancaria en la Republica Argentina que REPSOL in-
dique al efecto, pero elio siempre que REPSOL pueda transferir inmediatamen-
te dicha cantidad de DOLARES a una cuenta en el exterior libre de toda
MEDIDA DISRUPTIVA e IMPUESTQS.

3. Transcurrido el referido plazo de NOVENTA (90) DIAS sin que se haya
producido tal levantamiento o subsanacion, REPSOL podra exigir el pago in-
mediato de la COMPENSACION ACELERADA y demas importes que procedan
conforme a la CLAUSULA DECIMOCUARTA. En este caso, la fecha de exigibi-
lidad sera el DIA posterior a aquél en que la REPUBLICA ARGENTINA reciba
el correspondiente requerimiento de pago de REPSOL acompafado de la do-
cumentacién prevista en el Punto (iii) del Apartado 2 de la CLAUSULA

DECIMOCUARTA.
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CLAUSULA DECIMOSEPTIMA. CESION.

Ninguna de las PARTES podra ceder su posicion contractuat en el ACUERDO
sin el consentimiento previo y por escrito de la otra PARTE. REPSOL tampoco
podra ceder los derechos de crédito derivados de la COMPENSACION, saivo
que el cesionario sea una CONTROLADA de REPSOL. Excepto por ta defensa
de compensacion de créditos y deudas, la REPUBLICA ARGENTINA podré
oponer a dicho cesionario cualquier excepcion o defensa que hubiera podido
oponer a REPSOL. La REPUBLICA ARGENTINA podra ceder el derecho pre-
visto a su favor en el Punto (v) del Apartado 1 de la CLAUSULA
DECIMOTERCERA a cualquier entidad comprendida dentro de la definicion de
la REPUBLICA ARGENTINA o a cualquier sociedad o fondo fiduciario controla-

do por el Estado Nacional.

Q‘I\j CLAUSULA DECIMOCTAVA. INESCINDIBILIDAD.
1. EI ACUERDO constituye un todo Unico e inescindible. En consecuencia:

() La falta de aprobacion o la aprobacion condicionada de cualquiera

“ ,’ de sus CLAUSULAS o ANEXOS determinara que no pueda proce-
s

ot derse al CIERRE, con las mismas consecuencias previstas en el

4 Apartado 1 de la CLAUSULA DECIMOSEGUNDA.

(i) Ninguna de fas PARTES podra exigir el cumplimiento parcial del

ACUERDO.
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2. Cada PARTE faculta a sus respectivos érganos firmantes dei ACUERDO

para convenir modificaciones no sustanciales del presente ACUERDO.

CLAUSULA DECIMONOVENA. LEY APLICABLE. JURISDICCION.

1. ElI ACUERDO, como asi también la totalidad de acuerdos y compromisos
que lo integran, se rige por sus disposiciones y por las leyes de la Republica
Argentina, el TBI Argentina-Espana y demas fuentes previstas en este dltimo,
incluidos los principios del derecho internacional sobre la responsabilidad inter-
nacional de los Estados.

2. Todo litigio, controversia o reclamacion entre las PARTES resultante de
este ACUERDO o gque guarde relaciéon directa con éste y, en particular, ios rela-
tivos a la exigencia por REPSOL del pago de la COMPENSACION
ACELERADA, asi como cualquier litigio, controversia o reclamacién sobre {a
interpretacién y aplicacion al caso del TBI ARGENTINA-ESPANA, se resoivera
exclusivamente mediante arbitraje de conformidad con el Reglamento de Arbi-
traje de la Comisidn de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil Interna-
cional (“CNUDMI" o “UNCITRAL"), tal como se encuentra en vigor a la fecha de
suscripcién del ACUERDO.

En los términos del Articulo X, inciso 3, apartado b), del TBi Argentina-Espana
las PARTES acuerdan que, en caso de surgir cualquier controversia o diferen-
cia entre ellas, procederan a comunicarla a la otra PARTE. Las PARTES debe-
ran llevar adelante un periodo obligatorio de conversaciones amistosas por es-

pacio de TREINTA (30) DIAS contados desde la recepcion de la comunicacion.
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En caso de que al cabo de ese lapso se mantenga la controversia o diferencia
entre las PARTES, cualquiera de las PARTES quedara habilitada para iniciar el
arbitraje.

El numero de arbitros sera de TRES (3), el lugar del arbitraje serd Paris, Repu-
blica de Francia, y el idioma del arbitraje el espariol. Cada parte designara un
arbitro. Los dos arbitros asi designados, de comun acuerdo, designaran al ter-
cero, el que presidira el tribunal. En caso de falta de acuerdo respecto de la
designacion del tercer arbitro, 1a autoridad nominadora seréa el Secretario Gene-

ral de la Corte Permanente de Arbitraje de La Haya.

CLAUSULA VIGESIMA. SUSPENSION DE PROCEDIMIENTOS.

A partir de la firma del ACUERDO vy hasta que tenga lugar el CIERRE o hasta
que el ACUERDO quede sin efecto, cada PARTE queda obligada a suspender
todos los procedimientos en curso, y/o a no iniciar nuevos procedimientos, con-
tra la otra PARTE y/o contra sus PERSONAS VINCULADAS, en relacion con
las cuestiones contempladas en este ACUERDO excepto en los casos en que
sea estrictamente necesario para preservar sus derechos. En los casos en los
que no resulte posible suspender el tramite de los procedimientos en curso, {as
PARTES podran realizar las presentaciones que resulten necesarias para pre-
servar sus derechos. Las PARTES se comprometen a solicitar la suspension

de los procedimientos no bien elto resulte procesalmente pasible.
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CLAUSULA VIGESIMOPRIMERA. DOMICILIO Y NOTIFICACIONES.

1. A todos los efectos legales vinculados con la ejecucién del ACUERDO, la
REPUBLICA ARGENTINA y REPSOL constituyen domicilio en los indicados en
el encabezamiento, donde se tendran por validas todas las notificaciones que
en ellos se efectuen.

2. Todas las notificaciones deberan realizarse por escrito y mediante comuni-
cacion fehaciente, y seran validas y eficaces a partir de su efectiva recepcién
por el destinatario. Todas las comunicaciones cursadas entre las PARTES de-
beran ser dirigidas a la atencidn de las personas y a las direcciones que cada
PARTE notifique a la otra.

3. Exceptianse de la regla prevista en el Apartado 2 precedente, aquellas
comunicaciones que expresamente se prevea deban ser cursadas por correo
electronico, las que se enviaran a los destinatarios y direcciones que las
PARTES se comuniquen por escrito.

CLAUSULA VIGESIMOSEGUNDA. DEFINICIONES.

A todos los efectos del ACUERDO se aplicaran las definiciones listadas en el

ANEXO XIV.

En prueba de plena y total conformidad, se firman CUATRO (4) ejemplares,
DOS (2) para cada PARTE, de un misma tenor, en {a Ciudad de Buenos Aires,

Republica Argentina, el 27 de febrero de 2014.
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%’Wtémo’a E,g/?me/)u/ ded %m de la O/féc/,o’/n,

J//TIFICO en mi cardcter de Escribana Adscripta de la Escribania General del

ER4y Gobierno de la Nacién, que las firmas que anteceden insertas en el “CONVENIO DE

ION AMIGABLE Y AVENIMIENTO DE EXPROPIACION” y sus catorce Anexos,
gue totalizan ciento sesenta y cuatro fojas y el CD gue forma parte del mismo,
celebrado entre la Republica Argentina, Repsol, S.A., Repsol Capital, S.L. y Repsol
Butano, S.A., pertenecen a: el sefior Ministro de Economia y Finanzas Publicas,
Doctor Axel KICILLOF, Documento Nacional de {dentidad numero 22.293.909,
persona de mi conocimiento; el sefior Luis SUAREZ DE LEZO MANTILLA, Pasaporte
espafiol numero AAA796570, y el sefior Nemesio FERNANDEZ-CUESTA LUCA DE
TENA, Pasaporte espafiol nimero AAI005534, quienes justifican su identidad con
la exhibicion de los citados documentos.- Las personas mencionadas suscriben la
documentacién en los siguientes caracteres: el Doctor Axel KICILLOF, en nombre y
representacion del ESTADO NACIONAL ARGENTINO, de cuya notariedad en el
cargo que ocupa, doy fe; el sefior Luis SUAREZ DE LEZO MANTILLA, en nombre y
representacion de REPSOL, S.A. lo que acredita con la Escritura de Protocolizacién
y Elevacion a Publico, otorgada por la Sociedad REPSOL YPF, S.A. hoy REPSOL, S.A.
segln ¢l mismo manifiesta, numero 418 de fecha 7 de febrero de 2005, ante ef
Notario del ilustre Colegio de Madrid, Martin Maria Recarte Casanova, la que en su
testimonio debidamente apostillado tengo a la vista; y autorizado especialmente
para este acto juntamente con el sefior Nemesio FERNANDEZ-CUESTA LUCA DE
TENA, lo que acreditan con {a Reunién del Consejo de Administracion de fecha 25
de febrero de 2014, cuya certificacién con firmas legitimadas por el Notario del
flustre Colegio de Madrid, Martin Maria Recarte Casanova, debidamente
apostillada tengo a la vista; asimismo, los sefiores Luis SUAREZ DE LEZO MANTILLA

y Nemesio FERNANDEZ-CUESTA LUCA DE TENA intervienen, en nombre y



representacion de REPSOL CAPITAL, S.L. autorizados especialmente para este acto
mediante Escritura de Protocolizaciénly Elevacién a Publico de Acuerdos Sociales,
otorgada por la Sociedad REPSOL CAPITAL, S.L., nimero 498 de fecha 25 de
febrero de 2014, ante el Notario del llustre Colegio de Madrid, Jaime Recarte
Casanova, la que en su testimonio debidamente apostillado tengo a la vista, y
haciéndolo también los sefiores Luis SUAREZ DE LEZO MANTILLA y Nemesio
FERNANDEZ-CUESTA LUCA DE TENA en nombre y representacion de REPSOL
BUTANO, S.A. autorizados especialmente para este acto mediante Escritura de
Protocolizacién y Elevacidn a Publico de Acuerdos Sociales, otorgada por la
Sociedad REPSOL BUTANO, S.A., niimero 497 de fecha 25 de febrero de 2014, ante
el Notario del llustre Colegio de Madrid, Jaime Recarte Casanova, la que en su
testimonio debidamente apostillado tengo a la vista.- La personeria relacionada
obra agregada a la escritura nimero diecisiete de fecha de hoy, otorgada ante mi,
al folio cuarenta en el Registro Notarial del Estado Nacional.- CONSTE.- BUENOS

AIRES, 27 de febrero de 2014.-
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ESCRITURA DE PROTOCOLIZACION Y ELE- , :
VACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES '
OTORGADA POR LA SOCIEDAD REPSOL YPF, S.A.. -- ‘
NUMERO CUATROCIENTOS DIECIOCHO. ~=-----=----- o

EN MADRID, a siete!de Febrero del dos mil cinco. -~ . N

Ante  mi, MARTIN MARIA RECARTE 1
CASANOVA | Notario de esta capital y de su Tlustre Cole- |

gio. - |

DON LUIS SUAREZ DE LEZO MANTILLA, mayor,
de edad, casado, veéino a estos efecws de Madrid, Pa.seo de
la Castellana, miamero 278, cen DNUNIF ndmero:
2.693.196-B.

INTERVIENE: En nombre y representacion de la en-
tidad denominada "REPSOL YPF, S.A.", con domicilio en

\Madrid, Paseo de la Castellana, 278. Constituida bajo la de-

nominacién "Repsol S.A." en virtud de escritura autorizada

fﬂpr el Notario de Madrid Don Miguel Mestanza Fraguero el

doce de noviembre de mi} novecientos ochenta y seis, con

i B KA e A A1 A )
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reso de la Nacisn Araenti
Informacicon Parlaments

el nimero 4.293 de su protocolo. --

Inscrita en|el Registro Mercantil de Madrid, al tomo
7063 general, 60!58 de la seccidn 3" del Libro de Sociedades,
folio 119, hoja 7%.059—1, INSCHPCION 12, ~wmmmmmmm o mmre e e

Adaptados ‘Fus estatutos a la vigente ley de Sociedades
Andnimas en v'ui’cud de escritura autorizada por el citado
Notario sefior M{%sta.rlza Fraguero el veintiséis de junio de
mil novecientos !!noventa y das con el nimero 2.774 de su
protocolo, que c.a;:usé la Inseripeidn 63 en la hoja social M-
65.289. |

j
Cambiada su denominacién a la que actualmente os-

tenta mediante estritura autorizada por el Notario de Madrid

Don Luis Maiz Cial el diez de julio de dos mil con el ntmero

2.862 de su protocolo que causd la inscripeion 173" en la

citada hoja social. e
Tiene e) NIF A-78374725. -
FACULTADO PARA ESTE OTORGAMIENTO en

la reunidn del Consejo de Adminisu‘acién’g‘q dicha Sociedad

DPNPEED IS
-

celebrado el dia 2 de Febrera del 3 (05 que acredita con cer-

ot
I

imip et ™

tificacion librada por el aqui compareciente como Secretario
del Consejo de Administracion, con el Visto Bueno del Sr.
Presidente, Don Antonio Brufau Niubd, cuyas firmas legi-
timo en este acto.constdndome el ejercicio actual de sus ci-

tados cargos y que dejo unida a esta matriz para insertar en

TANINA L CARURRO
CSCRIBARA ADSCRPIA
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5u8 copias.

TIENE a mi juicio el compareciente segn interviene,

la capacidad legal necesarja piara este acto, y al efecto, ~-~-- _
OTORGA: :

PRIMERO.- Que en ¢l concepto en gue interviene, y

cumpliendo los acuerdos 1 que se refiere la certificacién an-
tes citada, ELEVA A INSTRUMENTO PUBLICO todos y

( cada une de ilos acuerdos que constan en dicha certificacién
!
1
i\

y ME REQUIERE a mf el Notario para que la protocolice

con esta escrifurs, 1o que asf hago, pasando a formar parte

integrante de la misma y se transcnbira en todas las copias

que de esta escritura se libren. - - {

N

\ Dichos acuerdos, en sintesis, son los siguientes; -------

' \ - Otorgamiento de poder a favor Don Luis Susrez de ;
\\ Lezo Mantilla. : \ | E
' : i
\ SEGUNDO.- Advierto yo el Notario al compareciente }

i la obligacién de inscribir en el Registro Mercantil la pre-

sente escrifura.

El compareciente segiin interviene, solicita del Sr. !

greso de la Nacion Arg
Informacién




017201

i ARG L CAFUSED ¢
, | . L . ESCRRAMSADSCRFY 11919004
Registrador Mercantil la inscripeion de esta escritura en los g

libros a su cargo. -

———————————— OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION: -~------
Hice las reservas y advertencias legales, —----———-—-
Yo, el notario| como responsable del fichero automa-

tizado de Protocolo |y documentacidn notarial y del fichero

de administracién y|organizacién de la Notada, garantiza el

pleno cump).imientoide la normativa de Proteccién de Datos
de Caricter Personél, y asi, de acnerdo con la L.O. 15/99.
los comparecientes -‘;quedan informados de la incorporacién
de sus datos a los ‘ cheros automatizados existentes en la
notaria a mi cargo, antes mencionados, asi como del hecho
de que tales datos pueden ser cedidos a aquellas administra-

ciones Publicas que de conformidad con una norma con

rango de Ley tenga derecho a ellos.

El notario garantiza los derechos de acceso, rectifica-

cién, cancelacidn y oposicion, ejercitables por el interesado
afectado, y a salvo los que legalmente han de estar a dispo-
sicién de Administraciones Pablicas, Jueces y Tribunales, o

los que sean inexcusables para el ejercicio de la funcién no-

iarial.

Leido cuanto antecede por el compareciente, previa su

eleccidn, lo encuentra  conforme con su  voluntad y

/ firma conmigo el Notario.
"
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PAPEL EXCLUSI'® PARA DCCLIMENTOS NOTRAALES.

571358039

De haber identificado al c:ompareciente por el medio
supletorio de su documento de iidentidad por el mismo -pre-
sentado y al principio resefado, gde que el consentimiento ha
sido prestado libremente, de qué el otorgamiento se adecia
a la legalidad y a la voluntad c;iebidamcnte informada det
otorgante e interviniente, y en cuanto proceda de lo demds
consignado en esta escritura que queda extendida en tres
folios de papel timbrado del Estado exclusivo para docu-
wentos notariales, serde y nimeros el de] presente y los ante-

riores en orden correlativo jnverso, yo el Notarfo DOY FE=
SIGU£ LA FIRMA DEL COMPARECIENTE.- SIGNA-

MARTIN MARIA RECARTE CASANOVA . -
RUBRICADO§ Y SELLADO.

Sigue Documentacién Unida.-

% & "&fﬁ.g
VANRA L, CABURRO

. ESCREBANASLSCRETA
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DON LUIS SUAREZ DE LEZO MANTILLA, SECRETARIO DEL VANISA L
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE REPSOL YPF, S.A. ESCRIBANA ADS

i CERTIFRICO

=,
Que con fecha 2 de febrego de 2005 se re-.mi' ct Consejo do Adminisua.c}én de REPSOL
YPF, S.A., en su domicllio social, Pasen de Va Castellana, numers 278, de Madrid,
previa coniocatosis en legal forma, mediante comunicacién escrita enviada 3 cedza uno
de 108 miemiros del Consijo de Administracidn. Asistieron 2 Ja reunion, personalmente
o per modio de represemtecion, su Presidente, D. Actonio Brufaw Niubd, v los
Consejeros D. Rienrdo Férnesz Ribo, D. Antonio Herndndez-Gil Alvarez-Cienfuegos,
D. Ramon Bianco Balin] D. Enrique Aldama y Mifén, D. Gonzalo Anes Alvarez-
Casinllén, D. Ignacio Bayén Maring, D. Jorge Mercadey Mird, D. Juan Molins Amat,
D. Carmelo de Jas MorenJls Lépez, D. Mareeling Ore)a Aguirre, PEMEX WNTERNACIONAL.
FsraNA. S A (vepresentada por el Sr. Presidents) y D. Gregorjo Villalabewia Cia)arraga;
v achiaron como Secretarjos D. Franciseo Carballe Cotanda y el que suseribe, Fsiando
prekentes ¢ yepresentados trece de los caiorce miembros gue I compenen, el St
Presidente dectard validamente constitmido el Conscjo de Administracion y abrid lu
sesién. procediéndose a ci‘nlinuuién a discutir los asuntos incluidos en el orden del dfa
de a reunibn, :

i

Que en el mencionsdo Co: 0 %e g por unaniinidad, entre otros, los siguientes

acuzrdos, segin consta en ¢l Acta g ¢ aprohada p’Sr 12 misma mayora al {érmino de
[ § 3 S

ta misma: g \ o

ACUERDOS

1. PODERES

Owrgar poder en favar de) puevo Consejera Secretzno Cenerzl, D [uis Suérez de Lezo
Maptiila, casaidn, mayor de edad, d2 pacionalidad espafiola, con domicilio profesional
en Madnd, Paceo de la Casrelluna, ndmero 278, y con N.1F. 2.693.196-B, para yue, en
pombré 3 represeniacion de RE-SOL YPF, S.A., pueda ejercer las siguienter facultades:

—a-——'_'—ﬂ-‘x‘-
// ~——
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TAPELEXCLUSIVC PARA QCCUMENTOS NOIAR ALES

Frimera -

t
|
i
|
!
}
¢

1A Crear, modifiear, masladzr y suprimir fablicas, oficinas, delegaciones, agencias,
1 subagcncias. depositos y dependencias en ganeral, en cualquies punto del territorio
) nacional ¢ extranjero, ’!
{ i.B Farmalizar, ejzcurar y dar cumplimiento a los a!auerdus tomados por ta Junta General de
Accioutstas, por el Consejo de Administracién |y por la Comisién Ejecuiva del mismo,
realizando para sl1p Jos actos y otorgando los do%:umentos publicos ¥ privados precicos.
i

. . . | . N
Ngmbhrar directores, subdireciores, téenicns, empleados y cualquier ove tipy de personal, y
Jeferminar sus poderes, facultzdes, atribuciones, obﬁgacioncs, asi como <us remuneracioncs,
pl}dlcndo suspenderies, sancionarles y separasies o desﬂ‘;diﬂes,

i

Z I& Yerra - 3
/ .
LA Nesgociar, formalizar, celebrar, perfeceionar, wansigir o reseindir tode etaze de contratos y
convenios relativos & los bienes, derechos vy negocing de Ja sociedad, con cualquier
persona piblica o privada, nacional o extranjera, fisics o juridics, entendiéndose incluidos
; &n csta enunmieracién el Estado, la Provincia, el Municipio, las Entidades’y Organismos
I«' Autbnomos, Autonémicos y las Corporaciones Phblicas en general, esl como con las
: entidades dependientes o refacionadas con ¢llos; v ye se realicer cstos uctos mediante
\ contreracién directa, subasta, concurso-subasta, cancureos poblicos y otra modalidad

3

]
s
1
|
1
|

cualquicra y sean administrativos; jndiciales, de derecho ptblice o de derecho privada,
| convocados o z los que concurra la sociedad, habiendo side convecades por otrus
emidades o personas,

XB  Operar con Bancos, Cajas ds Ahosros y cualesquiers entidades financieras, y para cHo
abrir cuentas cortientes de 2horro y Jde erédito a numbre de la socisdad, ingresar y retirara
fondos y firmar chegues, constituir depésilos o prendas de valores, retirar todo o parte de
ellos, concerar préstamos, solicitar y obtener eréditos, firmando los documenios & que
haya lugdr v realizar todo lo que sea permitido por 14 fegistacidn y Iz pracrica bancuna.
Reconocer deudas y presentar, reclamar, preparar, rendis, liquidar, examilser, apsober o
impugnar cuentas, saldos, finiguitos o cualquier oo conceplo enklogo '

/7
3

3C| Reclamar y cobrar todas las cantidedes o créditas que por cualguier concepto sean
debidus 0 penenezcan a Ja sociedad, de cualquier clase de personas o entidades piiblicas o
privadas, <in limutacion alguns, &n especial de las oficinas pibficas, del Estado, de fa
\Provincia, del Municipis, de les Entldades o Organismos Autdnomos, Avtensémicos, de la
/agur&dad Socsal, y de las dependencies de aquellos, asi come cobrw bbramicittos y
ﬁ\m)d:&m tentos de pago de todas clases.
L
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ondosar, prefestar lewrss de cambio, pagarés, cheques, lalones y demas documentes de
giro y tréfiea sin excepeidn algure. o4

3E Contratar, modiﬁnar:-, rescindir, resolver y liquidar seguros de todo tipo o clase.

1
LF  Retirar de toda clase de oficinas del Estado, de Ja Provincia, del Municipio, de sus
dependencias o serpicios y de las Entidades y Orpanismos Autonomos, Autondmicoy
todas las cartas, ceftificados, comunicuciones, despachos, liguidaciones, prquetes, eiros
postales ¢ telegraficos, pliegos y valares, declarados o cuelquier otro similar.

' -

Cuoria -

4.A  Comprar, vender, permuar, ceder, aporlar y gravar toda clase de bienes muebles,
tamuebles y derechos de cualquier naluraleza o clase.

4.3 Consiituie, aceptar, modificar, adgquirir o enajenar 10da clase de hipotecas, servidumbres
seal=s 0 personales,jcensos, superficre, usufructo, uso, habitacién, foros, subforos, prenda
con ¢ sin desp!autnienm, hipoteca mobiliaria, antieresis, derechos de retracto, tanieo,
opeidn y retencion fy demds derechos reales ée Derecho comiin o fora! sobre cualquicr
clase de bienes a favor o a cargo de !z sociedad, asi como caneelar y extinguir los
Jerechios expresados v ejercitar fodas las facultades de ellos derivadss.

4,C  Atrendar y tomar gn arriendo por v para la socicdad tode clase do bienes corporales @
incorporales, inuebles o inmuebles.

4D Autorizar, 2probar, consentir y practicar toda clase de declaraciones de obra nueva,
divisiones, deslindes, amojonamientos, agrupaciones, scgregacioncs,  nuevas
desuripciones, o reftificaciones de las existentes, de fincas y derechos de todas clases,
comunes o ho 'y ;Isc{dos individuzlmeme por la sociedad o en proindiviso con otras
Tintidades o personas; instruir y prosegair expedientes de dominio, actes de notoriedad y
cualesquizra otros dc finalidad analoga, asi como solicitar todz ¢)ase de inscripciones en
lus Regisuros Pablicos.

4E Dar, admitir, ad_i\.miicarx y aceptar adjudicaciones de toda clase de bienss muebles o
inmuebles, corporales o incorporates, derechos, pairimonios y devdas, y Lodo ello pam
pago de deudas, en pago de devdas, ¢ en pego dr asuncidn de deudas.

Quinjo -
$.A  Alguilar cajas de seguridad, abrirlas y cancelarlas.
5.B  Constiruir y depositar toda clase de parantias y depdsitos en metilico, valores, efectos y

muehles ea toda clase de organismas, entidades, establecimsentos ¢ personas, incluida l
Caja Genera} de Depésia,
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5.C  Cobrar y percibir por m)alaﬁ‘er:msdﬁf de pago admitido en Derecho nda clase de
dividendos, intereses y amortizaciones de \llalores mobilisrios depusitadnz o ne y
anorizer ¢l canje de velores mobiliarios en fos supuestos de fogidn, fransformaciédn,
abearcion, etc, de sociedades,

,',ﬁexlg - !

J |

/ 6.A  Constintir o intervenir en la constitucion de ﬁ'ualquier otra persona jurldica o socsal,
/ | .asociacion, comunidad, empresa o entided y dn Ta ampliacién o modificacidn de las
mismas, entrar en perticipacion o adquirir intereses en ella y todo mediante adquisicién
gel tbde o parte de sus mcciones, paﬂicipaoi&nes. cuotas, resguardas y obligaciones
converiibles u N0, POr VSTAPSIdN, LMPr, permluta, canje o cvalquier stro media vihdo
en Derecha, Establecer pactos de sindicacién de ih jones
6.0 Decterminar, filar, establecer y convenir 2 los et';‘aclos indicados, el objews y e! capiul
social de la entidad correspondiente, numerd, cuantfa y clase de Ias zcciones o
participaciones, domicilio socisl, érganos de Gbbierno y Administracién, Estatutos y
reglas por 1as goe se hayan de regir, i

6{ Determivar, fijar, estanlecer y convenur, les sportaciones que, & los efecios dichas, hava
gue efectuar fa sociedad, suscribir las sceiones, participaciones, cvows y obligaciones
convertibles b 0o, y aportar total o partialmente el capital suserito en dincro, en especie o
en bienes, muebles o inmuebles, corporales o incorporales.

Ejercer Ins derechos de fa sociedad, como accionista fundador, comunere, obligacionista,
alc., \as ssocieciones, sociedades, compafiias, fundaciones, corporaciones, agrupaciones,
comunidades y entidzedes de todo tipo en las que la saciedad participare o estuviere
interesada, asistir a las Juntas a Jas que fuera convocada fa sociedad, sin perjutero de la
dispuesto ¢n les artleulos 106 2 108 de ta Ley de Sociedades Anbnimas y. 49 de la Ley de
Socicdudes de Responsabilidad Limitada.

—
o
J

%t Aceptar cargos o¢ administrador o pucstos en Consejos de Admmistracion, u olros
\ Grganos rectores y ejercertos por §f mismo o designar fa persona o personas que en

nombre de [2 sotiedad hayar de ejercerlos, asf como renvnciar a esos cargos o pucstos y
revocar sses designacionss. '

Q-

Ostentar la representacion judicia) y extrajudicial 3¢ la Compaiia ante todos los érgancs
Tribunales de Ja Admicistracidn de Justicia, espafioles o de owra nacionalidad, incluso
n actos de jurisdiccidn voluntaria, &s/ como ente ¢} Tribunal de Defensa de la
mpstencta, Tribunat Arbitral de Seguros, Tribunal Constitucional, y ante fos Juzgzdos
v \Uribunales ordinurios y especiales, Magistraturas e Trabejo, Tribunal Ceniral de
Trabajo, y Organismos jurisdiccionales de cusziquier demominacidn, sean civiles,
mareannies, acreinistrativos, econdémico-administrativos, contEncioso-administratives,
~ laborales. sindicales, contencioso-sindicales, 6z contradando, criminales, milituses,

T
N <
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tanonicos, extranjeros o jnternecionales, inclusive casacién, revisidn, 1njusticiz notorta y
todos los que son de tu u‘;mpelencia del Tribunal Supremo de Justicia, pudiendo accionar
Yy estar en juicio o pfocedimiento, wnto en calidad de actor como demandada,
coadyuvante, ejecutzndoj tercerista, denunciante, querellante, acusador, responsable civil,
princypal o subsidiario, «i nteresado, realizando todos los actos, gestiones y diligencias
precisos, Utiles, necssarios o convenientes, levando ¢ instando acciones, recursas y
periciones de todo orden, siguiendo los procedimientos en todos sus wamiles o
interponiendo wda clase de rezursos ordinarios, extraordinarios o excepeionales, e
incluso jurtsdiccionales, 'rjerciendo acciones y excepciones de todas ¢lases en cualquicr
clase de procedimientos| inclusa cesacion, extraordinario de revisién, y en los juicios
universales de suspensibh de pagos, quiebras, quitas y esperas, concursos de acreedores,
oti., numbrando y revocando G inlervinendo en el nombramiento y revocacidn de
comisacios, adminigtraderes, inferventores, etc., aceptar dichos cargos, remunciar y
transigir derechos y condiciones, tachar, recusar y rechazar testigos, peiitos o
imerventores, sindicos, tc., prestar ratificaciones personales, y continuar todas estas
actuaciones hasta ¢ remgte y ejecucion de tos respectivos fallos o desistir o sepsrarse de
'a prosecuctdn de jos asuptos, con facnltades expresas de representacion procesal plena y
omnimods, incluso Jas fe ahcolver pasiciones en confesion judicial, bajo juramento
decisorio o indetisorio, |prestar testimonio, periicipar en orras difigencias de prueba;
ejeentar o hazer tjecuiar(las resoluciones judiciales, someter los asuntos a la decision de
amigables componedores y de arbitros de derecho ¢ de equidad y formalizar af cfectu las
peruncates escrituras phblicas de compromisa, entablar foda clase de quecetlas v
ratificarse en.las mismas,ipodiendo nombrar, con las facultades que considere oportunas a
los Abogadas v Procurddores que faviera por convenienie, otorgandoles a fa] fin los
pederes correspondientes

Representar 2 la sociedad ante el Estado, la Provinciz, el Municipio, sus oficinas,
Delegzciones y Dependencias y otros centros y organismos adminisiretivos, gubernativos,
auTGnomos, autunémicos, o de coalyuier naturatezs, tanw nacionales como extranjeros y
ante foda clese de EJum.as Administrativas, Cémaras, Comités, Asvciaciones,
Muytuahdades, Registros, Seguridad Social, Sindicatos, Oficines de Aduanas, en vuanto
esté relacionado con fos intereses de lz misma; instar, seguir y terminar basta su
resolucién definitiva, oda clase du cxpedientes y proczdimientos y, en consetucncir,
entablar, contestar y seguir por todos sus irimites, hasla su conclusidn (oda clase de
sceiones, demaadas, reclamaciones, denuncias, asl como ejereitar cusalesquicra olras
pretersiones ratifiedndose en Jas misinas; pedis suspensiones, firmar y presentar cacritos,
solicitudes ¢ instencias, solicitar y asistir 2 toda clase de actuaciones y diligencias,
solicitar y recibir notificaciones, emplazamientos, citaciones, instar acumulaciones,
canczlaciones, anotaciones y Liquidaciones de costas; inlerponer, seguir y renunciar tods
clase de reclamaciones, incluso fas previas, y los recurses de cualquier clase, tants
ordimarids como extranrdinarios. o excepcionsles e incluso tunsdiceionales. Solicitar
datos, copias, cerficaniones, testiynonics y copias fehacientes en que renga interés la
sociedad,
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Representer 2 ie compafila en (oddsI8T petipiones, concesiopes, au(orizaciones, gestiones
y westones, relacionadas ‘con la investigacipn y explotecién de hidrocarburos, BSi como
con ¢l refino, almacenamiento y transporte de los mismos.

~
(@}

7D Exporar e impertar tada clase de mercanciss pudiendo 2 estos efectos solicitar su promo
. [ despacho y practicar cuantos actos, gestiongs y diligencias se precisen a tal fin; reticar de
I‘ . / todes fas Advenas del Terrtorio Naciopal o no, cwalquier clase de mercancias
. ; consignadas eon destino a la socicdad,

General de Depdsitos) derivadas de reclamaciones y recursos que la compaiia interponga
contra Acuerdos de la Administracion C;nmﬂ del Estado, Autondmica, Provincial, '
Munizipal, Institucional, y Auténoms, asijcomo Magistraturas de Trabajo, Juzgados, i
f ‘toburales v Organismos Jurisdiccionales dé cuzlquier otra depominacion, fimando los :
dncymenios acreditativos de) cobro, yB sean #ﬂblicos a privados,

I

I
7.# Srestar cauciones, consfituir, modificer, cangelar y retirar depositos (inelnido de la Caja

L

[

—~~
Tt

1
Comparecer ante Notario, Autoridades y Fjunciona.rios y otorgar y suscribir ante los
m3smos, coantas Acwas, documentns, requerimientos, notificaciones y confestacionas en
. v . 1
las que pudiera estar interesada 1a sociedad !

Qetgva.- Utilizar las coentas cornentes ordingrias v de erédito que la compafiia tenga abierias en
Bancos, incluide ¢l Banco de Espafa, e! Instiuto de Crédito Oficial, 12 Caje General de
Depbsitts, las Cajas de Ahorro y demds entidédes financlerag nacionslss o extranjeras.
pudiendo disponer de eltes mediante talones, cheques, giros, transferencias, érdenes de peso Y
) j cualesquiera otros instrumentos bancarios de naturaleza andloga; asi como efecar toda clase de

Ingresos, ya sea en efeetivo 0 mediante ¢! endosd en gestidn de eobro de'clieques. pagares, leiras
de cambio y cvalesyuiers otros medios de pago.

Noveng.- Efectunr toda clase de operaciones en &l marco de contratos bancarios o de prestacion
de servicios en vigor suseritos por la compaiia con Bancos, Cajas de Ahorra y demas entidades
financieras, entre Jos que se citan, sin &aimo exkaustivo, lineas de crédito y avales, depbsitos’a
plazo y demds inversiones financiaras temporales, compraventa de divisas, concentacion de
segures de cambio v cuzlesquiers oros

&
Ene e

Décimng.- Reclamar y cobray wdas fas eantidades que’ por cualquier concepto sean debidas o
nertenexzcan & Ja Sociedad, de cualquier clase de personss o enlidades publicas o privadas, sin
timitacidn alg'na, en especial de las oficinas poblicas y organizaciones nacionales y extan)eras,
de l& Unidn Europea, el Estado, fas Autonomlies, Jos municipios y la Segucidad Social. Expedir

otargar Ibs rectbos, carlas de pago, finiquitos y otros resguardos a qus diesen fugar los
csefiados cobrog

,da_:_;ié_c_xmg,; Libras, aceptar, endosar, descontas, (omar, suscribir, negociar, ceder, pignorsr, :
inlervenir y protestar tods clase de letrus de cambio, pagarés, canas-6rdenes, factures, recibos, '
indpdates y Ordenes de pago sobre el Tesoro Poblice, y cualesquicra otros instrunentos

S /mé 005 de giro o tréficos
A H L
.
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Duyodé¢irna,- Negociar y suscri

bir toda clase de contrutos bancarios y de prestacidn de servicios

con Bancos, Cagas de Ahorrog y demds entidades financieras, enire los que se incluyen, sin
animo exhzastivo, ta apertura ¥ cancelacién de cuentas corrientes, Ja constitucion y cancelacian

de depésitos a plazo 0 ¢n garan
toda clase de activar del me
créditos, Ja comratacién de ava
limitgeidn alguna, estipnlando

asi como es su caso, modificar]

Has, el slquiler de cajas de seguridad, Ja colocscién de (ondos en
cado monetario o de capitales, Ia obtencién de préstamos y
ss bancarios y cualesquiera oteos; ejerciendo estzs faculiades sin
e duracién, 10s términos y las condiciones que estime oportunos,
bs y resolverlos.

Decimotercera.- Garantizar oblipaciones de otras personas o sociedades, mediante coalquier
forme de garantia real o personal; incluso otorgundo (ianzas con caricter solidario, pudiende
rennnciar a los beneficios de excusidn, orden, divisidn o cuelgeier oo, y suscribiendo al efects

cuantos documentos pablicos of

Decimocuarta- Realizar ol

compraventz a cualquiera otra

privados sepn necesarios para su formalizacion,

ras publicas de adquisicién, medimnte canje, suseripcidn,
modatidad, en los paiszs en los que tengan difusién a ravés de

ercados organizades, de Amgrican Deposilary Shares (*ADSs") representadas por American
Depositary Receipts, asf conp de acciones o cuafesquiera omes vzlores reprasentatives de
acciones o que pvedan dar derecho a las mismas, de sociedndes mercantiles, pudiendo

determsnar ¢ numero de valo
ofrecer v cualesquicra otras con
la adquisicién prayectada.

Decimvguinta - En particular, y

es a 2dquiris, la natoralezs e importe de ta contraprestacion a
diciones que fuersn necesarias o convenientes paza levar a tabo

para ¢l supuesto dec que una oferta piblica de adypisicidn tenga

lugar en los Estados Unidos de)

América, podrén acordar, ejecutar, registrar en registros publicos

o privados y formalizar, incluyendo 1a facultad de subsanacidn:

(

15.A Cualesquiera documentos Que Seal) DECESArivs a convenientes, a su exclusivo juicio, para
registrar y hacer efecﬁ{le una oferia publica de adquisicyén de American Depositary
Shares (ADSs) representados por American Depositary Receipts (ADRs), incliyendo
astmismo, 12 Carta de Transmision y el Documento de Aceptacidn, ante la Securities and

Exchange Comision (“8

EC™) de conformidad con la Securities Exchange Act. de 1924

(1934 Act) entendiéndose que el ejereicio de la facultad de subsanacion se ejercita

mediante ¢l registro ante
mazterialice aguella.

ta SEC, de acuerdo con la 1.934 “Act”, de) documento en que se

15.B  Los documentas necesarios para repistrar ante }a “SEC™ una declaracién relativa a la

oferte que contenge la jn

formscibn y Jos anexos requeridos por los formularios 14D-1, F-

3, F-4 o cuslesquiera oftros que fuera preciso registrar bajo la 1934 “Act®, segln a
modalidad elegida de oferta piiblica de adquisicién, inchryendo las enmiendas que se

consideren convenientes

realizar bastando, & lcs mencionados efectos, la ejecacidn de los

documentos que contengan aquéllas por Ja persons autorizada y su presentacidn a Ja

“SEC™.
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1£.C Cualesguiera otras cnmiendas, documentos e informnacion que REPSOL YPF, S.A. tuviera
que registcar e conexion con una oferta piblica de adquisicion de ADSs ante 2 SEC o
cualquiera otrs autoridad competente de los Estados Unidos de América o de cualquier
Estado ds los Estados Unidos de América.

AN c:hpwam
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. . t
. Dechmosexta,- En particular, para el supuesto de qua una oferta piblice de edquisicidn enga |
r lugar en ls Repoblica Argentina, podsén acordar, ejecutar, registrar en regisiros publicos o ',
' privados, firmar y formalizar, incluyendo la facultad d'r subsanacion. !

1' ,.’&IA Todas las presiacioncs y comunicaciones que resulten necesarias con ese objeto ame la .
1 Comisidn Nacional de Valares de 12 Repabiica ‘Argenting, Bolsz de Comercio de Buenos :
' Aires, Caje de Valores, S.A. y ante cualgnier otfa organismo o entidad que pudiera exigmr !
| alguna actuacion ante &l orientads al mismo fmi :
I

]

{’ 16.B Realizar tes nolificaciones y cualquier otra prasentacién 2 la sociedad emisors de fos

§ vzlores a adquirir que resulte necesariz para Llal fin por disposizién de 13 ley o los - :

Estarutos ! !

'16 -C Efecruur todas las publicaciones o avisos ea diarips y otros medios que sean necesarios o
convenientes, y remitir comunicaciones a los accionssias; facultindoles igualmente a
aceprar ofertas.

Cinjossprimu - Con zardcter genera) podré:

adquisicidn.

; £7.A Suscribir acueidos con agentes y entidades finsnciaras con relacicn a fa oferta piblica de

f 17.B Presentar y recibir cualquier documemacién relativa a lg oferla piblica &nte entidades

| {finaneierns, agentes da bolsa y otras entidsdes que acthen como custodios o depositanies

} de las acciones cuya oferta de compra se efectde.

') C Efecluar ti cerse do Ja operacidn, pagar ¢l precio y recibir )as acciones o ADSs
suseribiendo los recibos, autorizaciones y demds documentos que sean necesarios.

.D Cualguicr otro acto, preseniacidn, suscripcién de dotumentos o gestidn queresuite
necesariz pera la ejecueién del presente mandato.

Dedimoctava : Asimismo, se confiere poder penersl Jjudicial y adriaistzative 2 fin de iniciar, ' ,
com*(;s(ar promovsr, recurclr y apelar cuslquier accion, medida cautelzr v ouas presentaciones
\ que sean aecesarias para ¢f mejar cumplimiento de este mandato, otorgandoles [as mds amplias

Zacultades con ese objeta.

Decimongvena,- Otorgac los poderes que estime precisos, pediendo conceder todas y cada una !
de Jar facuTtades conferidas en este poder o parte de ¢lles en favor de [a persona o personas que
\ y / considcgetonvenientes, sean o no empleados o cargos de 1a Compsfila, También podra revocar i
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ips poderes concedides por el ¢omejo de Administracién, por él mismo o por otros Organos o
Apoderados de Ja Socieded.

Y para que asi consle, y su]
con ¢} V°B” de] Sr. Presidentt

de 2005,

{

cfectos donde proceda, expido la presente certificacion,
del Consejo de Administracion, en Madrid, & 2 de febrero

VOB.\
¥\ PRESIDENTE fJEL

ConsE;o DE A.DM]NISTRACIC)F

EL SECRETARIO

X
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VANAIES, L. CAPLRY,
“SCRIBANA ADSLRIPT.

. ES COPIA exacta de su mat!riz donde queda anotada su ex- '
; edicion. La expido para EL COMPARECIENTE SEGUN i
: B\ITERVIBNE en ocho folids de papel timbrado del estado ;
‘ para. documentos notariales,  nimeros 571358037, '
: 221358038, 571358039, | 571358040, 571358041, i

571358042, 521358043‘_3/ 5Z1358044 que signo, firmo, ru-

brica y sello. En Madrid, el ocho de febrero del dos mil

cinco. DOY FE. .
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REGISTRO MERCANTIL DE MADRID QERY
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EL REGISTRADOR MERCANTIL que suscribe previo axamen 2
y caflficacién del documento precedente de conformidad con
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; LO RELACIONADG ES CIERTO-y 1o trascrito
! concuerda bien y Gielmente con el original exhibido, a
instancia de REPSOLL YPEVS Am, expido el presente
TESTIMONIO LITERAL, yo, MARTIN MARIA
RECARTE CASANOYA, Notario de esta Capital y
de su Jlustre Colegio, q?c queda extendido en NUEVE
folios de papel Umbradfo del Bstado para documentos

notariales, serie AM,: qm*elos ~3316518, los SIETE

siguientes en orden correlatwo a§§endente y el del

SZLLO DE

NI, PAICS FDe ,
A031470422

DLy p

RIS L Garpsey
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APOSTILLE
{ Convention de La Haye du § octobre 1981 )

1. Palg: Espada
CounleyPays ; \

£ pragente documento piiblico
This public documant / Le présent acie publlc

2. ha sido fitmado por D MM\—‘Q«\ M(:\_.A_.Em

has been sign

by
a 6t8 stané par QQ c_a.,d—ﬁ Cmbo.;\n S
3. qulen ac11l$|a en calidad de NOTARIO

acting in the capaciy of
aglssart en qualilé de

|
4, y asté rovestido del selloftimbra de su Notaria,
pears the saal/istemp of
83t revatu du scezu / limbdre de

CERTIFICADD
Coriitled / Attesie | -

5, 8n Madrlé g.eigla 19 FEB. 201;

al/a the /1

7. por el Degano del Coleglo Notardal do fadrid

e 012447

8.k3o al numaro
N7 7 sous n®

8.Sellofumbre:
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(histh | CAPURRC CONSEJO DE ADMINISTRACION DE REPSOL, S.A.
FOCRISANA ADSCRETS

DON LUIS SUAREZ DE LEZO MANTILLA, SECRETARIO DEL

CERTI{FICO

Que con fecha 25 de febrero de 2014, se reunié el Consejo de Administracion de Repsol,
S.A,, en su domicilio social, previa convocatoria en legal forma, mediante comunicacién
escrita enviads a cada uno de sus miembros. Asistieron a la reunidn, personalmente o por
medio de representacion, su Presidente, D. Antonio Brufau Niubd, o5 Vicepresidentes D.
Isidro Fainé Casas y D. Manuel Manrigue Cecilia, asi como los Consejeros, Diia. Paulina
Beato Blanco, D. Artur Carulla Font, D. Luis Carlos Croissier Batista, D. Rene Dahan, D.
Ange) Durdndez Adeva, D. Javier Echenique Landiribar, D, Mario Fernandez Pelaz, Dha.
Marfa isabel Gabarré Miquel, D. José Manuel Loureda Mantiidn, D. Juan Mariz Nin
Génova, Pemex Internacional Espafia, S.A. {representada por D. Arturo F. Henriquez
Autrey), O. Henri Phllippe Reichstul y D. Luis Sudrez de Lezo Mantilla. Actubé coma
Presidente D. Antonio Brufau Niubd y como Secretario el que suscribe, Estando presentes
o representados la totalidad de sus miembros, el Sr. Presidente declard vélidamente
constituido el Consejo de Administracion y abrié la sesidn para tratar sobre los puntos de!
Orden del Dia incluido en la convocatoria.

Que en el mencionado Consejo se adoptaron, por unanimidad, entre otros que no los
contradicen, los acuerdos que se indican a continuacidn, seglin consta en el Acta de la
reunion, la cual fue aprobada respecto de dichos acuerdos también por unanimidad al final
de la sesion:

- Aprobar la suscripcion del Convenio de Solucidn Amigable y Avenimiento de
Exprbpiacién entre Repsol, S.A., Repsol Capital, S.L., Repsol Butano, S.A. y ta Repdblica
Argentina, y del Convenio de Finiquitn entre Repsol, S.A., YPF S.A. e YPF Gas S.A., cuyos
textos sefializados y sin posibilidad de modificacién sustancial alguna, se encuentran
archivados en la Secretaria del Consejo y en virtud de los cuales, una vez que entren
estos en vigor, segun sus términos, se pondré fin a la controversia derivada de la
expropiacién de la participacion de control de Repsol y sus filiales en YPF, S.A. e YPF
Gas, S.A.

I~ Delegar en el Secretario General y del Consejo de Administracién, D. Luis Sudrez de

Lezo Mantilla, mayor de edad, de nacionalidad espafola, con Documento Nacional de
{dentidad (DNI) espafiol ndmero 2.693.296-B y pasaporte espaiol nimero AAA796570;
y conferir a favor del Director General de Negocics, D. Nemesio Ferndndez-Cuesta Luca
de Tena, mayor de edad, de nacionalidad espafola, con Documento Nacional de
ldentidad {DNI) espaiol nimero 786.139-E y pasaporte espanol nimero AAID0S534,
ambos con domicilio a estos efectos en Madrid (Espaiia), calle Méndez Alvaro n2 44,




VARIRA L. CAPURRC

r'Scm'wlg)ss af:ﬁfxitades necesarias, para su ejercicio solidario ¢ indistinto por cualguiera de elios,
para formalizar los anteriores Convenios y realizar de cuantos actos y negocios
juridicos accesorios o adicionales sean procedentes para la firma y ejecucién de los
mismos, incluyendo, en particular, la celebracién de los actos, la realizacidn de las
manifestaciones y fa formalizacidn de cualesquiera otros documentos pablicos o
privados Utiles, necesarios o convenientes para dicho fin.

Y para que asi conste, a los efectos oportunos, expido la presente certificaciéon, con el Visto
Bueno del Sr. Presidente, en Madrid, a 25 de febrero de 2014.

g}j\N /ﬁ@\;&f\
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Et PRESIDENTE DEL EL SECRETARIO

CONSEJO DE ADMINISTRACION




IPTO DE LA ESCRIBANIA GRAL. DEL
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GO

RNO DE tA NACION que la presente
pia extendida en.ﬁs&-_... fojas que sello

, concuerda fielmente con su origina)
, doy fe.-

fo
qui

e fengo a la vista
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S Frdke b de 208

B ENOS AIRES

LEGITIMACION DE FIRMA.- Yo. MARTIN

CASANQVA, Notario del llustre Colegio de Madind, DOY FE Y LEGITIMO las
firmas que anteceden de DON LUIS SUAREZ DE LEZO MANTILLA, con

DNI/NIF ndmero 2.693.196-B y DON ANTONIO BRUFAU NIUBO, con

DNI/NIF nimero 40.824.513-L, por constar en it protocolo.

Libro indicador, seccién B, folios ndmero.-202-203

Madrid, a 26 de febrero de 2014.

S

APOSTILLE

(Convention de La Haye du & octobre 1961)
is: Espana

El presente documento ptblice
This public document / Le présent acte public

. ha sido irmado por D. Martin Maria Recarte
has been signed by / 8 &8 signé per
Recarte
. guien actua en calidad de NOTARIO

acling in the capacity of / agissani en qualité de
4, yesta revestido del sello / timbre de ef de su Notaria
bears the seal /stamp of / est revétu du sceau / imbre de

Certificado
Cadified / Attesté
5. en Madrid 6. eldia 26 . febrero. 2014
at/a the / le

7. por el Decano del Colegio Notarial de Madrid
by / par

8. bajo el numero 0 1 4 2 O 5
N°/sous n®

9. Sello/ timbre:

Seal / stamp / Sceau f timbre

10. Firma:
Signature; / Signature:

/}

7

2

on Jaime Recarte Casanova
Firma delegada del Decano
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CGLRBANA FOSCRIE

{
. / i
ESCRITURA DE PROTOCOLIZACION Y ELE-

VACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES

OTORGADA POR! LA SOCIEDAD “REPSOL CAPITAL,

SL. |

NUMERO.- CUATROCIENTOS NOVENTA Y OCHO -

En Madrid,' a veinticinco de Febrero de dos mil

catorce

Ante mi. TATME _RECARTE _CASANOVA Nataria

Jaime Recarte Casanova

NOTARIO

Telét.: 91 308 28 15 {Centralita)

P2 GRAL. MARTINEZ CAMPOS, 41 - 2¢ Fax: 91 308 29 41 - 91 319 71 07

28010 Madrid E-mail: jaimerecarte @notariarecarte.com

| >
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BAPEL EXCLLUSIVO PARA 0OCAUENTOS NOTARIA LIRS

...............

ﬁjﬂw Revarle Fasarno
NOTARIO N

P Gral. Martinez Campos. A1 -
Teléfono 91 308 28 15
28010 MADRID

i b
ESCRITURA DE PROTOCOLIZACION Y ELE-

VACION A PUBLICO DR ACUERDOS SOCIALES

OTORGADA POR LA SOCIEDAD “REPSOL CAPITAL,

S.L.

NUMERO.- CUATROCIENTOS NOVENTA Y OCHO -

En Madrid, aj veinticinco de Febrero de dos mil

catorce 1

Ante mi, JAIME RECARTE CASANOVA, Notario
de esta capital y de su Ilustre Colegio.
COMPARECE:
DON AGUSTIN GARCIA. MORATILLA, espafiol,

mayor de edad, soltero, vecino de Madrid, con domicilio

profesional en Madrid, calle Méndez Alvaro, ntmero 44, y

con Documento Nacional de Identidad DNI nimero:

5340642-L.

INTERVIENE: En nombre y representaciéon de la

,/ : // Sociedad “REPSOL CAPITAL SL.”, domiciliada en

o L Madrid, Calle Méndez Alvaro, nimero 44; constituida,

i ‘ por tiempo indefinido, mediante escritura autorizada por

ConoresolifEpeE RS
w Informdeién Patlamenta



el Notario de Madrnd, Don Carlos Rives Gracia, ¢l
dia 20 de diciembre {de 2002, nimero 4.166 de su
protocolo; INSCRITA; en el registo Mercantil de

Madrid, en la hoja i nimero M-317473, inscripcion

1, --

Su CIF es el nimero B83505651.

Cambid su denomjnacién y su domicilio por el actual
en escritura otorgada antL: el Notario de Madrid, Don Martin
Maria Recarte Casanova, el dia 22 de Junio de 2012 con el

mimero 1189 de su protdcolo. - -

Los datos identificativos de la compafifa en cuanto a

denominacién, domicilio e inscripcién en el Regjstro
Mercantil, los acredita% mediante documento fehaciente
exhibido. '

Me manifiesta el compareciente que el objeto social
de la compaifiia es la tenencia, administracién, adquisicién y
enajenacién por cualquier titulo de acciones y
participaciones en sociedades y la gestion y administracion
de valores representativos de Jos fondos propios de

entidades no residentes, --—emwscammmmmmememcaaas

Por no tenerlo en este momento no me exhibe el
documento fehaciente donde consta ¢l objeto, pero que en
cualquier caso es ¢l que figura en el Registro Mercantil, al

no haberse producido ninguna alteracién ni modificacién del

3/2013
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PAPEL EXCLUSNG P/AA DOCUMRN 10 N IAHIALIS

articulo de dicho e?tatuto publicado en el mencionado

registro, asi como delidomicilio de la compafifa otorgante. --
FACULTADO (PARA ESTE OTORGAMIENTO en
la reumén del Consejo de Administracion de dicha entidad

celebrada el dia 25 de Febrero de 2014, que acredita con
certificacién libradag por el Secretario del Consejo de
Administraciéon Don E‘Agustin Garcia Moratilla, con el Visto
Bueno del Presidente; Dofia Maria Isabel Judrez-LLorente,
cuyas firmas ambas legitimo en este acto constindome el

ejercicio actval de sus citades cargos y que dejo unida a esta

mairiz para insertar en sus copias.

Yo el Notario hago constar expresamente que no es
necesario identificar al titular real que impone la Ley
10/2010, de 28 de abril, por corresponder la titularidad de la
Sociedad compareciente, a otra que cotiza en un Mercado de

Valores. amm

TIENE a mi juicio el compareciente segln interviene,
la capacidad legal necesaria para este acto, y al efecto, ------

— OTORGA:

NI,
LaigplR

Ak L Caltimiis

"SCRIBANA ASLRI




PRIMERO.- Que én el concepto en ‘que interviene, y
cumpliendo los acuerdos|a que se refieren las certificaciones
antes citadas, ELEVA A[INSTRUMENTO PUBLICO todos
y cada uno de los acuerdos que constan en dichas
certificaciones y ME REQUIERE a mi ef Notario para que
las protocolice con esta escritura, Yo que asi{ hago, pasando a
Tormar parte integrante |de la misma y se transcribirdn en

todas las copias que de esta escritura se libren, -----~---=------

Hice las reservas yiadvertencias legales. -------a-----~--

Yo, el notario, | como responsable del fichero

automatizado de Protocolo y documentacién notarial y del
fichero de adminjsh*acifén y organizacion de la Notaria,
garantiza el pleno cumplimiento de la normativa de
Proteccion de Datos de Caracter Personal, y asi, de acuerdo
con la L.O. 15/99. los comparecientes quedan informados de
la incorporacién de sus datos a fos ficheros automatizados
existenies en la notaria a mi cargo, antes mencionados, as{
como del hecho de que tales datos pueden ser cedidos a
aquellas administraciones Publicas que de conformidad con
una norma con rango de Ley tenga derecho a ellos. -----------

El notario garantiza los derechos de acceso,
rectificacién, cancelacidn y oposicién, cjercitables por el

interesado afectado, y a salvo los que legalmente han de

872
BI2013
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PAPEL EXCLUSIVO FARN DOCUMENTON HOTAHIALES

estar a disposicion de Administraciones Piblicas, Jueces y
Tribunales, o los que sgan inexcusables para el ejercicio de

la funcién notarial. N

Leido cuanto antecede por el compareciente, previa su
eleccion, lo encuentra |conforme con st voluntad y

firma conmigo el Notario.

De haber identificado al compareciente por el medio

supletorio de su documénto de identidad por el mismo pre-
sentado y al principio resefiado, de gue el consentimiento ha
sido prestado libremente, de que ¢l otorgamiento se adecua
a la legalidad y a la voluntad debidamente informada del
otorgante e interviniente, y en cuanto proceda de lo demads
consignado en esta escritura que queda extendida en tres
folios de papel timbrado del Estado exclusivo para docu-
mentos notariales, serie y niimeros el del presente y los ante-

riores en orden correlativo inverso, yo el Notario DOY FE.-
SIGUE LA FIRMA DEL COMPARECIENTE.- SIGNA-
DO: JAIME RECARTE CASANOVA . -RUBRICADOS Y
SELLADQO. Sigue Documentacién Unida.-

BS2642283
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" -AGUSTIN GARCIA MORLA-'EI‘KLLA, SECRETARIO DEL CONSEJO DE

ADMINISTRACION DE PSCL CAPITAL, SL., SOCIEDAD CON
DOMICILIO EN MADRID] CALLE MENDEZ ALVARO, 44 Y CILE B-
83505651,

CERTIFICO

1. Que &] Conscjo de Administracién de Repsol Capital, S.L.. sa reuni6 en Madrid et
dfa 25 de febrero de 2014, bajy Ja Presidencia de D* Marla Jsabel Judrez Liorente y
actusado como Secretario D. Agustin Garcia Moratilla, previa convocatoria escrita cuyo
Orden del Dia contertfa los siguientes puntos: “I- Controversia Argenting; I
Delegacidn de facultades; IM- Lectura y aprobacién del Acia de la rennidn”.

L Que a !a expresada reunipn del Consejo de Adminisiracién celebrada el dia 25 de
febrero de 2014 asistiecon los consejeros Sro. Judrez Llotente, Sr. Sanz Cedrén y Sr.
Bonsstre Capelt. Concurriendo; Ju touhdad de los micmbros gue lu integran en Ja
actualidad, el Presidente declardla valida constitucion del mismo.

M. QueenelActa de la expjesada reunidn del Consejo de Adminisirac{én, aprobada
por unanimidad =) téymino de Ja misma, figuen los acuerdos que a continuacién se
transcriben, adoptados, esimism, por wnanimidad:

X.- Contraversia Argentina
El consejo, por unanimidad, acuerda:

(i) Aprobar da suscripeibn det Convenio de Solucién Amigable y Avenimients de
Expropiacién con la Rapbblica Argenting, y det Convenio de Finiquito con YPF S.A.
¢ YPF QOas S.A., cuyos textos quedan acchivados en Ja secretaria del Consejo, y en
virtud de los cuales y una vez entren éstos en vigor segin sus tArminos, se pondrd fin o
la controversia derivada de la expropiacién de Ja participaciéa de control de Repsol y
sus filiafes en YPF, 8.A. ¢ YPF Gas, S.A,; (ii) autorizar, con cuanta amplitud sea
neeesaria en Derecho, a D. Nemesio Feméndez-Cuesta Luea de Tens, mayor de edad,
de nacionalidad espatiola, con Docomento Nacional de Identidad (DNI) espafiof
namero 786.139-E y pasapotte espafio] nGmero AAT005534, y a D. Luis Sodrez de




w Informacio g

BS2642284

AAA796570, ambos con dowicilio 2 estos efectos en Madrid (Espafia), calle Ménide
Alvaro n® 44, para que, cualguierd de ellos, sctuando jndividual o solidaiamente,
pueda formalizar los anteriores pvenios y vealizar cuanfos actos y nepocios
Jjueldicos accesorios o adicianales procedentes para fa fitna y ejecucién de los
mismos, incluyando, en partivular, |la celebracidn de los actos, la realizacién de Jes
manifestaciones y la formalizacidn de cualesquiera otros documentos piblicos o
privadas tiles, necesarios o conven|entes para dicho fin.

JL- Delegacidn de facultades

L) Consejo de Adminislracidn acuerda por vnanimidad, facultar expresamente a la
Presidentn y al Sccretario del Conscjo, Dofla Marfa Jsabel Judrez Llorente y D.
Agustin Garefa Moralilly, pata que| de maners indistinte y solidaria puedan realizar
cuanios actos sean procedentes para Ja ejecucidn de los anteriores acucrdes y para
obtener le inscripeidn de los que Jo requieran en o Registro Mercantil, incluyendo en
particular, y entre lag demds fzcultades necesarias, 1a de comparceer ante Notario, para
otorgar escrituras piiblices o Bcias, publicar anuncios, y formalizar cualesquiera olros
documeatos piblicos y privados ngcfcsarias o convenientes para aquel fin, con facultad
sxpresa de subsanacién de errores o fdcfcctos dc los acuerdos, sin alterar su nahnaleza,
alcance o significado. :

Y para que canste y,furta los efectos apartunos expido la presente certificacion con cl
Visto Bueno de la Sta. Presidenta, en Madrid, a veinticinco de febrero de dos mil

calorce,

\Y
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ES COPIA exacta de su; matriz donde queda anotada su ex-
edicién. La expido parh EL COMPARECIENTE SEGUN
FN TERVIENE eén cuatro;folios de papel timbrado del estado
ara documentos notariales, = numeros BS2642281,
S2642282, BS2642283 KA S2642284 que signo, firmo
rubrico y sello. En , el veinticinco de febrero del
dos mil catorce. DOY FE.

Aplicoridn Arancel, Disposicién Adicional 3¢ Ley B/89 i
DOCUMENTO SIN CUANTIA |

Congreso de ff
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ESTE FOLIO HA QUEDADO UNIDO GON EL SELLO DE ESTE COLEGIO NOTARIAL A
LA COPIA AUTORIZADA DEL INSTRUMENTO PUBLICO AUTORIZADO POR

D, Jaime Recarte Casanova, Notario de Madrid

El dia 25/02/2014 con el nimerg 498 de su protocolo. JHA L. CAPURIX

“SCRIDAMA ADGRPT

APOSTILLE
( Convenlion de La Haya du 5 octobre 1961 )

1. Pais: Espafia
CauntryfPays

£l presente documento piblico
This ppblic document / Le prsent acte public

2. ha sldo firmado por D. Jaime Recarie Casanova
has been signsed by |

a 8l signé per

3, quien actua en calidad de NOTARIO
acling in the capacity of |
aglssant en qualilé de
4, y enté revestido de) selloltimbre de su Notaria

bears the seal / stamp of
@3l revétu du sceau f timbre de

: CERTIFICADO
: Certlfied / Attasté

5. en Madrid 6. sl dia 25 de Febrero de 2014
al/4 the /e

7. por &l Decano del Colegio Notarial de Madrid

015932

by / par

8.bajo el nimero
N° / soug n®

(7.

8.Sello/timbre:

Seal / stamp: '@
Sceau / timbrs:
~
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VANRGA L CAPORRC l
ESCRIBENA ADSCRIPTA

ESCRI DE FROTOCOLIZACION Y ELEVACION

A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES, OTORGADA

POR LA SOCIZEDATD REPSOL BUTANO, S.A. -—=--neemmm
|

NUMERO CUATROCIENTOS NOVENTA Y SIETE ---~-

EN MADRld, a veinticinco de febrero del dos mil

catorce. § —

Ante mf, JAIME RECARTE CASANOVA, Notario

— ., - . ~ e e e ———— e e =

Jaime Recarte Casanova

L ~ 'NOTARIO

\ e
gt i)-.

Y E

Teléf.- 91308 28 15 (Gentrajlta)

P2 GRAL. MARTINEZ CAMPOS, 41 - 2¢ Fax: 91 308 29 41 91 3157107
28010 Madrid E-mail: jaimerecarte @notariarecarte.com
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ESCRITURA DE PROTOCOLIZACION Y ELEVACION
A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES, OTORGADA
POR LA SOCIEDAD REPSOL BUTANQO, §.A. -----=-------
NUMERO CUATRO(?JIENTOS NOVENTA Y SIETE -----

EN MADRID, ai' veinticinco de febrero del dos mil
catorce, ....... -

Ante mi, JAIME RECARTE CASANOVA, Notario
de esta capital y de su llustre Colegio.
COMPARECE:

DON JOSE MANUEL GALLEGO LOPEZ, mayor de

edad, casado, Economista, con domicilio profesional en

Meadrid, calle Méndez Alvaro, mamero 44, con DNI/NIF

nimero: 05.897.394-X. ——-

o INTERVIENE:

2 En nombre y representaciéon como admivistrador Gni-

co de la compafiia mercantil denominada REPSOL BUTA-
. NO, S.A,. domiciliada en Madrid, calle Méndez Alvaro,

i nimero 44, constituida por tiempo indefinido, bajo la de-

Ve nominacién de Butano, S.A, mediante escritura de 27 de

Congreso deg@
w Informaci
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[ESCRINAHA ADSCRIPTA

Septiembre de 1957, autorizada por el Notario de Madrid

Don Manuel Amords Gozalbez, bajo el nimero 2.124; cam-
biada su denominacién por la actual, mediante otra escritura
de 3 de Agosto de 198’?’, autorizada por el Notario de Ma-
drid, Don Anptonio Pérez Sanz, nimero 2.360 de orden de su
protocolo. Fueroa adapTzdos sus Estatutos a la Ley de So-
ciedades Anénimas, mediante escrifura de 28 de Octubre de

1991, autorizada por ei Notario de Madrid, Don Antonio
|

Pérez Sanz, con el niméro 2.287 de su protocolo.-----—------
Inscrita en el Reg!gistro Mercantil de Madrid, al tomo

(774, folio 48, hoja m’nj\ero M-32.067, inscripcién 3612, ----
entificacion fiscal A-28076420. -----

El objeto de Ja s{)oicdad es entre otras actividades de

Con ntimero de i

adquisicién, almacenamiento, manipulacidn, distribucién y
venta de los gases butano, propano y otros igualmente li-

cuables, cnalquiera que sea ¢l origen, la utilizacidén o empleo

de los mismos.

FACULTADO PARA ESTE OTORGAMIENTO en
virtud del acuerdo tomado por el aqui compareciente como
administrador tnico de la citada entidad de fecha 25 de Fe-
brero de 2014, que acredita con certificacién librada por el
mismo, cuya firma legitimo eu este acto constandome el
ejercicio actual de su citado cargo y que dejo unida a esta

matriz, para insertar en sus copias.
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUNMENTDS NOTARIALES

Yo el Notario juzgolal compareciente en base a su ci-

|
tado cargo con faoultadcsi suficientes para el presente otor-

gamiento. .

TIENE a mi juicio eJl compareciente segln interviene,
la capacidad legal necesaria para este acto, y al efecto, ------
------ LOTORGA: —

PRIMERO.- Que en el concepto en que interviene, y

cumpliendo los acuerdos 2 que se refiere la certificacion an-
tes citada, ELEVA A INSTRUMENTO PUBLICO todos y
cada uno de los acuerdos que constan en dicha certificacion
y ME REQUIERE a mf e] Notario para que la protocolice
con esta escritura, lo que asi hago, pasando a formar parte

integrante de la misma y se transcnbird en todas las copias

que de esta escritura se libren.

Hice las reservas y advertencias legales. -----—-—-—-—--
Yo, el notario, como responsable del fichero automa-
tizado de Protocolo y documentacidn notarial y del fichero

de administracion y organizacién de la Notaria, garantiza el
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pleno cumplimiento de 1a normativa de Proteccién de Datos
de Caréacter Personal, y|asi, de acuerdo con la L.O. 15/99.
los comparecientes quedan informados de la incorporacién
de sus datos a los ficheros automatizados existentes en la
notaria a mi cargo, antes mencionados, asi como del hecho
de que tales datos pueden ser cedidos a aquellas administra-
ciones Publicas que de conformidad con una norma con

rango de Ley tenga derecho a ellos. -

El notario garantiza los derechos de acceso, rectifica-
cién, cancelacién y oposicién, gjercitables por el interesado
afectado, y a salvo los que legalmente han de estar a dispo-

sicién de Administraciohes Piblicas, Jueces y Tribunales, o

los que sean inexcusables para el ejercicio de la funcién no-

tarial. ; -

Leido cuanto antecede por el compareciente, previa su

eleccidn, lo en-cuentra conforme con su voluntad vy

firma conmigo el Notario.

De haber identificado al compareciente por el medio
supletorio de su documento de identidad por el mismo pre-
sentado y al principio reseiiado, de que el consentimiento ha
sido prestado libremente, de que el otorgamiento se adecua
a la legalidad y a la voluntad debidamente informada de}
otorgante ¢ interviniente, y en cuanto proceda de lo demas

consignado en esta escritura que queda extendida en dos
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/

folios de papel timbradﬁ del Estado exclusivo para docu-
mentos notariales, serie 3| nimeros el del presente y el ante-

rior en orden correlativo inverso, yo el Notario DOY FE.=
SIGUE LA FIRMA DEL COMPARECIENTE.- SIGNA-
IQ)]%)L I{AADIMOE RECARTE CASANOVA . -RUBRICADOS Y

Sigue Documentacién Unida.-
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JOSE MANUEL GALLEGO|LOPEZ, ADMINISTRADGRNGRIESHE 1.4
SOCIEDAD REPSOL DUTANO, S.A. SOCIEDAD CON BOMICILIG EN
MADRID, CALLE MENDEZ ALVARO, 44 CON CODIGO DE
IDENTIFICACION FISCAL (A-28076420, § INSCRITA EN EL REGISTRO !
MERCANTIL DE MADRID, HOJA M-32.067

CERTIFICO

Que con fecha de hoy, dia 25 de febrero de 2014, y en Ja condicidn que ostento de
Administrador Unico de 12 socieflad REPSOL BUTANOQ, S A., be adoptado la siguiente
Decisién:

Controversia Argeptina

{
|
|
!

(1) Aprobar la suseripeidn d;:l Convenio de Solucidn Amigable y Avenimiento de
Expropiacién con la Repiibjica Argentina, y del Convenio de Finiquito con YPF
S.A.e YPF Gas S.A, cuyost textos quedan archivados en la secretaria del Consejo,
y en vinud de los cuales yjuna vez entren éstos en vigor segda sus términos, se
pondrd fin 2 Ja controversia derivada de la expropiacién de a participacion de
control de Repso!l y sus filiales en YPF, S.A. ¢ YPF Gas, S.A.; (i) Auntorizar, con
cuanta amplitud sca necesapia en Desecho, a O. Nemesio Ferndndez-Cuesta Luca
de Tena, mayor de edad, c§c pacionalidad espatiola, con Documento Nacional de
Identidad (DNI) espaiio]; nimero 786.135-E y pasaporte espafiol ndmero
AAl005534, y a D. Luis Sydrez de Lezo Mantilla, mayar de edad, de nacionalidad
espafiola, con Documento Nacional de Identidad (DNI) espafiol niroero 2.693.196-
B y pasaporte espafiol mmero AAA796570, ambos con domicilio a estos efectos
en Madrid (Espafa), calle, Méndez Alvaro n° 44, para que, cuzlquiera de ellos,
actuando mdividuzl o solidariamenie, pueda formalizar los anteriores Convenios y
+ realizar cuantos actos y negocios jurldicos accesorios o adicionales sean
procedentes para Ja firma y ¢jecucién de los mismos, inclayendo, en particular, Ja
celebracién de )os actos, la reatizacion de las manifestaciones y la formalizacién de
cualesquiera otros documentos poéblicos o privados dtiles, uecesarios o
convenientes parza dicho fin,
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Y para que conste y surta los efectos oportunos expido lz presente &

certificaci6n & veinticinco de febrero de dos mil catorce.

SIGUE LA FIRMA DE DON JOSE MANUEL GALLEGO LOPEZ.-

RUBRICADO.

LN g S (L s e e
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SCREAN ADSCRIPTA

ES COPIA exaita de su'matriz dond;:\ﬂueda anotada su ex-
edicién. La expido para EL COMPARECIENTE SEGUN
EN FERVIENE en cuatro fplios de papel timbrado del estado
ara documéntos notariales, = nimeros BS2642277,
$2642278,.BS2642279 i 882642‘289_que signo, firmo
rubrico y sello. En MADRID, el veinticinco de febrero del

dos mil catorce. DOY FE]-----

Aplication Arancel, Disposicitn Adidonal 3° Ley /89
DOCUMENTO SIt¥ CUAkTiA
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ANEXO I

INFORME DEL TRIBUNAL DE TASACIONES DE LA NACION
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Ministerio de Planificacién Federal .02 E-45517/0
Inversion Publica y Servicios
Tribunal de Tasaciones de la Nacién

SUHA L Gy
Nota Fefressts 5

Buenos Aires, 2§ FER 2014

Ref.: Proyecto de Ley-Aprobacién Convenio
de Solucién Amigable y Avenimiento de
Expropiacién (EXP-S01:0035975/2014)

SENOR SECRETARIO:

En respuesta a Io solicitado en su nota respecto al asunto de la referencia, se
transcribe el informe de la Sala:

1. SALA: SALA AD HOC, Resoluciéon TTN N° 9/2013.
2. EXPEDIENTE N°: E-45.517/00

3. SOLICITANTE: Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, Secretaria de
Politica Econémica y Ptanificacion del Desarrollo.

4. MOTIVO: Informe Especial sobre el Convenio de Solucion Amigable vy
Avenimiento de Expropiacién def cincuenta y un por ciento (51%) del patrimonio
de YPF Sociedad Andnima representado por igual porcentaje de las acciones
Clase D de dicha empresa, pertenecientes a Repsol YPF S A, sus controlantes o
controladas, en forma directa o indirecta. Ley N° 26.741.

5. CONVENIO DE ACUERDO:

Al Tribunal de Tasaciones de la Naciéon se ha requerido emitir un Informe
Especial relativo a la valuacion de las acciones de YPF S.A. y de YPF GAS SA.,
en conjunto las acciones a expropiar, de titularidad de Repsol S.A., cuya
expropiacion fue dispuesta por el articulo 7° y concordantes de la Ley 26.741, al
tiempo que se le ha suministrado copia del proyecto de Convenio de Solucion
Amigable y Avenimiento de Expropiacién, que han acordado la Repdblica
‘Argentina, por intermedio del Sr. Titular del Ministerio de Economia y Finanzas
Publicas de fa Nacién, y Repsol S.A., a los fines de que se lo tenga en
consideracion al emitir este informe.

N
§ Segun surge de la copia suministrada al organismo, el convenio tiene por
objeto principal la transferencia a favor de ta Republica Argentina de la titularidad
de la Acciones Sujetas a Expropiacion y el reconocimiento a Repso! S.A,, del

e
//Norma TTN 10.x www.ttn.gov.ar 1

w ’ ’ i

|



By

Ministerio de Planificacion Federal @ 5
Inversién Publica y Servicios “mﬁ‘%o
Tribunal de Tasaciones de Ia Nacidn CRCREA OB T

derecho a obtener una compensacién por la expropiacion, sus antecedentes y

medidas complementarias, los actos de ejecucion de la expropiacion, y demas

conceptos contemplados en el Acuerdo (la compensacién). El Convenio contiene

ademas otras cladusulas, incluyendo renuncias, desistimientos e indemnidades

otorgadas por las partes. Ademas, y entre otras cuestiones, regula la forma de

pago de la Compensacion y la entrega de tftulos piblicos a Repsol S.A.

E-45517/00

En virtud de lo antes expuesto, la Sala Ad Hoc, ha realizado una valuacion de
las Acciones Sujetas a Expropiacién con arreglo a los principios generales y
bases de valoracién previsios en las Normas Nacionales de Valuacion y los
criterios utilizados en caracter de Organo Rector en tasacion de bienes, con la
debida consideracién del valor sustantivo o patrimonial, de conformidad con la
legislacién aplicable y las caracteristicas de los bienes en cuestién.

Asimismo, la Secretaria de Finanzas del Ministerio de Economia y Finanzas
Plblicas ha comunicado a este Tribunal que, atendiendo a las particulares
circunstancias del caso y, en especial, a los términos y condiciones del Convenio,
corresponde aplicar, para el periodo que media entre la fecha de la desposesion,
resultante de la entrada en vigencia y aplicaciéon de los Decretos N° 530/2012 y
557/2012 y la fecha de emisién de este Informe Especial, una tasa de interés del
0,61 % anual. o

Finalmente, segun lo requerido, esta Sala Ad Hoc ha examinado los términos
y condiciones del Convenio, y en particular el valor de fa Compensacion que la
Republica Argentina ofrece a Repsol S.A. en su Clausula Primera, que totaliza
US$ 5.000.000.000,- (DOLARES EEUU: CINCO MIL MILLONES), pagaderos por
medio de la entrega de titulos publicos y alcanza a los conceptos alli referidos.

A la vista de todo lo antedicho, esta Sala AD HOC considera que el valor a

acordarse es justo y razonable a todos los efectos del avenimiento y solucion
amigable previstos en el Convenio y resulta consistente con los principios y

bases de valoracion aplicados por este Tribunal .
- \/

//'7

o ENIEL B MARTIN Ing, &ALIUNG A CAYTANES
FRESIENTE SALA ADHCC YPF PRPSIDERYE
~ ml )ﬂemgsacicg\gﬁe fa Maeida ] TRICOUA, D&Z‘Vi};ﬁ.(};ﬁi{{i!i D¢ LENACION
AL SENOR SECRETARIO DE POLITICA ECONOMICA'Y
PLANIFICACION DEL DESARROLLO
Lic. Emmanuel A. ALVAREZ AGIS
S / D
Norma TTN 10.x www.ttn.gov.ar 2
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ANEXO ill

ACCIONES ALCANZADAS POR LA EXPROPIACION

1. YPF

Repsol, S.A. (antes Repso! YPF, S.A.) 179.740.130
Repsol Capital, S.L. (antes Repso! YPF Capital, S.L.) 20.849.396
Total REPSOL 200.589.525
2. YPF GAS

Repsol Butano, S.A. 89.755.383




ANEXO IV

TiTULOS PUBLICOS

Los TITULOS PUBLICOS que entregard la REPUBLICA ARGENTINA a
REPSOL en el CIERRE seran TITULOS PUBLICOS INICIALES vy, en su caso,
TITULOS PUBLICOS ADICIONALES. Su denominacion completa, términos y
condiciones figuran en los términos y condiciones (ferm sheets) que cbran co-
mo Apéndice | de este ANEXO.
SECCION A
TITULOS PUBLICOS INICIALES
En el acto del CIERRE, para el pago de la COMPENSACION, la REPUBLICA
ARGENTINA entregara a REPSOL los siguientes TITULOS PUBLICOS:
() Bono de la Nacién Argentina en Ddlares Estadounidenses 7% 2017
(‘BONAR X’) de un VALOR NOMINAL total de DOLARES
QUINIENTOS MILLONES (USD 500.000.000);
/ P (i) Bono de la Nacion Argentina con Descuento en Dolares Estadouni-
/ denses 8.28% 2033 (“DISCOUNT 33”) de un VALOR NOMINAL total

de DOLARES UN MIL DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES

(USD 1.250.000.000); y
(if)  Un nuevo bono denominado Bono de la Nacion Argentina en Délares
P Estadounidenses 8,75% 2024 (“BONAR 2024”) de un VALOR
NOMINAL total de DOLARES TRES MIL DOSCIENTOS

CINCUENTA MILLONES (USD 3.250.000.000).
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SECCION B
TITULOS PUBLICOS ADICIONALES

1. Si el cuarto (4°) DIA HABIL anterior a la FECHA DE CIERRE (en adelante,
la “FECHA DE REFERENCIA”), la sumatoria del VALOR DE MERCADO de los
TITULOS PUBLICOS INICIALES es inferior al VALOR DE REFERENCIA, en el
acto del CIERRE la REPUBLICA ARGENTINA entregard a REPSOL, para el
pago de la COMPENSACION, TiTULOS PUBLICOS ADICIONALES en canti-
dad equivalente a la diferencia entre el VALOR DE REFERENCIA y el VALOR
DE MERCADO de los TITULOS PUBLICOS INICIALES (en adelante, la
“DIFERENCIA").

2. La cantidad de TITULOS PUBLICOS ADICIONALES a entregar a REPSOL
sera la necesaria para que su VALOR DE MERCADO, calculado conforme al
procedimiento previsto en la Seccion C siguiente, sea igual 2 la DIFERENCIA.

En ningun caso, cualquiera sea la DIFERENCIA, la cantidad de TITULOS

~ PUBLICOS ADICIONALES a entregar por la REPUBLICA ARGENTINA supera-

ra un VALOR NOMINAL total de DOLARES MIL MILLONES (USD
1.000.000.000). Las fracciones se redondearan a la unidad mas proxima vy, en
caso de equidistancia, a la unidad superior.

3. Los TITULOS PUBLICOS ADICIONALES seran entregados en este orden y
por las siguientes cantidades de VALOR NOMINAL: (i) hasta DOLARES
CUATROCIENTOS MILLONES (USD 400.000.000) en Bono del Gobierno Na-

cional en Ddélares Estadounidenses 7% 2015 (‘BODEN 2015"); (ii) hasta

-
-

N



DOLARES TRESCIENTOS MILLONES (USD 300.000.000) adicionales en

BONAR X; v (i) hasta los restantes DOLARES TRESCIENTOS MILLONES

(USD 300.000.000) adicionales en BONAR 2024.

1.

SECCIONC

REGLAS COMUNES A TODOS LOS TITULOS PUBLICOS INICIALES Y

ADICIONALES

A los efectos de este ANEXO {V, se entendera que:

(i)

(i)

(iii)

(V)

v)

el “VALOR DE REFERENCIA” es igual a DOLARES CUATRO MiL
SEISCIENTOS SETENTA MILLONES (USD 4.670.000.000);

el “VALOR DE MERCADO"” se calculara, respecto de cada uno de
los TITULOS PUBLICOS, mulitiplicando el promedio aritmético de los
PRECIOS DE REFERENCIA calculados durante el PLAZO DE
COMPUTO por el VALOR NOMINAL det TITULO PUBLICO de que
se trate;

el “PLAZO DE COMPUTO” es el periodo que comprende la FECHA
DE REFERENCIA y los OCHENTA Y NUEVE (89) DIAS inmediata-
mente anteriores a dicha fecha;

el “PRECIO DE REFERENC!A” se calcularg, respecto de cada uno
de los TITULOS PUBLICOS, de conformidad con los criterios previs-
fos en el Apartado 2, Seccidn C del presente ANEXO 1V, y

las “ENTIDADES DE REFERENCIA" seran los siguientes bancos in-

ternacionales o, en su caso, sus respectivas sucesoras: JP Morgan,



Citibank, Bank of America Merrill Lynch, Goldman Sachs y UBS. Las
PARTES podran de mutuo acuerdo reemplazar a cualgquiera de ellos
por otra entidad financiera de igual prestigio y reputacion.
2. Al objeto de valorar los TITULOS PUBLICOS se tendran en cuenta los si-
guientes criterios:

A) Valoracion del BONAR X, DISCOUNT 33 y BODEN 2015.

(i) En la determinacion del PRECIO DE REFERENCIA para los DIAS
anteriores al de la firma del ACUERDO, se estara a los valores que
figuran en la planilla que obra como Apéndice Il de este ANEXO, y
para el DIA de la firma del ACUERDO y posteriores, el calculado de
forma diaria segun el método previsto en el Punto (ii) siguiente.

(1) Para calcular el PRECIO DE REFERENCIA desde el DIA de la firma
del ACUERDO, inclusive, se aplicaran las reglas siguientes:

(1) REPSOL vy Ja REPUBLICA ARGENTINA solicitaran a las
ENTIDADES DE REFERENCIA que envien a REPSOL y a la
REPUBLICA ARGENTINA, para cada DIA DE CALCULO, las co-

/'/ tizaciones conforme al modelo de requerimiento de informacién

que se adjunta como Apéndice ili de este ANEXO IV, La infor-

macidn se enviara mediante correo electrénico remitido por di-

chas entidades a la REPUBLICA ARGENTINA y a REPSOL en

forma simuitdnea. La toma de cotizaciones se realizara diaria-

mente alrededor de las 12.00 horas (hora de Nueva York).




(2) REPSOL y la REPUBLICA ARGENTINA se informaran diaria-

mente el PRECIO DE REFERENCIA de los TITULOS
PUBLICOS incluyendo el PRECIO DE REFERENCIA del
BONAR 2024 tal como se describe en el Apartado B siguiente.
Se entenderd como PRECIO DE REFERENCIA el promedio
aritmético de las cotizaciones proporcionadas por las
ENTIDADES DE REFERENCIA, luego de excluir para cada uno
de los respectivos TITULOS PUBLICOS la mayor y la menor de
las cotizaciones diarias reportadas y de realizado el ajuste des-
cripto en el Punto (3) siguiente. A los efectos de la determinacién
de los PRECIOS DE REFERENCIA, no se tomaran en cuenta
las cotizaciones diarias recibidas luego de las 14.00 horas (hora
de Nueva York). En caso de que por cualquier causa en un DiA
DE CALCULO determinado se reciban menos de tres cotizacio-
nes respecto de uno o mas TITULOS PUBLICOS, no se compu-
tara ¢l PRECIO DE REFERENCIA de dicho(s) TITULOS
PUBLICOS en dicha fecha a los efectos de la determinacion de
su VALOR DE MERCADOQ. Salvo €l correspondiente al de la
FECHA DE REFERENCIA, los PRECIOS DE REFERENCIA se
informaran entre las PARTES al DIA DE CALCULO siguiente al
DIA DE CALCULO en que se reciba la cotizacion de las

ENTIDADES de REFERENCIA.



(3) En todos los casos para el célculo del PRECIO DE
REFERENCIA, se considerara el precio de demanda (bid) en un
DIA DE CALCULO. Las cotizaciones enviadas diariamente por
las ENTIDADES DE REFERENCIA a efectos del calculo del
PRECIO DE REFERENCIA seran precios cotizados conforme 3
la convencion de mercado, es decir, precios enteros (dirty) para
el caso del BONAR Xy el BODEN 15 y precios ex cupdén (clean)
para el DISCOUNT 33. En el caso del DISCOUNT 33 el PRECIO
DE REFERENCIA se calculara utilizando el ISIN
US040114GL81 y sera el resultante de convertir el precio ex cu-
podn (clean) en un precio entero (dirfy) atendiendo a la funcién
YAS de Bloomberg. En el Apéndice IV del presente ANEXO IV
se incluye una pantaila descriptiva de Bloomberg en la cual se
explica el proceso de conversidon de precio ex cupdn (clean) a
precio entero (dirty).

(4) Los costos derivados de la actuacion de tas ENTIDADES DE
REFERENCIA seran de cargo de ambas PARTES por mitades.

B) Valoracién del BONAR 2024.

En la determinacion del PRECIO DE REFERENCIA del BONAR 2024 para los
DIAS anteriores al de la firma del ACUERDO, se estara a los valores que figu-
ran en la planilla que obra como Apéndice Il de este ANEXO (V. Para el DIiA de
la firma del ACUERDO vy posteriores, para el calculo del PRECIO DE

REFERENCIA del BONAR 2024 se utilizard como TIR de descuento el resul-



tante de la interpolacion lineat de fas TIR del DISCOUNT 33 (ISIN
US040114GL81) y del BONAR X (1ISIN ARARGE03F441), usando la vida pro-
medio como la variable de interpolacion, conforme al procedimiento establecido
en los Apéndices V y VI de este ANEXO IV.

3. A los efectos del calculo establecido en esta Seccion C, las PARTES han
confeccionado, para su utilizacion por cada una de ellas, una planilla de calculo
con el procedimiento que se detalla como Apéndice VII de este ANEXQO V. A la
firma del ACUERDO, ias PARTES han depositado ante el Escribano General
de Gobierno un CD gue contiene el archivo de la planilla de calculo antes men-
cionada. Cada PARTE ha recibido asimismo del Escribano General de Go-
bierno una copia del CD depositado.

4. En caso de discrepancia en los PRECIOS DE REFERENCIA calculados
por cada una de las PARTES utilizando 1a planilla referida en et Apartado 3 an-
terior, y siempre que los PRECIOS DE REFERENCIA calculados por las

PARTES no disten en mas del 1% del menor de eilos, el PRECIO DE

.- REFERENCIA final para el DIA DE CALCULO sobre el que verse la discrepan-

cia sera el promedio aritmético del calculado por cada PARTE. En caso de que
la discrepancia superase el 1% y las PARTES no resolvieran dicha discrepan-
cia dentro de los DOS (2) DIAS DE CALCULO siguientes, cuaiquiera de ellas
podra solicitar la intervencién del AGENTE DE CALCULO, quien debera comu-
nicar a las PARTES su propia determinacién del PRECIO DE REFERENCIA
dentro de los DOS (2) DIAS DE CALCULO de haber sido requerida su inter-

vencidn. La determinacién del PRECIO DE REFERENCIA por el AGENTE DE



CALCULO sera vinculante para las PARTES. Las partes se comprometen a
compartir con el AGENTE DE CALCULO la metodologia de calculo descrita en
el presente ANEXO V.

5. En la FECHA DE REFERENCIA, las PARTES determinaran y se informa-
ran mutuamente la cantidad e importe de los TITULOS PUBLICOS
ADICIONALES que, en su caso, cubran la DIFERENCIA vy que la REPUBLICA
ARGENTINA debera entregar a REPSOL en el acio de CIERRE en la forma
prevista en ta CLAUSULA NOVENA. En caso de discrepancia, cualquiera de
las PARTES podra solicitar de inmediato la intervencion dei AGENTE DE
CALCULO, en cuyo caso la determinacién final de la cantidad e importe de los
TITULOS PUBLICOS ADICIONALES que cubran la DIFERENCIA sera efec-
tuada por el AGENTE DE CALCULO en la misma FECHA DE REFERENCIA.
La determinacién del AGENTE DE CALCULO sera vinculante para las PARTES
a los efectos del CIERRE. No obstante, si cualquiera de las PARTES tuviera
objeciones respecio de la determinacion realizada por el AGENTE DE
CALCULO, deberan comunicéarselas en el plazo de QUINCE (15) DIAS contado
desde el CIERRE. Tras considerar ias alegaciones de las PARTES formuladas
dentro de dicho periodo, el AGENTE DE CALCULO contarad con un plazo de
QUINCE (15) DIAS para emitir una nueva determinacion o ratificar la ya emiti-
da, que sera definitiva para las PARTES, las cuales quedaran obligadas, segun
corresponda, a emitir nuevos TITULOS PUBLICOS ADICIONALES o, respecto
de los recibidos en exceso, a proceder con arreglo a las instrucciones de Ia

REPUBLICA ARGENTINA en el plazo de QUINCE (15) DIAS contados desde la
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fecha de recepcion de la nueva determinacion o, en su caso, de la recepcion de
las instrucciones.

6. En el caso previsto en el Apartado 5 anterior, si la diferencia entre la deter-
minacién final del AGENTE DE CALCULO vy el cdiculo de una de las PARTES
fuese superior al 3% entre la menor de tales cifras, dicha PARTE podra some-
ter la cuestién a arbitraje en los términos de la CLAUSULA DECIMONOVENA
dentro de los TREINTA (30) DIAS de haber tomado conocimiento de la deter-
minacion final del AGENTE DE CALCULO.

7. En todo caso, las objeciones de las PARTES a la determinacion inicial no
seran obice para que la REPUBLICA ARGENTINA entregue, o REPSOL reci-
ba, en el acto de CIERRE la cantidad e importe de TITULOS PUBLICOS
ADICIONALES comunicada por el AGENTE DE CALCULO en la determinacién
inicial.

8. Los gastos que irrogue la intervencion del AGENTE DE CALCULO seran
afrontados por ambas PARTES por mitades.

9. Todas las comunicaciones entre las PARTES se efectuaran por correo elec-
trénico entre las 10.00 y las 16.00 horas de Buenos Aires y dirigidas a las di-

recciones que las PARTES se comuniquen por escrito.
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APENDICE | DEL ANEXO IV

Términos y condiciones (Term sheets) de los TITULOS PUBLICOS

BONAR 2024

Bono de la Nacién Argentina en dolares estadounidenses 8,75% - 2024

Resumen de términos y Condiciones

Emisor:

Monto:

Listado:

Titularidad:

Clearing:
Moneda:

. ISIN:

Plazo:

Republica Argentina

Valor Nominal Original de USD 3.250.000.000 mas, en su
caso, los BONAR 2024 que se entreguen en concepto de
TITULOS PUBLICOS ADICIONALES

Bolsa de Comercio de Buenos Aires y Mercado Abierfo
Electronico

se emitiran Certificados Globales a nombre de la Central
de Registro y Liquidacién de Pasivos Publicos y Fideicomi-
sos Financieros del BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA (CRYL), en su caracter de
Agente de Registro de los Bonos.

Caja de Valores, Euroclear
Dolares Estadounidenses

A determinar antes del CIERRE

Fecha de Emision: Antes del CIERRE

Fecha de Vencimiento: 10 aftos a contar desde {a fecha de emision

10 anos

Precio de Emision: 100%

Amortizacion:

En 6 cuotas anuales y consecutivas, comenzando el 5° ano
posterior a la fecha de emisidn. Las primeras cinco cuotas
amortizaran el 16,866% del capital y la ultima el 16.70%.



Interes: devengara intereses a la tasa nominal anua! del 8,75%,
pagaderos semestralmente. Los intereses seran calculados
sobre la base de un afo de 360 dias integrado por meses
de 30 dias (30/360). Cuando el vencimiento de un cupdn
no fuere un dia habil, la fecha de pago del cupdn serz el
dia habil inmediato posterior a la fecha de vencimiento ori-
ginal, pero el calculo de! mismo se realizara hasta el ven-
cimiento original.

Denominacion Minima: Valor Nominal USD 1.

Exenciones impositivas: Gozaran de todas las exenciones impositivas dis-
puestas por las leyes y reglamentaciones vigenies en la
materia.

Atencion de los servicios financieros: los pagos se cursaran a fravés del
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA me-
diante transferencias de fondos en las respectivas cuentas
de efectivo que posean fos titulares de cuentas de registro
en dicha Institucién.

Ley aplicable: se regiran por la fey de la Republica Argentina.

DISCOUNT 33
DISCOUNT en USD 8,28% - 2033

Bono de |a Republica Argentina con descuento en dblares estadounidenses
8,28% 2033

Resumen de términos y Condiciones

Emisor: Republica Argentina
Monto: Valor Nominal Original de USD 1.250.000.000
Listado: Bolsa de Comercio de Buenos Aires y Mercado Abierto

Electronico

—A
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Titularidad: se emitiran Certificados Globales a nombre de la Central
de Registro y Liquidacién de Pasivos Publicos y Fideicomi-
sos Financieros del BANCO CENTRAL ©DE LA
REPUBLICA ARGENTINA (CRYL), en su caracter de
Agente de Registro de los Bonos.

Cleating: Caja de Valores, Euroclear
Moneda: Délares Estadounidenses
ISIN: (ARARGEO3E113)

Fecha de reapertura: Antes del CIERRE
Fecha de Vencimiento: 31 de diciembre de 2033
Precio de Emision: (100%)

Amortizacion: la amortizacidn se efectuara en 20 cuotas semestrales
iguaies el 30 de junio y el 31 de diciembre de cada afo,
comenzando el 30 de junio de 2024. Cada uno de los 20
pagos semestrales incluira la parte proporcional de los in-
tereses capitalizados devengados antes de la primera fe-
cha de amortizacion.

Interés: devengara intereses a la tasa nominal anual del 8,28%, de
acuerdo a! cronograma que se detalta sequidamente. Las
fechas de pago de intereses son el 30 de junio y el 31 de
diciembre de cada afno hasta el vencimiento. Los intereses

e seran calculados sobre la base de meses de 30 dias vy

anos de 360 dias (30/360). Cuando el vencimiento de un
cupon no fuere un dia habil, la fecha de pago del cupon se-
ra el dia habil inmediato posterior a la fecha de vencimiento
original, pero el calculo del mismo se realizard hasta el
vencimiento original.

Cronograma de Intereses:

Desde el 31/12/2003 hasta el 31/12/2008: 3,97% se abona en efectivo y 4,31%
se capitaliza

Desde el 31/12/2008 hasta el 31/12/2013: 5,77% se abona en efectivo y 2.51%
se capitaliza

MDesde el 31/12/2013 hasta el 31/12/2033: 8,28% se abona en efectivo



Monto capitalizado desde la fecha de emision: 40,2038%

Rating:

B- por Fitch.

Deuda a large plazo en moneda exiranjera: CCC+U por
S&P y B3 por Moody’s

Denominacion Minima: Valor Nominal USD 1

Exenciones impositivas: gozaran de todas las exenciones impositivas dis-

puestas por las leyes y reglamentaciones vigentes en la
materia.

Atencion de los servicios financieros: los pagos se cursaran a través del

Ley y aplicable:

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA me-
diante transferencias de fondos en las respectivas cuentas
de efectivo que posean los titulares de cuentas de registro
en dicha Institucion.

se regiran por la ley de la Republica Argentina.

BONAR X

Bono de la Nacién Argentina en délares estadounidenses 7% 2017

Resumen de términos y Condiciones

Listado:

Titularidad;

Repubtica Argentina

Valor Nominal Original de USD 500.000.000 mas, en su
caso, los BONAR X que se entreguen en concepto de
TITULOS PUBLICOS ADICIONALES

Bolsa de Comercio de Buenos Aires y Mercado Abierto
Electrénico

se emitiran Certificados Globales a nombre de la Central
de Registro y Liquidacidén de Pasivos Publicos y Fideicomi-
sos Financieros del BANCO CENTRAL DE LA



Clearing:
Moneda:

[SIN:

REPUBLICA ARGENTINA (CRYL), en su caracter de
Agente de Registro de ios Bonos.

Caja de Valores, Euroclear
Doélares Estadounidenses

ARARGEQO3F441

Fecha de reapertura: Antes del CIERRE

Fecha de Vencimiento: 17 de abril de 2017

Precio de Emision: (100%)

Amortizacion:

[nterés:

Rating:

integra at vencimiento.,

Tasa fija del 7% nominal anual. Los intereses seran paga-
deros semestralmente calculados sobre la base de un afio
de 360 dias, integrado por meses de 30 dias (30/360). Las
fechas de pago de intereses seran el 17 de abril y el 17 de
octubre de cada afio hasta su vencimiento. Cuando el ven-
cimiento de un cupdn no fuere un dia habil, la fecha de pa-
go del cupdn serd el dia habil inmediato posterior a la fe-
cha de vencimiento original, pero el céalculo del mismo se
realizara hasta el vencimiento original.

8- por Fitch.

Deuda a largo plazo en moneda extranjera: CCC+U por
S&P y B3 por Moody’s

Denominacion Minima: Valor Nominal USD 1

Exenciones impositivas: Gozaran de todas las exenciones impositivas dis-

puestas por las leyes y reglamentaciones vigentes en la
materia.

Atencion de los servicios financieros: los pagos se cursaran a través del

plicable:

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA me-
diante transferencias de fondos en las respectivas cuentas
de efectivo que posean los titulares de cuentas de registro
en dicha Institucién.

se regiran por la ley de la Republica Argentina.



BODEN 2015

Bono del Gobierno Nacional en ddélares estadounidenses 7% 2015

Resumen de términos y Condiciones

Emisor:

Monto:

Listado:

Titularidad:

Clearing:

Moneda:

_~1SIN:

Republica Argentina

Valor Nominal Original de USD sera igual al monto de
BODEN 2015 que se entregue en concepto de TITULOS
PUBLICOS ADICIONALES

Boisa de Comercio de Buenos Aires y Mercado Abierto
Electrénico

se emitiran Certificados Globales a nombre de la Central
de Registro y Liquidacion de Pasivos Publicos y Fideicomi-
sos Financieros del BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA (CRYL), en su caracter de
Agente de Registro de los Bonos.

Caja de Valores, Euroclear
Dolares Estadounidenses

ARARGEO3F144

Fecha de reapertura: Antes del CIERRE

Fecha de Vencimiento: 3 de OCTUBRE de 2015

Precio de Emision: (100%)

Amortizacion:

Interés:

integra al vencimiento.

Tasa fija del 7% nominal anual. Los intereses seran paga-
deros semestraimente cafculados sobre la base de un afo
de 360 dias, integrado por meses de 30 dias cada uno. Las
fechas de pago de intereses seran el 3 de abril y el 3 de
octubre de cada afo hasta su vencimiento. Cuando el ven-



cimiento de un cupon no fuere un dia habii, la fecha de pa-
go del cupdn sera el dia habil inmediato posterior a la fe-
cha de vencimiento original, pero el calculo del mismo se
realizara hasta el vencimiento original.

Rating: B- por Fitch.

Deuda a largo plazo en moneda extranjera: CCC+U por
S&P y B3 por Moody’s

Denominacion Minima: Valor Nominal USD 1

Exenciones impositivas: Gozaran de todas las exenciones impositivas dis-
puestas por las leyes y reglamentaciones vigentes en ia
materia.

Atencion de los servicios

financieros: los pagos se cursaran a través del BANCO CENTRAL DE
LA REPUBLICA ARGENTINA mediante transferencias de
fondos en ias respectivas cuentas de efectivo que posean
los titulares de cuentas de registro en dicha Institucién.

Ley y aplicable: se regiran por la ley de la Replblica Argentina.
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APENDICE Il DEL ANEXO IV
PRECIOS DE REFERENCIA

BODEN 2015

Fecha de opsracién Fecha de liquidacion Precio
02/01/2014 07/01/2014 99,33
03/01/2014 08/01/2014 99,26
04/01/2014 08/01/2014 n/a
05/01/2014 08/01/2014 n/a
06/01/2014 08/01/2014 99,18
07/0112014 10/01/2014 98,94
08/01/2014 13/01/2014 99,02
05/01/2014 14/01/2014 98,61
10/01/2014 15/01/2014 988,37
11101/2014 15/01/2014 ni/a
12/01/2014 15/01/2014 n/a
13/01/2014 16/01/2014 97,77
14/01/2014 17/01/2014 98,13
1510112014 21/01/2014 98,20
16/01/2014 22/01/2014 97,46
1710112014 23/01/2014 96,40
18/01/2014 23/01/2014 n/a
18/01/2014 23/01/2014 n/a
20/01/2014 23/01/2014 96,50
21/01/2014 24/01/2014 96,60
2210112014 27/01/2014 95,49
23/01/2014 28/01/2014 93.64
24101/2014 29/01/2014 91,31
25/01/2014 29/01/2014 n/a
26/01/2014 28/01/2014 n/a
27/0112014 30/01/2014 90,89
28/01/2014 31/01/2014 92,46
29/01/2014 03/02/2014 90,72
30/01/72014 04/02/2014 89,21
31/01/2014 05/02/2014 87,22
01/02/2014 05/02/2014 n/a
D2/02/2014 05/02/2014 n/a
03/02/2014 06/02/2014 84,95
04/02/2014 07/02/2014 87,29
05/02/2014 10/02/2014 88,59
06/02/2014 11/02/2014 90,68
07/02/2014 12/02/2014 92,08
08/02/2014 12/02/2014 n/a
09/02/2014 12/02/2014 n/a
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BCDEN 2015 {Continuacién)

L Fecha de operacién Fecha de liquidacion Precio
10/02/2014 13/02/2014 91,91
11/02/2014 14/02/2014 92,01
12/02/2014 18/02/2014 92,50
13/02/2014 19/02/2014 92,96
14/02/2014 20/02/2014 94,73
15/02/2014 20/02/2014 n/a
16/02/2014 20/02/2014 n/a
1710212014 20/02/2014 94,75
18/02/2014 21/02/2014 94,21
19/02/2014 24/02/2014 93,73
20/02/2014 25/02/2014 94,43
21/02/2014 26/02/2014 94,71
22/0212014 26/02/2014 n/a
23/02/2014 26/02/2014 n/a
24102)2014 27/02/2014 95,52
25/02/2014 28/02/2014 95,66
2610212014 03/03/2014 95,43

Fuente: Funcién RP de Bloomberg para precios.
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Bonar X
Fecha de operacion Fecha de liquidacion Precio TIR
02/01/2014 07/01/2014 89,90 11,670
03/01/2014 08/01/2014 89,81 11,721
04/01/2014 08/01/2014 n/a n/a
05/01/2014 08/01/2014 n/a n/a
06/01/2014 09/01/2014 89,38 11,919
07/01/2014 10/01/2014 88,92 12,126
08/01/2044 13/101/2014 88,71 12,258
09/01/2014 14/01/2014 86,79 13,121
10/01/2014 15/01/2014 86,32 13,348
11/01/2014 15/01/2014 n/a nfa
12/01/2014 15/01/2014 n/a n/a
13/01/2014 16/01/2014 85,80 13,599
14/01/2014 17/01/2014 86.29 13,391
15/01/2014 20/01/2014 86,53 13,323
16/01/2014 21/01/2014 85,61 13,758
17/01/2014 22/01/2014 84,72 14,190
18/01/2014 22/01/2014 n/a n/a
19/01/2014 22/01/2014 n/a nla
20/01/2014 23/01/2014 84,65 14,235
21/01/2014 24/01/2014 85,49 13,858
22/01/2014 27/01/2014 84,38 14,426
23/01/2014 28/01/2014 83,25 14,986
24/01/2014 29/01/2014 80,91 16,165
y 25/01/2014 29/01/2014 n/a n/a
26/01/2014 29/01/2014 n/a n/a
27/01/2014 30/01/2014 79,88 16,713
28/01/2014 31/01/2014 81,43 15,922
23/01/2014 03/02/2014 79.48 16,872
30/01/2014 04/02/2014 77.97 17,793
34/01/2014 05/02/2014 76,07 18,859
01/02/2014 05/02/2014 nia n/a
02/02/2014 05/02/2014 n/a n/a
03/02/2014 06/02/2014 73,74 20,214
04/02/2014 0710212014 75,47 19,235
05/02/2014 10/02/2014 76,52 18,710
06/02/2014 11/02/2014 78.65 17,564
07/02/2014 12/02/2014 79,67 17,041
08/02/2014 12/02/2014 n/a nia
09/02/2014 12/02/2014 n/a n/a
10/02/2014 13/02/2014 79,65 17,069
1102/2014 14/02/2014 79.84 16,985
12/02/2014 17/02/2014 80,43 . 16,729
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Bonar X (Continuacién)

Fecha de operacién Facha de liquidacién Precio TIR
13/02/2014 18/02/2014 80,52 16,702
14102/2014 19/02/2014 83.79 15,053
15/02/2014 19/02/2014 o n/a
16/0212014 19/02/2014 n/a n/a
171022014 20/02/2014 83.83 15,053
18/02/2014 21/02/2014 83.12 15,421
19/02/2014 24/02/2014 82.89 15,586
20/02/2014 25/02/2014 8328 15,409
2110212014 26/02/2014 83.48 15.326
22/02/2014 26/02/2014 n/a n/a
23/02/2014 26/02/2014 n/a n/a
24/02/2014 2710212014 8436 14,904
25/02/2014 28/02/2014 84 .47 14.864
26/02/2014 06/03/2014 84,28 15,072

Fuente: Funcién HP de Bloomberg para precios, YAS para TIR



Discount 33

Fecha de operacion "’; ocha do Precio clean | rocio dirty TIR
02/01/2014 07/01/2014 75,00 105,38 12,268
03/01/2014 08/01/2014 75,63 106,29 12,149
04/01/2014 08/01/2014 n/a n/a n/a
05/01/2014 08/01/2014 n/a n/a n/a
06/01/2014 09/01/2014 75,50 106,14 12,173
07/01/2014 10/01/2014 74,22 104,38 12,419
08/01/2014 13/01/2014 73,50 103,47 12,562
09/01/2014 14/01/2014 71,11 100,15 13,050
10/01/2014 15/01/2014 70,38 99,16 13,204
11/01/2014 15/01/2014 nla n/a nla
12/01/2014 15/01/2014 n/a n/a n/a
13/01/2014 16/01/2014 69,49 97,94 13,395
14/01/2014 17/01/2014 69,73 98,31 13,343
15/01/2014 21/01/2014 70,50 99,52 13,179
16/01/2014 22/01/2014 70,29 89,26 13,222
17/01/2014 23/01/2014 69,00 07,48 13,503
18/01/2014 23/01/2014 nla n/a n/a
19/01/2014 23/01/2014 nla n/a n/a
20/01/2014 23/01/2014 n/a n/a nla
21/01/2014 24/01/2014 70,17 99,15 13,250
22/0112014 27/01/2014 69,24 97,95 13,451
23/01/2014 28/01/2014 66,50 94,14 14,071
24/01/2014 29/01/2014 64,97 92,03 14,435
25/01/2014 29/01/2014 n/a n/a n/a
26/01/2014 29/01/2014 n/a nfa n/a
27/01/2014 30/01/2014 65,33 92,56 14,347
28/04/2014 31/01/2014 65,96 93,45 14,203
29/01/2014 03/02/2014 64,50 91,50 14,557
30/01/2014 04/02/2014 63,25 89,78 14,870
3110172014 05/02/2014 61.25 87.00 15,392
01/02/2014 03/02/2014 n/a n/a n/a
02/02/2014 05/02/2014 nla n/a n/a
03/02/2014 06/02/2014 61,50 B7.,39 15,326
04/02/2014 07/02/2014 63,63 90,40 14,776
05/02/2014 10/02/2014 65,00 92,42 14,437
06/02/2014 11/02/2014 66,63 94,74 14,051
07/02/2014 12/02/2014 68,72 97,70 13,575
08/02/2014 12/02/2014 n/a n/a n/a
09/02/2014 12/02/2014 n/a n/a n/a
10/02/2014 13/02/2014 68,17 96,96 13,698




Discount 33 (Continuacién)

Fecha de

Precio dirty

Fecha de operacién liquidacion Precio clean TIR
11/02/2014 14/02/2014 67,58 96,17 13,831
12/02/2014 18/02/2014 67,82 96,63 13,779
1310212014 19/02/2014 68,75 97,97 13,571
14102/2014 20/02/2014 69,44 98,97 13,419
15/02/2014 20/02/2014 n/a nla nfa
16/02/2014 20/02/2014 n/a n/a n/a
1710212014 20/02/2014 n/a n/a n/a
18/02/2014 21/02/2014 68,18 97.24 13,700
19/02/2014 24/02/2014 67.50 96.38 13,853
20102/2014 25/02/2014 68,18 97,36 13,701
21/02/2014 26/02/2014 68,35 97,64 13,662
22/02/2014 26/02/2014 n/a n/a n/a
23/02/2014 26/02/2014 n/a n/a n/a
2410212014 27/02/2014 69,63 99,46 13,380
25/02/2014 28/02/2014 69,83 89,77 13,337
28/02/2014 03/03/2014 69.69 99,74 13,358

Fuente: Funcién HP de Bloomberg para precies, YAS para TIR




Bonar 24

Facha de operacion Fecha de liquidacién Precio TIR
02/01/2014 07/01/2014 86.38 11.882
03/01/2014 08/01/2014 86,41 11.873
04/01/2014 08/01/2014 n/a n/a
05/01/2014 08/01/2014 ala n/a
06/01/2014 09/01/2014 85,85 12.009
07/01/2014 10/01/2014 84.95 12.230
08/01/2014 13/01/2014 84.40 12,366
09/01/2014 14/01/2014 81,53 13,006
10/01/2014 15/01/2014 80.76 13,297
11/01/2014 15/01/2014 n/a na
12/01/2014 15/01/2014 na n/a
13/01/2014 16/01/2014 79.91 13.526
14/01/2014 17/01/2014 80,47 13,374
1510112014 20/01/2014 80.86 13272
16/01/2014 21/01/2014 79,75 13,567
17/01/2014 22/01/2014 78.37 13.045
18/01/2014 22/01/2014 n/a na
15/01/2014 22101/2014 n/a n/a
20/01/2014 23/01/2014 - n/a na
21/04/2014 24/01/2014 79.48 13,641
2210112014 27/01/2014 77.89 14,077
2310112014 28/01/2014 75.85 14,658
24/01/2014 28/01/2014 72.89 15 544
25/01/2014 28/01/2014 n/a n/a
26/01/2014 29/01/2014 na na
27101/2014 30/01/2014 71,86 15,864
28/01/2014 31/01/2014 73,67 15.304
29/01/2014 03/02/2014 71.10 16.103
30/01/2014 04/02/2014 69.15 16.740
31101/2014 05/02/2014 66.60 17.609
01/02/2014 05/02/2014 n/a n/a
02/02/2014 05/02/2014 na n/a
03/02/2014 06/02/2014 64,27 18,451
04/02/2014 07/02/2014 66,56 17.626
05/02/2014 10/02/2014 67,89 17,165
06/02/2014 11/02/2014 70.51 16.203
07/02/2014 1210212014 72,11 15,786
08/02/2014 12/02/2014 /3 n/a
09/02/2014 12/02/2014 n/a nfa
10/02/2014 13/02/2014 71.91 15.848
11/02/2014 14/02/2014 71,93 15,842
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Bonar 24 (Continuacién)

Fecha de operacidn Fecha de liquidacién Precio TIR
12/02/2014 17/02/2014 72,52 15.658
13/02/2014 18/02/2014 72.82 15.564
14/0212014 19/02/2014 76,54 14,458
15102/2014 19/02/2014 nla a
16/02/2014 19/02/2014 n/a n/a
17102/2014 20/02/2014 n/a oo
18/02/2014 21/02/2014 75.39 14.794
19/02/2014 24/02/2014 74,84 14.054
20/02/2014 25/02/2014 75.41 14,786
21/02/2014 26/02/2014 75,65 14,718
22/02/2014 26/02/2014 n/a n/a
23/02/2014 26/02/2014 n/a n/a
24/02/2014 27/02/2014 76,04 14,347
25/0212014 28/02/2014 76.90 14,306
26/02/2014 05/03/2014 76,57 14.444

Fuente: Funcién HP de Bloombarg para precios, YAS para TIR




Modelo de solicitud de cotizaciones a las ENTIDADES DE REFERENCIA

APENDICE Ili del ANEXO IV

‘Entidad:; OOOXXX
Horay .=~ 12:00 NY
Fecha: - YOOUXX

[ owe [ BN | D [ Fesk.
BODEN2015|  USD  |ARARGEO3F144
BONARX - UsD ARARGEQ3F441
DICY33 UsD US040114GL81

------ ISiN: - criterio de.cotizacién de los precios por las banco

BODEN 2015|ARARGEQ3F144 Precio entero (Dirty) o Precio con cupén corrido
BONARX |ARARGEQ3F441 |Precio entero (Dirty) o Precio con cupdn corrido
DICY 33 US040114GL81 |Precio EX cupdn corrido {Clean) y sin tener en cuenta la capitalizacién
///
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APENDICE IV DEL ANEXO IV

Conversion de precio clean a precio dirty def DISCOUNT 33

ND

greso de la Nacidon Argentis
Informacién Parlamentaria
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APENDICE V DEL ANEXO IV

Obtencion TIR Bonos de Referencia

BONAR X

greso de la Nacidon Argentis
Informacién Parlamentaria



—
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DISCOUNT 33

la Nacién Arger
on Parlame




APENDICE VI DEL ANEXO IV

Criterio de valoracion del BONAR 2024

E! PRECIO DE REFERENCIA del BONAR 2024 se calcula como la suma de
los valores presenies de los cupones de amortizacion e interés del BONAR
2024 (v. infra Tabla |, que recoge el calendario de pagos), descontados con la
TIR DE DESCUENTO DEL BONAR 2024 (tal como se define a continuacion).
La férmula del Excel aplicada para obtener este calculo es XNPV

(VNA.NO.PER en espanol).

Para calcular el PRECIO DE REFERENCIA del BONAR 2024 se utilizara como
TIR de descuento la resultante de ia interpolacién lineal respecto a la VIDA
PROMEDIO y las TIR DE LOS BONOS DE REFERENCIA.

Asi:

- “TIR DE DESCUENTO DEL BONAR 2024”: Significa el resultado de interpo-
lar linealmente usando la VIDA PROMEDIO y las TIR DE LOS BONOS DE
REFERENCIA como variables de interpolacion

- “BONOS DE REFERENCIA"; Son el BONAR X (ISIN: ARARGEO03F441) y el
DISCOUNT 33 (ISIN: US040114GL81).

- "VIDA PROMEDIO": Significa, para cada BONO DE REFERENCIA, el tiem-
po medio ponderado necesario para amortizar su principal, siendo las pon-
deraciones las cantidades amortizadas en cada pago.

- "TIR DE LOS BONOS DE REFERENCIA”: Es, para cada BONO DE

REFERENCIA, el resultado de aplicar la funcién YAS (Yield and Spread

N2

D



Analysis) de Bloomberg al PRECIO DE REFERENCIA. Los PRECIOS DE
REFERENCIA de los BONOS DE REFERENCIA seran los descritos en la

Seccion C del ANEXO V.

Fiujos de caja del BONAR 2024 por US$100 de nominal (Tabla l)

Fecha de pago m Pago de intereses Repago de principal
19-ago-14 4.375 0.00
19-feb-15 4.375 0.00
18-ago-1%5 4.375 0.00
19-feb-16 4 375 600
19-ago-16 4.375 0.00
19-feb-17 4.375 0.00
19-ago-17 4.375 0.00
19feb-18 4.375 0.00
19-ago-18 4375 0.00
19-feb-19 4374 16,66
18-ago-18 3.646 0.00
18-feb-20 3.646 16,66
18-ago-20 297 0.00
19-feb-21 2.917 16,66
19-ago-21 2.188 0.0G
19-feb-22 2.188 16,66
19-ago-22 1.460 0,00
19-fab-23 1.460 16,66
19-390-23 0731 0.00
19-feb-24 0,731 16,70

(1} Fecha de inicio ilustrativa. Primer pago seis meses después de fecha de emision del bono. Pagos
sucesivos por periodos semestrales
Nota: Se asume la misma convencidn gue el resto de bonos para la fecha de liquidacion (T+3).
Es decir, los pagos de cupon semestrales tomaran como fecha de inicio de devengo de cupén
T+3



Formula de interpotacion lineal

Y1

Y2

Y3

X1 X2 X3
Siendo:

X1 = Vida promedio BONAR X

X2 = VIDA PROMEDIO BONAR 2024

X3 = VIDA PROMEDIO DISCOUNT 33

Y1 =TIRBONAR X

Y2 = TIR BONAR 2024 (VARIABLE A CALCULAR)
Y3 = TIR DISCOUNT 33

La TIR del BONAR 2024 (Y2 en el grafico descrito arriba) sera la resultante del
siguiente calculo:

(X2 -X1)(Y3-Y1)
- (X3 — X1)

Y2 ¥i
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ANEXO V

CAUSAS [NICIADAS POR REPSOL SUJETAS A DESISTIMIENTO

REPSOL BUTANO S.A. C/ EN-PEN-LEY 26741-DTO. 530 557 Y 732/12
S/PROCESO DE CONOCIMIENTO. Radicacion: Juzgado de Primera Ins-
tancia en Contencioso Administrativo Federal N° 7, Secretaria 13. Expte.
N°® 27075/2012.

REPSOL S.A. Y OTROS C/ NEUQUEN, PROVINCIA DEL Y OTRO
(ESTADO NACIONAL) s/ Accion Declarativa de certeza e inconstituciona-
lidad. Radicacion: Corte Suprema de Justicia de la Nacion, Secretaria de
Juicios Originarios. Expte. N° R-498/13.

REPSOL S.A. C/EN -DTO. 530 632 732/12 S/PROCESO DE
CONOCIMIENTO. Radicaciéon: Juzgado Nacional de Primera Instancia en
lo Contencioso Administrativo Federal N° 7, Secretaria 13. Expte. N°
21.941/2012.

REPSOL YPF S.A. Vs. Republica Argentina (13-D). Radicacion: Corte
Federal del Distrito Sur de Manhattan (Griesa), Nueva York, Estados Uni-
dos de América. Expte. N° 12 CV 4018.

REPSOL YPF S.A., Texas Yale Capital Corp. Vs. Republic of Argentina
(OPA). Radicacion: Corte Federal del Distrito Sur de Manhattan, Nueva
York. Estados Unidos de América. Expte. N° 12 CV 3877.

REPSOL, S.A. y REPSOL BUTANO, S.A. ¢/ La Republica Argentina. Ra-

dicacién: Centro Internacional de Arreglo de Diferencias de Inversiones,



10.

12.

Washington D.C., Estados Unidos de América. ICSID Case No.
ARB/12/38.

Denuncia administrativa por actuacion ilegitima de la CNV presentada por
REPSOL y otro con fecha 24/6/2013, Expte. S01:20131371/2013 del Mi-
nisterio de Economia y finanzas publicas.

REPSOL BUTANO S.A C/ YPF GAS S.A. S/ Ordinario. Radicacion: Juz-
gado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N° 3, Secretaria N°
6. Expte. N° 103.677.

REPSOL BUTANO S.A. C/YPF GAS S.A. S/ Ordinario S/ Incidente de
medidas precautorias. Radicacion: Juzgado Nacional de Primera Instancia
en lo Comercial N° 3, Secretaria N° 6. Expte. N° 103.585.

REPSOL BUTANO S.A. C/YPF GAS S.A. S/ Ordinario S/ Incidente art.
250 del Cod. Proc. Radicacién: Juzgado Nacional de Primera Instancia en
lo Comercial N° 3, Secretaria N° 6. Expte. N° 103.791.

REPSOL BUTANO S.A. C/YPF GAS S.A. S/ Ordinario. Radicacion: Juz-
gado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N° 3, Secretaria N°
6. Expte. N° 103.181.

REPSOL BUTANO S.A. C/YPF GAS S.A. S/ Ordinario. Radicacion: Juz-
gado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N° 3, Secretaria N°
6. Expte. N° 103.945.

REPSOL S.A. y otros C/YPF S.A. S/ Ordinario S/ Incidente de medidas
cautelares. Radicacion: Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Co-

mercial N° 3, Secretaria N° 6. Expte. N° 103.553,



SN

14.

15.

16.

17.

18.

19.

REPSOL S.A. y otros C/YPF S.A. S/ Ordinario. Radicacion: Juzgado Na-
cional de Primera Instancia en io Comercial N° 3, Secretaria N° 6. Expte.
N° 103.144.

REPSOL S.A. y otros C/YPF S.A. S/ Ordinario. Radicacion: Juzgado Na-
cional de Primera Instancia en lo Comercial N° 3, Secretaria N° 6. Expte.
N° 103.268.

REPSOL S.A. y otros C/YPF S.A. S/ Ordinario. Radicacién: Juzgado Na-
cional de Primera [nstancia en lo Comercial N° 3, Secretaria N° 6. Ex-
pte. N° 103.520.

REPSOL S.A. C/YPF S.A. S/ Ordinario. Radicacion: Juzgado Nacional de
Primera Instancia en lo Comercial N° 3, Secretaria N° 6. Expte. N°
104.022.

REPSOL, S.A. C/YPF S.A. S/ Procedimiento Ordinario por Competencia
Desleal (Espafia). Radicacion: Juzgado Mercantil N° 1 de Madrid, sito en
C/Gran Via 52, 12 Planta, 28013, Madrid, Reino de Espafa. Expte. N°
395/2012.

REPSOL, S.A. C/THE BANK OF NEW YORK MELLON e YPF S.A. Radi-
cacion: Tribunal de Primera Instancia del Estado de New York, Condado

de New York, Estados Unidos de América. Expte. N° 652653/2012.
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ANEXO VI

CAUSAS INICIADAS POR TERCEROS SUJETAS A DESISTIMIENTO

BRUFAU, NIUBO ANTONIO y otros C/EN-PEN LEY 26.741-DECRETO
530 532/12 S/IDANOS Y PERJUICIOS. Radicacién: Juzgado Nacional de
Primera Instancia en lo Contencioso Administrativo Federal N° 1, Secreta-
ria 1. Expte. N° 16.785/2012.

DE SAN MARTIN, JOSE Y OTRO C/EN-PEN S/PROCESO DE
CONOCIMIENTO. Radicaciéon: Corte Suprema de Justicia de la Nacion.
Expte. N° C-731/2013.

FORWOOD WALTER CRISTIAN C/ EN-PEN DTOS 530 Y 532/2012 S/
Medida Precautoria (auténoma). Radicacion: Juzgado Nacional de Prime-
ra Instancia en lo Contencioso Administrativo Federal N° 7, Secretaria 13.
Expte. N° 12.881/2012

GOMIS SAEZ ANTONIO C/ ESTADO NACIONAL PODER EJECUTIVO
NACIONAL S/ MEDIDAS CAUTELARES. Radicacién: Juzgado Nacional
de Primera Instancia en lo Contencioso Administrativo Federal N° 4, Se-

crefaria 7. Expte. N° 26.981/2012.

5. Denuncia administrativa por actuacién ilegitima de la CNV presentada por

Antonio Gomis y otro con fecha 24/6/2013, Expte. S01:20131371/2013 del
Ministerio de Economia y Finanzas Publicas.
GALLEGO, JOSE MANUEL C/ EN- PEN DTO. 530/12 557/12 S/ Medida

Cautelar (auténoma). Radicacion: Juzgado Nacional de Primera Instancia

[ ¥



en lo Contencioso Administrativo Federal N° 5, Secretaria 10. Expte. N°
13.223/2012.

GARCIA DEL RIO LUIS Y OTRO C/ YPF S.A. S/ ORDINARIO. Radica-
cién: Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N° 21, Se-
cretaria N° 41. Expte. N° 58.143.

GARCIA DEL RIO LUIS C/ YPF SA s/ Medida Precautoria. Radicacion:
Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N° 25, Secretaria
N° 49. Expte. N° 59.278.

Reclamaciéon administrativa presentada por Walter Forwood. Radicacion:
Secretaria de Politica Econémica del Ministerio de Economia de Argenti-

na. EXP-S01: 0192282/2012.

N\
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ANEXO Vi
JUICIOS DE TERCEROS PENDIENTES CONTRA REPSOL

COMPRENDIDOS EN LA INDEMNIDAD

LOPEZ, OSVALDO Y OTROS C/ REPSOL YPF S.A. S/AMPARO. Radi-
cacién: Juzgado de Primera Instancia del Trabajo de Rio Grande, Provin-
cia de Tierra del Fuego. Expte. Nro. 4.440,

LOPEZ, OSVALDO Y OTROS C/ REPSOL YPF S.A. S/AMPARO
S/INCIDENTE DE MEDIDA CAUTELAR. Radicaciéon: Juzgado de Primera
Instancia del Trabajo de Rio Grande, Provincia de Tierra del Fuego. Ex-
pte. Nro. 4.444.

KARCZ, MIGUEL ANGEL Y OTRA C/REPSOL S.A., YPF S.A. Y ESTADO
NACIONAL S/IACCION DECLARATIVA DE CERTEZA.
Radicacion: Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Civil y Comercial
Federal Nro. 9, Secretaria Nro. 17. Expte. Nro. 2 K-2010.

YPF S.A. C/KARCZ, MIGUEL ANGEL Y OTRA S/INHIBITORIA. Radica-
cion: Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Civil y Comercial Fede-
ral Nro. 9, Secretaria Nro. 17. Expte. Nro. 1.932/2011.

MAC S.S. ¢/ REPSOL S.A. s/fORDINARIO. Radicacion: Juzgado Na-
cional en lo Comercial N° 12, Secretaria N° 120. Expediente N° 029233.
MAC S.S. ¢/ REPSOL S.A. s/EJECUTIVO. Radicacion: Juzgado Na-

cional en lo Comercial N° 12, Secretaria N° 120, Expediente N° 029234.

<"\"”/7
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MAC S.8. ¢/ REPSOL S.A. s/EJECUTIVO. Radicacién: Juzgado Nacio-
nal en lo Comercial N° 12, Secretaria N° 120, Expediente N° 029235.

MAC S.S. ¢/ REPSOL S.A. s/EJECUTIVO. Radicaciéon: Juzgado Nacio-
nal en lo comercial N° 12, Secretaria N° 120, Expediente N° 029236.

Se deja constancia de que existen ademas (i) una accién promovida por
Asociacién de Superficiarios de la Patagénica (ASSUPA) caratulada “As-
supa c/ Total Austral S.A. y otros s/ Proceso de Conocimiento” (Expte.
Nro. 23.145/2012) y (ii) un incidente caratulado “Assupa ¢/ Total Austral
S.A. y otros s/ Proceso de conocimiento s/ Incidente de medida cautelar”
(Expte. Nro. 5.883/2013) que tramitan en el Juzgado Nacional de Primera
Instancia en o Contencioso Administrativo Federal Nro. 9, Secretaria 18,
en donde se habria extendido la demanda y medida cautelar contra
REPSOL vy algunas PERSONAS VINCULADAS a REPSOL. Si en este
proceso liegara a determinarse alguna responsabilidad de REPSOL y/o
de sus PERSONAS VINCULADAS que esté cubierta por la indemnidad
prevista en el subpunto b de! Punto iii del Apartado 2 de la CLAUSULA

SEXTA, sera de aplicacién dicha indemnidad.



ANEXO VI
REGLAS SOBRE INDEMNIDADES QUE PROTEGEN FRENTE A

RECLAMOS O MEDIDAS DISRUPTIVAS

R PROCEDIMIENTO

1. Comunicacion de reclamos comprendidos en una INDEMNIDAD.

a) En caso de que una de las PARTES (la “GARANTIZADA”") sea notificada de
una accion, procedimiento o reclamo judicial, arbitral, administrativo o extrajudi-
cial (el “RECLAMO") que considere que esta cubierto por una INDEMNIDAD
otorgada por la otra PARTE (la “INDEMNIZANTE"), la GARANTIZADA debera
comunicar la existencia de tal RECLAMO a la INDEMNIZANTE dentro de los 5
(cinco) DIAS HABILES de recibida dicha notificacion, plazo dentro del cual la

GARANTIZADA estara obligada a instruir a sus letrados y/o apoderados exter-

_-nos (conjuntamente, los “ABOGADOS”) a ejercer todas las medidas procesales

urgentes tendientes a preservar los derechos que estimen convenientes, las
cuales no podran ser luego cuestionadas por la INDEMNIZANTE. La
INDEMNIZANTE deberd expedirse sobre la aceptacibn o no de la
INDEMNIDAD requerida dentro de los CINCO (5) DIAS HABILES posteriores a
la recepcidn de la notificacidn aludida precedentemente.

b) La falta de notificacién en dicho plazo no liberara a la INDEMNIZANTE de
responsabilidad por ia INDEMNIDAD pretendida, excepto en la medida en que
haya sido perjudicada sustanciaimente por dicha demora. A su vez, la falta de

ontestacion por la INDEMNIZANTE en el plazo sefalado no le generara res-



ponsabilidad por esa causa, excepto en la medida en que la GARANTIZADA
haya sido perjudicada sustancialmente por dicha demora.

c) Simultaneamente con dicha notificacién, o posteriormente en el plazo mas
breve en que sea razonablemente posible, |la GARANTIZADA enviara a la
INDEMNIZANTE o pondra a su disposiciéon toda la informacion que cuente so-
bre el RECLAMO y que razonablemente pueda servir para la defensa del mis-

mo.

2. Supuesto de aceptacion de la INDEMNIDAD pretendida.

Si la INDEMNIZANTE acepta la INDEMNIDAD pretendida por la
GARANTIZADA, entonces:

a) La INDEMNIZANTE tendra derecho a designar a los ABOGADOS que de-
fenderan el RECLAMO y a dirigir su actuacion, manteniendo adecuadamente
informada a la GARANTIZADA del progreso del RECLAMO vy atendiendo la

// / sugerencias de la GARANTIZADA gue los ABOGADOS de la INDEMNIZANTE

/ ll - no consideren perjudiciales para la defensa.
V\'”// /l b) La INDEMNIZANTE podra transar el RECLAMO y/o adoptar las demas me-
l//'/ didas que sus ABOGADQOS recomienden para mitigar el dafo.
‘i- ~~~~ o c) Si la GARANTIZADA insistiera en defender el RECLAMO con sus propios
L—-—“’“““‘ ABOGADOS no decaera por dicha razon la INDEMNIDAD pero la
\‘j\\’ INDEMNIZANTE podra esgrimir, frente a la GARANTIZADA, los defectos incu-
rridos en dicha defensa, asi como cuestionar la necesidad o conveniencia de

las transacciones y demas medidas decididas por la GARANTIZADA para miti-



gar el dafo, con excepcidn de fas transacciones y demas medidas adoptadas
con el consenso de la INDENMNIZANTE, el que no sera irrazonablemente de-
negado.

d) Cuando la REPUBLICA ARGENTINA sea la GARANTIZADA, serd siempre
de aplicacion el Punto c¢) anterior y con ello la aplicacion de tas normas que re-
gulan la intervencion y representacion del Es\tado Nacional en juicio.

vy

3. Supuesto de no aceptacion de la INDEMNIDAD pretendida.

Si la INDEMNIZANTE rechaza la INDEMNIDAD pretendida por la
GARANTIZADA, entonces:

a) La GARANTIZADA tendréa derecho a designar los ABOGADOS que defende-
ran el RECLAMO vy a dirigir su actuacién asi como a transar y adoptar las de-
mas medidas que sus ABOGADOS recomienden para mitigar el dafo.

b) Si se llegare a determinar que correspondia la INDEMNIDAD pretendida por
la GARANTIZADA, la INDEMNIZANTE no podra esgrimir frente a la
GARANTIZADA los defectos incurridos en la defensa del RECLAMO ni tampo-
co cuestionar las transacciones y/o demas medidas para mitigar el dano que
haya decidido [a GARANTIZADA con la recomendacion de los ABOGADOS de

{a GARANTIZADA.

4.  Supuesto de actuacién simultdnea.

Si ambas PARTES actuaran simultaneamente frente a un RECLAMO determi-

nado, ya sea por haber sido codemandadas o por haber una de ellas citado al



juicio a la otra PARTE, sin unificar personeria y representacién, para la con-
duccidén de la defensa se aplicaran las reglas previstas en los Puntos 2 y 3 pre-
cedentes segln sea el caso.

Adicionalmente, las PARTES instruiran a sus respectivos ABOGADOS a coor-
dinar las defensas en la medida en que ellas no sean incompatibles entre si, en
cuyo caso cada PARTE sera libre de plantear sus propias defensas, pero la
INDEMNIZANTE podra esgrimir frente a la GARANTIZADA, para reducir el
monto de la INDEMNIDAD, los perjuicios que pruebe le han causado la defen-

sas incompatibles de la GARANTIZADA.

5. Reglas aplicables hasta la aceptacion de la INDEMNIDAD.

Mientras la INDEMNIZANTE no haya comunicado a la GARANTIZADA que
acepta incondicionaimente otorgar la INDEMNIDAD pretendida por la
GARANTIZADA, se aplicaran las reglas previstas en el Punto 3 precedente. A
partir de la fecha en que la INDEMNIZANTE haya comunicado tal aceptacién a

la GARANTIZADA, se aplicaran las reglas previstas en el Punto 2, precedente.

6. Gastos de los ABOGADOS

En cualquier caso, cada PARTE soportara los honorarios de los ABOGADOS

que designe.

Exigibilidad de la INDEMNIDAD.

N



La obligacidn indemnizatoria a cargo de la INDEMNIZANTE devendra exigible
a partir del momento en que cualquier obligacion de la GARANTIZADA cubierta
por la INDEMNIDAD haya sido declarada por resolucion judicial o laudo arbitral
firmes o ejecutorios, o por resolucion administrativa firme o ejecutoria, o haya
sido transado . En estos casos la INDEMNIZANTE debera hacer efectiva la
INDEMNIDAD dentro del plazo fijado por la respectiva resolucién judicial o lau-

do arbitral, acto administrativo o acuerdo extrajudicial.

8. Reglas aplicables en todos los supuestos.

a) Ambas PARTES colaboraran lealmente en la obtencion de las pruebas que
hagan a la defensa del RECLAMO vy se las facilitaran reciprocamente.

b) Cada PARTE pondra a disposicién de la otra PARTE toda la informacion que
esté en su poder y sea conducente a la mejor defensa de los intereses comu-
nes aunque sin violar las obligaciones de confidencialidad a las que pueda es-

tar sujeta.

/c) Las PARTES acordaran la conveniencia de unificar personeria o mantener

representaciones separadas y otorgaran, en su caso, los poderes especiales
necesarios al efecto.

d) Las PARTES mantendran confidencialidad frente a terceros respecto de la
aceptacidén o rechazo de las obligaciones de INDEMNIDAD previstas en el pre-
sente ANEXO.

e) Las PARTES intentaran en todo momento solucionar {as cuestiones que se

presenten de buena fe y con el fin de mitigar los danos. Asimismo, procuraran
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establecer mecanismos sencillos y eficientes, que eviten recurrir al arbitraje
previsto en el Apartado 2 de la CLAUSULA DECIMONOVENA del ACUERDO,
para solucionar dichas cuestiones incluyendo, sin limitacién, los conflictos de
intereses y las controversias sobre atribuciones de responsabilidad, particular-

mente cuando se frate de cuestiones de entidad econdmica poco significativa.

li. ALCANCE DE LA INDEMNIDAD

1. La INDEMNIDAD cubrira el monto de toda condena con sus costas y demas
accesorios, incluyendo sin limitacion tasas judiciales, honorarios de peritos y el
costo de cualquier garantia que haya debido prestar la INDEMNIZANTE o la
GARANTIZADA segun el caso. Exceptuanse los honorarios devengados a fa-
vor de los ABOGADOS de la GARANTIZADA, que seran soportados exclusi-
vamente por la GARANTIZADA.

2. Toda demora de {a INDEMNIZANTE en hacer frente a los pagos debidos por
una INDEMNIDAD a su cargo devengaran intereses compensatorios y punito-

rios a la tasa prevista en el Punto (iii) del Apartado 2 de la CLAUSULA

{ " DECIMOCUARTA del AGUERDO.

3. La INDEMNIDAD cubrird también los demas dafios y perjuicios sufridos por
la GARANTIZADA a raiz de la violaciéon de la INDEMNIDAD.
4. La INDEMNIZANTE debera ademas sustituir, a su costa y sin recurso contra

la GARANTIZADA, toda medida cautelar dictada contra la GARANTIZADA.

. MEDIDAS DISRUPTIVAS.

7
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Las reglas de este ANEXO seradn de aplicacion, en cuanto resulte pertinente,
en los casos de MEDIDAS DISRUPTIVAS, que deban ser levantadas por la
REPUBLICA ARGENTINA segin Ilo previsto en la CLAUSULA

DECIMOSEXTA.



ANEXO IX

MEDIDAS CAUTELARES EXISTENTES

LOPEZ, OSVALDO Y OTROS C/ REPSOL YPF S.A. S/AMPARO. Radi-
cacion: Juzgado de Primera Instancia del Trabajo de Rio Grande, Provin-
cia de Tierra del Fuego. Expte. Nro. 4.440.

LOPEZ, OSVALDO Y OTROS C/ REPSOL YPF S.A. S/AMPARO
S/INCIDENTE DE MEDIDA CAUTELAR. Radicacién: Juzgado de Primera
Instancia del Trabajo de Rio Grande, Provincia de Tierra del Fuego. Ex-
pte. Nro. 4.444.

KARCZ, MIGUEL ANGEL Y OTRA C/REPSOL S.A., YPF S.A. Y ESTADO
NACIONAL S/ACCION DECLARATIVA DE CERTEZA.
Radicacion: Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Civil y Comercial
Federal Nro. 9, Secretaria Nro. 17. Expte. Nro. 2 K-2010.

YPF S.A. C/KARCZ, MIGUEL ANGEL Y OTRA S/INHIBITORIA. Radica-
cion: Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Civil y Comercial Fede-
ral Nro. 9, Secretaria Nro. 17. Expte. Nro. 1.832/2011.

OVIEDO, NAHUEL EZEQUIEL C/ REPSOL YPF S A. Y OTRO S/
DBESPIDO. Radicacién: Juzgado Nacional Primera [nstancia del Trabajo

Nro. 67. Expte. Nro. 34.238/2009.

S a
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ANEXO X
DOCUMENTACION PARA EL CAMBIO DE TITULARIDAD DE LAS
ACCIONES A SER ENTREGADA POR REPSOL AL ESTADO NACIONAL EN

EL CIERRE
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Ciudad de [e], [#] de [e]) de 2014

Sefores

YPF GAS S.A.

Macacha Gliemes 515

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Presente

De mi consideracion:

Tengo el agrado de dirigirme a Uds. en mi caracter de [apoderado] de Repsol Butano
S.A. [¢] (‘REPSOL BUTANQ"), accionista de YPF GAS S.A. (la “Sociedad”), a fin de

notificarles, en los términos del articulo 215 de la ley 19.550 y sus modificatorias, que

en el dia de la fecha, se han transferido 89.755.383 acciones ordinarias, nominativas,
no endosables Clase A, de un peso ($1) valor nominal cada una y 1 voto por accién,
que representan aproximadamente el 51% del capital accionario de la Sociedad (las
“‘Acciones”), de titularidad de REPSOL BUTANO, a favor de la Republica Argentina.

Por tal motivo, solicito tengan a bien anotar la transferencia de fas Acciones a nombre
de la Republica Argentina en el Libro de Registro de Acciones de la Sociedad, y emi-

tan los correspondientes certificados representativos de las Acciones.

Atentamente,

Repsol Butano S.A.
Nombre:

Cargo:



ANEXO Xi
GARANTIA A SER ENTREGADA A REPSOL POR LA REPUBLICA
ARGENTINA EN EL CIERRE
En virtud de lo dispuesto mediante Resolucion N° de fecha del
Honorable Directorio del Banco de la Nacién Argentina, por la presente se otorga una
fianza solidaria a favor de Repsol S.A, con domicilio en , a efectos de garan-
tizar el pago de intereses del Bono de {a Nacién Argentina en Délares Estadouniden-
ses 8,75% 2024 "BONAR 2024”, en el marco del CONVENIO DE SOLUCION
AMIGABLE Y AVENIMIENTO DE EXPROPIACION (el CONVENIO) suscripto entre la
REPUBLICA ARGENTINA (el Solicitante) y REPSOL S.A. (el Beneficiario) con fecha

27/02/2014, cuyas condiciones se adjuntan.

En consecuencia, por la presente el Banco de la Nacion Argentina se constituye en
fiador liso, llano y principal pagador, obligandose a abonar el Beneficiario, a su primer
requerimiento, el monto de la presente garantia, de conformidad con los términos y

condiciones que se detallan a continuacién:
a) Solicitante: REPUBLICA ARGENTINA
b) Beneficiario: REPSOL S.A.

¢) Monto: Hasta U3S 150.000.000 (Délares Estadounidenses Ciento Cin-

cuenta Millones).

d) Vigencia: La garantia se mantendra vigente hasta el dia____, es decir
DIEZ (10) DIAS HABILES posteriores a la fecha de pago del tercer servicio de intere-
ses del Bono de la Nacién Argentina en Délares Estadounidenses 8,75% 2024
‘BONAR 2024”. Expirara de pleno derecho en dicha fecha o bien de ocurrir la extincién

del CONVENIO, antes de dicha fecha.



e) Objeto: Garantizar al Beneficiario ios 3 (TRES) primeros servicios de in-
tereses correspondiente al Bono de la Nacién Argentina en Doélares Estadounidenses

8,75% 2024 “BONAR 2024", conforme las condiciones de emisién que lo rigen.

f) En caso de incumplimiento total o parcial de cualquier servicio de in-
tereses en las fechas de pago previstas en las condiciones de emision, el Beneficiario
debera notificar de manera fehaciente esta circunstancia al Banco de la Nacién Argen-
tina, quien debera abonar el monto debido e impago, por hasta el limite de la presente
garantia, en la cuenta que le indique el Beneficiario, en délares estadounidenses y sin
sujecién a restriccién alguna, cambiaria o de otra naturaleza, dentro de los 10 (DIEZ)
dias habiles de recibida la notificacion respectiva. La obligacién del fiador se extingue
una vez abonado por el fiador et monto total de la garantia ante el incumplimiento de
cualquier servicio de intereses del Bonar 2024 en poder del Beneficiario amparados

por esta garantia.

g) Todos los costos bancarios incluyendo la emisién, gastos, impuestos y

costos de ejecucion seran soportados por el Solicitante.

h) Todas las notificaciones al Banco de la Naciéon Argentina deberan efec-

tuarse al domicilio

i} La presente fianza se regira por y sera interpretada de acuerdo a las le-
yes de la Republica Argentina. Cualquier reclamo, disputa o controversia derivada de

la Fianza otorgada seré sometida a los Tribunales Federales de Capital Federal.
j) Se firman tres ejemplares de un mismo tenor a un soto efecto.

En Buenos Aires, alos_ dias del mes de de 2014



ANEXO Xl

REPSOL BUTANO S.A C/ YPF GAS S.A. S/ Ordinario. Radicacion: Juz-
gado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N° 3, Secretaria N°
6. Expte. N° 103.677.

REPSCL BUTANO S.A. C/ EN-PEN-LEY 26741-DTO. 530 557 Y 732/12
S/PROCESO DE CONOCIMIENTO. Radicaciéon: Juzgado de Primera Ins-
tancia en Contencioso Administrativo Federal N° 7 , Secretaria 13. Expte.
N°® 27.075/2012.

REPSOL BUTANO S.A. C/YPF GAS S.A. S/ Ordinario S/ Incidente de
medidas cautelares. Radicacion: Juzgado Nacional de Primera Instancia
en to Comercial N° 3, Secretaria N° 6. Expte. N° 103.585.

REPSOL BUTANO S.A. C/YPF GAS S.A. S/ Ordinario S/ Incidente art.
250 del Cod. Proc.. Radicacion: Juzgado Nacional de Primera Instancia
en lo Comercial N° 3, Secretaria N° 6. Expte. N° 103.791.

REPSOL BUTANO S.A. C/YPF GAS S.A. S/ Ordinario. Radicacion: Juz-
gado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N° 3, Secretaria N°
6. Expte. N° 103.181.

REPSOL BUTANO S.A. C/YPF GAS S.A. S/ Ordinario. Radicacion: Juz-
gado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N°¢ 3, Secretaria N°
6. Expte. N° 103.945.

REPSOL S A Y OTROS C/ NEUQUEN, PROVINCIA DEL Y OTRO

(ESTADO NACIONAL) s/ Accidn Declarativa de certeza e inconstituciona-



10.

11.

12.

lidad. Radicacién: Corte Suprema de Justicia de la Nacion, Secretaria de
Juicios Originarios. Expte. N° R-498/13.

REPSOL S.A. y otros C/YPF S.A. S/ Ordinario S/ Incidente de medidas
cautelares. Radicacion: Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Co-
mercial N° 3, Secretaria N° 6. Expte. N° 103.553.

REPSOL S.A. y ofros C/YPF S.A. S/ Ordinario. Radicacién: Juzgado Na-
cional de Primera Instancia en lo Comercial N° 3, Secretaria N° 6. Expte.
N° 103.144.

REPSOL S.A. y otros C/YPF S.A. S/ Ordinario. Radicacion: Juzgado Na-
cional de Primera Instancia en lo Comercial N°® 3, Secretaria N° 6. Expte.
N° 103.268.

REPSOL S.A. y otros C/YPF S.A. S/ Ordinario. Radicacion: Juzgado Na-
cional de Primera Instancia en lo Comercial N° 3, Secretaria N° 6. Ex-
pte. N° 103.520.

REPSOL S.A. C/YPF S.A. S/ Ordinario. Radicacion: Juzgado Nacional de
Primera Instancia en lo Comercial N° 3, Secretaria N° 6. Expte. N°
104.022.

REPSOL S.A. C/EN -DTO. 530 532 732/12 S/PROCESO DE
CONOCIMIENTO. Radicacion: Juzgado Nacional de Primera Instancia en
lo Contencioso Administrativo Federal N° 7, Secretaria 13. Expte. N°
21.941/2012.

BRUFAU, NIUBO ANTONIO Y OTROS C/EN-PEN LEY 26.741-

DECRETO 530 532/12 S/DANOS Y PERJUICIOS. Radicacién: Juzgado



15.

16.

17.

18.

19.

20.

Nacional de Primera Instancia en lo Contencioso Administrativo Federal
N® 1, Secretaria 1. Expte. N° 16.785/2012.

GOMIS SAEZ ANTONIO C/ ESTADO NACIONAL PODER EJECUTIVO
NACIONAL S/ MEDIDAS CAUTELARES. Radicacién: Juzgado Nacional
de Primera Instancia en lo Contencioso Administrativo Federal N° 4, Se-
cretaria 7. Expte. N° 26.981/2012.

GARCIA DEL RIO LUIS C/ YPF S.A. s/ Medida Precautoria. Radicacion:
Juzgado Nacional de Primera instancia en lo Comercial N° 25, Secretaria
N° 49. Expte. N° 59.278.

GARCIA DEL RIO LUIS Y OTRO C/ YPF S.A. S/ ORDINARIO. Radica-
cion: Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N° 21, Se-
cretaria N° 41. Expte. N° 58.143.

DE SAN MARTIN, JOSE Y OTRO C/EN-PEN S/PROCESO DE
CONOCIMIENTO. Radicacion: Corte Suprema de Justicia de la Nacién.
Expte. N° C-731/2013.

FORWOOD WALTER CRISTIAN C/ EN — PEN -DTO 530 Y 532/2012 S/
Medida Precautoria (autdénoma). Radicacion: Juzgado Nacional de Prime-
ra Instancia en lo Contencioso Administrativo Federal N° 7, Secretaria 13.
Expte. N° 12.881/2012.

GALLEGO, JOSE MANUEL C/ EN- PEN DTO. 530/12 557/12 S/ Medida
Cautelar (auténoma). Radicacion: Juzgado Nacional de Primera Instancia
en lo Contencioso Administrativo Federal N° 5, Secretaria 10. Expte. N°

13.223/2012.



Con arreglo a lo que surge de la Nota de AFIP numero 523/14 (SDG ASJ) de
fecha 24 de febrero de 2014, la REPUBLICA ARGENTINA declara y garantiza
que la tasa de justicia ingresada en los juicios listados en este ANEXO es co-

rrecta y que no se adeuda ninguna suma adicional por tal concepto.




ANEXO XIii
PROCEDIMIENTO PARA EL EJERCICIO DEL DERECHO DE

ACOMPANAMIENTO

1. En caso de que cualquier operaciéon singularmente considerada conlleve la
Enajenacion de Titulos Publicos de un Valor Nominal conjunto igual o superior
a Dodlares trescientos millones (USD 300.000.000), Repsol comunicara a la Re-
publica Argentina via telefonica la especie, el volumen y el precio acordados en
la Enajenacién de los Titulos Publicos, el remanente de Titulos Publicos de di-
cha especie que Repsol aun mantiene en cartera en condiciones de ser Enaje-
nados, y la informacion relativa a 1a entidad financiera que actuara como custo-
dio de los Titulos Publicos que puedan ser objeto del derecho de acompana-
miento previsto a continuacion, y contraparte de la entidad financiera designada
por la Republica Argentina conforme a lo previsto mas adelante. Dicha comuni-
cacion sera efectuada asimismo via correo electronico.

2. La comunicacion referida en el apartado anterior se efectuara un DIA HABIL
INTERNACIONAL, entre las 10.00 y las 14.00 hora de Argentina. Las Partes

prestan conformidad a la grabacién de las conversaciones, como es practica

' habitual de mercado.

3. La Republica Argentina tendra un plazo de 2 horas para ejercitar la opcion
de adquirir de Repsol Titulos Publicos de 1a misma especie y cantidad y en las
mismas condiciones econémicas, contractuales vy juridicas que los Enajenados

por Repsol, por hasta el limite de los que Repsol aun mantiene en cartera en



condiciones de ser Enajenados, debiendo a tal fin informar la entidad bancaria
que actuara como contraparte de la entidad financiera designada por Repsol.
Queda entendido que el ejercicio de la opcion debera verificarse por el maximo
de la cantidad de Titulos Publicos objeto de la opcion, y no podran existir alte-
raciones cuantitativas o cualitativas respecto de los Titulos Publicos objeto de
la opcion. La confirmacion del ejercicio de la opcidn se realizara telefonicamen-
te, con confirmacidn via correo electrénico a efectuar no mas tarde de las 16.00
horas de Argentina del mismo DIA HABIL INTERNACIONAL.

4. En el supuesto que la Republica Argentina ejerza su opcién de compra,
Repsof procedera, a través de la entidad financiera designada, quien actuara
como contraparte de la entidad financiera designada por la Republica Argenti-
na, a la venta de los Titulos Publicos al precio informado por Repsol. La opera-
cién se realizara bajo la modalidad “delivery versus payment”, y se liquidara
conforme a las practicas habituales de mercado con entrega de fondos en la
cuenta que REPSOL indigue.

5. Las comunicaciones entre las PARTES se efectuaran a los contactos (telé-

fono y correo electrdnico) que las PARTES se comuniquen por escrito.

~76. Todas las menciones de la REPUBLICA ARGENTINA en este ANEXO se

entenderan referidas al cesionario que ella haya indicado de acuerdo con la
CLAUSULA DECIMOSEPTIMA. Dicha indicacion debera incluir, para ser efec-

tiva, el contacto, teléfono y direccion de correo electronico de dicho cesionario.
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ANEXO XIV

DEFINICIONES

“"ABOGADOS": Tiene el significado que se le atribuye en el Punto a), Apar-
tado 1, Seccion | del ANEXO VIl

"ACCIONES™ Son las 200.589.525 acciones Clase ‘D" de YPF vy
89.755.383 acciones Clase “A” de YPF GAS objeto de la EXPROPIACION.
“ACUERDO" Es el presente CONVENIO DE SOLUCION AMIGABLE Y
AVENIMIENTO DE EXPROPIACION y sus ANEXOS.

"AGENTE DE CALCULO”: Sera Emst & Young.

“AMORTIZACIONES, AMORTIZAR”; Seran, o hara referencia a, las canti-
dades pagadas por la REPUBLICA ARGENTINA en virtud de los TiTULOS
PUBLICOS a sus respectivos vencimientos en concepto de VALOR
NOMINAL. En el caso del DISCOUNT 33, incluira también las cantidades
pagadas a sus respectivos vencimientos en concepto de intereses capitali-
zados con anterioridad al 31 de diciembre de 2013.

‘ANTECEDENTES”: Son todas las medidas adoptadas respecto de la in-

/I dustria hidrocarburifera en general y/o de YPF e YPF GAS a partir del afo
S

2002, por la REPUBLICA ARGENTINA.
“AUDITOR”: Sera designado por REPSOL de entre Deloitte, Ernst &

Young, KPMG y Price Waterhouse Coopers. Debera ser distinto del auditor

externo de REPSOL en cada momento.

"BODEN 2015™ Tiene el significado que se le atribuye en la Seccién B de!



ANEXO V.

‘BONAR 2024”: Tiene el significado que se le atribuye en la Seccién A del
ANEXO IV.

“BONAR X": Tiene el significado que se le atribuye en la Seccién A del
ANEXO IV.

“‘BONOS DE REFERENCIA": Tiene el significado que se le atribuye en el
Apéndice VI def ANEXO IV,

“CAMBIO MATERIAL ADVERSO”: Es: (a) cualquier decisiéon, anuncio o
ejecucion, legalmente o por via de hecho, de cualquier medida adoptada
por la REPUBLICA ARGENTINA por la que se disponga, autorice 0 aprue-
be, o que implique, en relaciéon con cualesquiera titulos de deuda publica
emitidos por la REPUBLICA ARGENTINA con posterioridad al 31 de di-
ciembre de 2001, una o varias de las siguientes medidas: la cesacién de
pagos, la consolidacion, fa conversién a, o el pago en, cualquier divisa dis-
tinta del DOLAR y la modificacién de todas o alguna de sus condiciones
(salvo aguellas de menor importancia que no afecten el valor de los titulos),
con independencia de que las normas o actos en que se funde dicha medj-

da hayan sido convalidados o no por tribunates de la REPUBLICA

"ARGENTINA, o hayan sido adoptadas con o sin el consentimiento de sus

titulares; y (b) cualguier supuesto de incumplimiento en relacién con cua-
lesquiera titulos de deuda publica emitidos por la REPUBLICA
ARGENTINA con posterioridad al 31 de diciembre de 2001.

“CAUSA ANTERIOR™ Todo acto o conducta que haya tenido lugar con an-



terioridad a la fecha de suscripcion del ACUERDO aunque el reclamo res-
pectivo o los efectos de dicho acto o conducta se exterioricen con posterio-
ridad a dicha fecha.

“CIERRE": Tiene el significado que se le afribuye en el Apartado 1 de (a
CLAUSULA NOVENA.

‘COMPENSACION ACELERADA”: Tiene el significado que se le atribuye
en el Apartado 1 de la CLAUSULA DECIMOCUARTA.

“CONDICIONES SUSPENSIVAS”: Tiene et significado que se le asigna en
el Apartado 1 de la CLAUSULA SEPTIMA.

“CONTROLADA”: Es, en relacién con cualquier sociedad, cualquier socie-
dad en la que la primera, en forma directa o por intermedio de otra socie-
dad a su vez controlada, actualmente o en ef futuro: (a) tenga participacion
que por cualquier titulo otorgue los votos necesarios para formar la volun-
tad social o {(b) ejerza una influencia dominante por los especiales vinculos
existentes entre ellas.

‘CONTROVERSIA™: Es el conjunto de acciones y reclamos extrajudiciales,
judiciales y/o arbitrales iniciados, en el plano nacional e internacional, con-
tra la REPUBLICA ARGENTINA, YPF e YPF GAS, objetando —directa o
indirectamente—~— el dictado de los Decretos Nros. 530/2012, 532/2012,
557/2012 y 732/2012, la sancién de la Ley N° 26.741 y la aplicacion y eje-
cucidn de tales actos y normas.

“DIA DE CALCULQ": Es cualquier dia (excluidos sabado y domingo) en que

los bancos comerciales y entidades financieras se encuentran generalmen-



te abiertos y operando normalmente para operaciones ordinarias tanto en
la Ciudad Autdbnoma de Buenos Aires, Republica Argentina, como en Nue-
va York, Estados Unidos de América.

“DIA HABIL INTERNACIONAL™ Es cualquier dia (excluidos sabado y do-
mingo) en que los bancos comerciales y entidades financieras se encuen-
tran generalmente abiertos y operando normalmente para operaciones or-
dinarias tanto en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argenti-
na, como en Madrid, Reino de Espafa, y Nueva York, Estados Unidos de
América.

“‘DIA HABIL": Es cualquier dia (excluidos sabado y domingo) en que los
bancos comerciales y entidades financieras se encuentran generalmente
abiertos para operaciones ordinarias en (i) la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Republica Argentina, o (ii) solo en el caso del Punto I, 1 a) del
ANEXO VI, la Ciudad en fa cual se ha recibido la notificacién que deba
trasladarse a la INDEMNIZANTE.

“DIAS™ Son dias corridos.

‘DIFERENCIA”: Es la definida en el Apartado 1 de la Seccién B del ANEXO
V.

“‘DISCOUNT 33": Tiene el significado que se le atribuye en la Seccién A del
ANEXO V.

“DOLARES” 0 “USD": Es la moneda oficial de los Estados Unidos de Amé-
rica y “moneda convertible” a efectos del articulo V del TBI ARGENTINA-

ESPANA, y en la que seran pagaderas todas las obligaciones resultantes
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del ACUERDO.

“ENAJENACION, ENAJENAR” Es, por referencia a los TITULOS

PUBLICOS, todo acto por el cual REPSOL transfiera por cualquier causa

su propiedad a favor de terceros, ya sea voluntariamente o come conse-

cuencia de la ejecucién de cualquier prenda o gravamen constituidos por

su titular. No se considerara ENAJENACION la transferencia de la propie-

dad de los TITULOS PUBLICOS:

(i) cuando se realice entre Repsol, S.A. y/o CONTROLADAS de REPSOL;
ni

(i) cuando se trate de; (a) cesiones en garantia de operaciones financieras
o comerciales de REPSOL; (b) cesiones con garantia de pago o sol-
vencia por parte de REPSOL; y (¢) operaciones de financiacién y co-
bertura con derivados utilizando como subyacente los T{TULOS
PUBLICOS.

Siempre que un cesionario de los incluidos en los Puntos (i} y (i) anteriores

reciba de ta REPUBLICA ARGENTINA los importes debidos en concepto

de AMORTIZACION de los TITULOS PUBLICOS, se entendera que los ha

recibido REPSOL a efectos de lo previsto en el Punto (i) del Apartado 1 de

la CLAUSULA CUARTA y concordantes.

“ENTIDADES DE REFERENCIA”: Tendra el significado que se le asigna en

la Seccién C del ANEXO |V,

“EXPROPIACION”: Es la expropiacién dispuesta por el articulo 7° y con-

cordantes de la Ley N° 26.741.



“FECHA DE CIERRE”": La fecha en la cual tendra lugar, o deberia tener
lugar, ef CIERRE.

“‘FECHA DE REFERENCIA”: es la definida en el Apartado 1 de la Seccion
B del ANEXO IV.

“GARANTIA": Es la garantia otorgada por el Banco de la Nacién Argentina
por la suma de CIENTO CINCUENTA MILLONES DE DOLARES (USD
150.000.000) y por plazo de DIECIOCHO (18) meses al objeto de garanti-
zar el pago de intereses del BONAR 2024 substancialmente en los térmi-
nos previstos en el ANEXO XI, la que debera constituir una obligacion vali-
da, exigible y ejecutable de acuerdo con sus propios términos, que entrega-
ra la REPUBLICA ARGENTINA a REPSOL en el CIERRE.
“GARANTIZADA”: Tiene el significado que se le atribuye en el Punto a),
Apartado 1, Seccion t del ANEXO VIII.

“‘GASTOS DEDUCIBLES”: Son los gastos en que haya incurrido REPSOL y
estén directamente vinculados con fa tenencia, gestion y administraciéon de
los TITULOS PUBLICOS, con mas aquellos incurridos en ocasién de las
ENAJENACIONES de los mismos incluyendo, sin fimitacion, cualesquiera

comisiones, aranceles, tasas, canones, honorarios legales y otros, y demas

- gastos de cualquier naturaleza (por ejemplo. corretajes de compraventa,

comisiones de transferencia y liquidacién de fondos, colocacion, asegura-
miento, etc.) soportados por, o imputados a, REPSOL por cualesquiera
personas o entidades por razon de la ENAJENACION (por ejemplo, entida-

des financieras, entidades de custodia, liquidacién y clearing, mercados vy



bolsas, asesores intervinientes en la ENAJENACION, etc.), hasta un tope
del 0,8% del monto percibido por cada ENAJENACION.

"IMPUESTOS”: Incluye todo tributo, impuesto, tasa, gravamen o deduccion,
exigible, en la actualidad o en el futuro, en cualquiera de las jurisdicciones
de la REPUBLICA ARGENTINA.

“INDEMNIZANTE”, Tiene el significado que se le atribuye en el Punto a),
Apartado 1, Seccion | del ANEXO VIII.

"INTERES DEVENGADO” Es el interés que devengan los TITULOS
PUBLICOS periddicamente. A los fines aclaratorios, en el caso del
DISCOUNT 33 este concepto no incluye los intereses capitalizados hasta €l
31 de diciembre de 2013.

“‘MATERIAS EXCLUIDAS": Significa las siguientes materias:

(i) Reclamos y acciones que REPSOL y/o sus controladas, por un lado, e
YPF y/o sus controladas, por el otro, puedan tener entre si, en relacién con
las actividades, operaciones, activos, pasivos, derechos y obligaciones de
YPF Holdings, Inc.; Tierra Solutions Inc.; Maxus Energy Corporation; Ma-
xus International Energy Company;, Maxus (U.S.) Exploration; CLH Hol-
dings y Gateway Coal Company y/o las sociedades que en cualquier mo-
mento anterior al 16 de abril de 2012 eran controladas —directa o indirecta-
mente- por YPF Holdings, Inc.; Tierra Solutions Inc.; Maxus Energy Corpo-
ration, Maxus International Energy Company; Maxus (U.S.) Exploration;
CLH Holdings o Gateway Coal Company, con excepcion de los eventuales

reclamos entre si de REPSOL. y/o sus controladas, por un lado, e YPF y/o



sus controladas, respecto de los USD 130 millones que REPSOL y/o sus
controladas e YPF S.A. y/o sus controladas —directa o indirectamente- han
pagado en virtud del Acuerdo Conciliatorio con el Estado de New Jersey en
el litigio del Rio Passaic, reclamos éstos que por tal importe quedan com-
prendidos en las renuncias y desistimientos contemplados en el
ACUERDO.

(i) Reclamos y accioneé que REPSOL y/o sus controladas, por un lado, e
YPF y/o sus controladas, por el otro, puedan tener entre si, en relacién con
la transferencia de activos de YPF International Ltd. y/o las sociedades que
en cualquier momento anterior al 16 de abril de 2012 eran controladas —
directa o indirectamente- por YPF International Ltd. a REPSOL y/o sus con-
troladas. Lo anterior sélo en el caso que los activos en cuestién hubieren
sido primariamente adquiridos por YPF Intemational Ltd. o sus sociedades
controfadas de una cualquiera de ias siguientes sociedades: YPF Hol-
dings, Inc.; Maxus Energy Corporation; Maxus International Energy Com-
pany o Maxus (U.S.) Exploration y/o a las sociedades que eran controladas
—directa o indirectamente- por YPF Holdings, Inc.; Tierra Solutions Inc;
Maxus Energy Coporation; Maxus International Energy Company; Maxus
(U.S.) Exploration; CLH Holdings o Gateway Coal Company.

(tit) Rectamos y acciones que REPSOL y/o sus controladas, por un lado, e
YPF y/o sus controladas, por el otro, puedan tener entre si, en relacidn con
cualquier responsabilidad de YPF y/o sus controladas en relacién con la

emision, registracion y compra-venta de las American Depositary Shares



(ADSs) de YPF, incluyendo sin limitacion las obligaciones de divulgacion
bajo las leyes federales y estatales de los Estados Unidos que rigen las
ADSs de YPF, o con cualquier oferta publica de venta de dichas ADSs de
YPF en los Estados Unidos de América; y, en particular, la oferta registrada
ante la Securities Exchange Commission con fecha 23 de marzo de 2011
(Registration No. 333-170848) asi como la accién pendiente ante los Tribu-
nales del Distrito Sur de Nueva York, Monroe County Employees’ Retire-
ment System v. YPF, No. 13-cv-842 (SAS) (S.D.N.Y.).

“MEDIDAS DISRUPTIVAS”: Significa, conjunta o indistintamente: (1) em-
bargos y cualquier otra medida que impida o limite a REPSOL el cobro de
la COMPENSACION y/o de los TITULOS PUBLICOS en las condiciones de
emisién o su libre disponibilidad, dispuestos por, o a requerimiento de, au-
toridades judiciales o administrativas de la REPUBLICA ARGENTINA con
motivo de reclamos o actuaciones que tengan por causa la actuacién de
REPSOL en la REPUBLICA ARGENTINA como accionista de YPF y/o YPF
GAS, y/o la gestion de dichas sociedades mientras REPSOL fue accionista

controlante y/o que se refieran a reclamos alcanzados por las indemnida-

. des o renuncias otorgadas en el ACUERDQO; y/o (2) medidas dispuestas

por tribunates o autoridades de cualquier pais a pedido de terceros que re-
clamen acreencias contra la REPUBLICA ARGENTINA que impidan o limi-
ten a REPSOL el cobro de la COMPENSACION y/o de los TITULOS
PUBLICOS en las condiciones de emision o su libre disponibilidad; y/o (3)

cualquier otra orden, resolucién, sentencia o medida cautelar (en todos los
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casos, de caracter interino o definitivo) distintas de embargos, dispuesta
por o a requerimiento de, autoridades judiciales o administrativas de la
REPUBLICA ARGENTINA, que tenga por efecto impedir o limitar el cum-
plimiento del ACUERDO por parte de la REPUBLICA ARGENTINA y/o el
pago de la COMPENSACION y/o de la COMPENSACION ACELERADA
y/o de los TITULOS PUBLICOS en las condiciones de su emisién. Se ex-
clluyen las ordenes, resoluciones, sentencias, embargos y demas medidas
cautelares dispuestas por tribunales extranjeros o internacionales que se
gjecuten en la REPUBLICA ARGENTINA a través de tribunales argentinos
y no se refieran a reclamos alcanzados por las indemnidades o renuncias
contempladas en el ACUERDO.

Con anterioridad al CIERRE el término “MEDIDAS DISRUPTIVAS” incluird
también cualquiera de las medidas enumeradas en los items (1), (2) y (3)
de esta definicion que restrinja, limite 0 grave de cualquier manera la pro-
piedad y/o la disposicidn de las ACCIONES y de las PARTICIPACIONES
REMANENTES y/o de {os derechos emanados de las mismas.
“PARTICIPACIONES REMANENTES”: Son las acciones de YPF y de YPF
GAS de propiedad de REPSOL que no forman parte de las ACCIONES.
"“PERSONAS VINCULADAS": Significa (i) con relacion a la REPUBLICA
ARGENTINA, sus anteriores o actuales funcionarios, agentes y/o mandata-
rios; (ii) con relacién a YPF e YPF GAS, sus empresas controladas, y los
directores, administradores, gerentes, ejecutivos, empleados, agentes y/o

mandatarios de todas ellas, en todos los casos actuales o anteriores; inclu-
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yendo, sin limitacién, a las personas que hayan sido designadas directores
o sindicos de YPF con el voto favorable de la REPUBLICA ARGENTINA vy
(iii) con relacion a REPSOL, sus empresas controladas (incluyendo a YPF
e YPF GAS mientras estuvieron bajo el control de REPSOL) y los directo-
res, administradores, gerentes, ejecutivos, empleados, agentes y/o manda-
tarios de todas elias, en todos los casos actuales o anteriores, incluyendo,
sin limitacion, a las personas que hayan sido designadas directores o sindi-
cos de YPF con el voto favorable de REPSOL.

“PLAZO DE COMPUTOQ”: Tendra el significado que se le asigna en la Sec-
cién C del ANEXO IV.

“PRECIO DE REFERENCIA": Tendra el significado que se le asigna en la
Seccién C del ANEXO V.

‘PRETENSIONES". Son las definidas en el Punto (i) del Apartado 1 de fa
CLAUSULA SEXTA.

“RECLAMO": Tiene el significado que se le atribuye en el Punto a), Aparta-
do 1, Seccibtn | del ANEXO VIII.

“REESTRUCTURACION": Es, por referencia a los TITULOS PUBLICOS y
la COMPENSACION, (1) la falta de pago total o parcial del capital y/o de
los interesas debidos en virtud de los mismos y/o (2) cualquier decision,
anuncio o ejecuciodn, legatmente o por via de hecho, de cualquier medida

adoptada por la REPUBLICA ARGENTINA por la que se disponga, autorice

/o apruebe, o que implique, la cesacion de pagos, la consolidacién, la con-

versién a, o el pago en, cualquier divisa distinta del DOLAR, y la modifica-



cion de todas o alguna de sus condiciones, con independencia de gue las
normas o actos en que se funde dicha medida hayan sido convalidados o
no por tribunales de la REPUBLICA ARGENTINA. Las anteriores medidas
tendran la consideracién de REESTRUCTURACION con independencia de
que hayan sido adoptadas con o sin el consentimiento de sus titulares dis-
tintos de REPSOL. Al objeto de evitar cualquier duda, se considera también
REESTRUCTURACION cualquier incumplimiento de tas obligaciones de
pago emergentes de los TITULOS PUBLICOS.

- “REPSOL" significa Repsol, S.A. y todas sus sociedades CONTROLADAS,
incluyendo, sin limitacion, a las mencionadas en el encabezamiento.

- “REPUBLICA ARGENTINA": comprende el Estado Nacional y todas fas
sub-divisiones pofiticas, territoriales y administrativas, incluidas las Provin-
cias, y demas entes, organismos, reparticiones de la administraciéon central
o descentralizada nacional, autarquica o autbnoma, de la Republica Argen-
tina.

- “TBI ARGENTINA-ESPANA™ Es el Acuerdo para la promocion y fa protec-

cién reciproca de inversiones entre la Repdblica Argentina y el Reino de

7 Espana.
‘ e
o }
/ / //- “TIR DE DESCUENTO DEL BONAR 2024": Tiene el significado que se le
I
p - atribuye en el Apéndice VI del ANEXO IV.
/ - “TIR DE LOS BONOS DE REFERENCIA™ Tiene el significado que se le

tribuye en el Apéndice VI del ANEXO V.

“TITULOS PUBLICOS ADICIONALES™ Son los “BONOS DE LA



REPUBLICA ARGENTINA EN DOLARES" que la REPUBLICA
ARGENTINA entregara a REPSOL en el CIERRE si se dan las condiciones
previstas en la Seccién B del ANEXO IV, y cuya especie y cantidad se de-
terminan en la indicada Seccion 8 del ANEXO IV.

“TITULOS PUBLICOS INICIALES”: Son los “BONOS DE LA REPUBLICA
ARGENTINA EN DOLARES” que en todo caso la REPUBLICA
ARGENTINA entregaréd a REPSOL en el CIERRE y cuya especie y canti-
dad se determinan en fa Seccion A del ANEXO V.

“TITULOS PUBLICOS”: Significa, conjunta o indistintamente, los TITULOS
PUBLICOS INICIALES y LOS TITULOS PUBLICOS ADICIONALES.
“VALOR DE MERCADOQ". Es el que resulta en cada caso de los calculos
previstos en la Seccion C del ANEXO V.

“VALOR DE REFERENCIA™ Tendra el significado que se le asigna en la
Seccién C del ANEXO IV.

“VALOR NOMINAL" Es, por referencia a cada uno de los TITULOS
PUBLICOS, el importe de su capital nominal al tiempo de la primera emi-

sidén de la serie a la que pertenezcan (sin computar, por tanto, en su caso,

P los intereses ya devengados y capitalizados o que se capitalicen en el futu-

ro). En concreto, para todos los TITULOS PUBLICOS, el importe unifario
del VALOR NOMINAL es de UN (1) DOLAR.

“VIDA PROMEDIO”: Tiene el significado que se le afribuye en el Apéndice
V1 del ANEXO 1V.

“YPF GAS” significa YPF Gas S.A.



“YPF" significa YPF S.A
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